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Puede encontrar información adicional sobre Central Puerto en la sección Inversores en el sitio web www.centralpuerto.com. Es ta presentación no contiene toda la información financiera de la Compañía. Como resultado, 
los Inversores deben leer esta presentación junto con los estados financieros consolidados de Central Puerto y otra informaci ón financiera disponible en el sitio web de la Compañía.
Esta presentación no constituye una oferta de venta ni la solicitud de ninguna oferta para comprar valores de Central Puerto o c ualquiera de sus subsidiarias, en ninguna jurisdicción. Los valores no se pueden ofrecer ni 
vender en los Estados Unidos sin un registro ante la Comisión de Bolsa de Valores de EE. UU. o una exención de dicho registro .

A partir del 1 de enero de 2026, la Compañía modificó su moneda funcional de Pesos Argentinos a Dólares Estadounidenses. Esta pr esentación incluye cierta información financiera expresada en Dólares Estadounidenses, 
que es la moneda funcional actual de la Compañía. La información financiera comparativa de períodos anteriores está expresada en Dólares Estadounidenses convertidos a partir de Pesos Argentinos de poder 
adquisitivo al cierre de cada período respectivo (utilizando el tipo de cambio de referencia (Comunicación "A" 3500) informad o p or el Banco Central para dólares estadounidenses al cierre de cada período) y fue 
preparada bajo una base de medición diferente, lo cual limita su comparabilidad con el período actual. Ver la Nota 2.2 de los estados financieros consolidados de la Compañía, correspondientes al período finalizado el 31 
de marzo de 2026, para una descripción completa del cambio de moneda funcional y la metodología de conversión aplicable

Todas las declaraciones relativas a recursos potenciales, planes de inversión y escenarios de desarrollo constituyen afirmaci one s prospectivas y están sujetas a riesgos e incertidumbres materiales.

Redondeo de importes y porcentajes:
Ciertos montos y porcentajes incluidos en esta presentación se han redondeado para facilitar la presentación. Las cifras porc ent uales incluidas en esta presentación no se han calculado en todos los casos sobre la base 
de dichas cifras redondeadas, sino sobre la base de dichos importes antes del redondeo. Por esta razón, ciertos montos porcen tua les en esta presentación pueden variar de los obtenidos al realizar los mismos cálculos 
utilizando las cifras de los estados financieros. Además, es posible que otros montos que aparecen en esta presentación no su men debido al redondeo.
Esta presentación contiene ciertas métricas, incluida información por acción, información operativa y otras, que no tienen si gni ficados estandarizados ni métodos de cálculo estándar y, por lo tanto, dichas medidas 
pueden no ser comparables con medidas similares utilizadas por otras compañías. Dichas métricas se han incluido aquí para pro por cionar a los lectores medidas adicionales para evaluar el desempeño de la Compañía; sin 
embargo, dichas medidas no son indicadores confiables del desempeño futuro de la Compañía y el desempeño futuro puede no comp ararse con el desempeño en períodos anteriores.

Declaraciones relevantes para la información prospectiva:
Esta presentación contiene cierta información prospectiva y declaraciones prospectivas según se definen en las leyes aplicabl es (denominadas colectivamente en esta presentación "declaraciones prospectivas") que 
constituyen declaraciones prospectivas. Todas las declaraciones que no sean declaraciones de hechos históricos son declaracio nes prospectivas. Las palabras "anticipar", "creer", "podría", "esperar", "debería", "planear", 
"pretender", "hará", "estimar" y "potencial", y expresiones similares, en lo que se refieren a la Compañía, tienen como objet ivo identificar declaraciones prospectivas.
Las declaraciones sobre posibles o supuestos resultados futuros de operaciones, estrategias comerciales, planes de financiami ent o, posición competitiva, entorno industrial, oportunidades potenciales de crecimiento, los 
efectos de la regulación futura y los efectos de la competencia, la generación de energía esperada y el plan de gastos de cap ita l, son ejemplos de proyecciones a futuro. Las declaraciones prospectivas se basan 
necesariamente en una serie de factores y suposiciones que, si bien la administración las considera razonables, están inheren tem ente sujetas a importantes incertidumbres y contingencias comerciales, económicas y 

competitivas, que pueden causar que los resultados, el desempeño o los logros reales de la Compañía difieran materialmente de cualquier resultado.
La Compañía no asume ninguna obligación de actualizar las declaraciones prospectivas, excepto según lo exijan las leyes de va lor es. Puede encontrar más información sobre los riesgos e incertidumbres asociados con 
estas declaraciones prospectivas y el negocio de la Compañía en las divulgaciones públicas de la Compañía presentadas en EDGA R (www.sec.gov).

EBITDA ajustado
Metodología del EBITDA no IFRS: El EBITDA ajustado se calcula como el resultado neto del período, más los gastos por impuesto a las ganancias, más los resultados financieros netos, más la depreciación y amortización 
total, menos los resultados operativos no recurrentes. Este enfoque combina el nivel de los activos y el cumplimiento regulat ori o y refleja cómo la gerencia evalúa el desempeño operativo de los activos de generación de 
la Compañía

Disclaimer
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Somos una empresa privada establecida en 1992, el 100% de nuestras acciones cotizan en la Bolsa de Buenos Aires (BYMA) bajo e l 

marco regulatorio de la CNV (Comisión de Valores de Argentina), y en la Bolsa de Nueva York (NYSE) bajo la normativa de la SE C de 

EE. UU. (desde febrero de 2018). Nuestro ticker es "CEPU"(1).

Somos la mayor empresa de generación eléctrica de Argentina, con 6.933 MW de capacidad instalada diversificada entre tecnolog ías

térmicas y renovables. Poseemos y operamos 16 plantas de generación distribuidas por todo el país.

En 2026, completamos la renovación de la concesión de Piedra del Águila por 30 años más y comenzamos la operación del Ciclo 

Combinado Brigadier López. Asimismo, estamos desarrollando 205 MW de sistemas de almacenamiento en baterías (BESS), cuya 

entrada en operación comercial está prevista para fines de año. También iniciamos operaciones en Aguada del Chivato ςAguada 

Bocarey , dos bloques estratégicos en la provincia de Neuquén, con el potencial de desriskear y desarrollar objetivos en la formación 

Vaca Muerta. 

Nuestro sólido desempeño operativo, la ejecución disciplinada y una sólida posición financiera, son la base de nuestro 

posicionamiento competitivo, apoyan nuestro liderazgo a largo plazo en el mercado eléctrico argentino y permiten generar 

rendimientos atractivos para nuestros inversores.

Mantener el liderazgo en el 
mercado y aprovechar el contexto 

económico mediante la 
incorporación de proyectos 

generadores de valor.

Mantener la liquidez, la fuerte 
generación de flujo de caja libre y 
un ratio de apalancamiento neto 

que nos permita crecer 
preservando la resiliencia.

Crecimiento disciplinado Solidez financiera

Acerca de Central Puerto

Nuestra propuesta de valor

(1) Nuestras acciones ordinarias cotizan en la BYMA bajo el símbolo "CEPU". Durante 2025, el volumen negociado en BYMA ascend ió a 308.113.408 acciones. El número total de acciones suscritas e integradas al 31 de diciembre de 
2025 fue de 1.513.770.222, de las cuales el 100% estaban listadas y disponibles para negociar en la Bolsa de Buenos Ares. Des de febrero de 2018, nuestros ADS que representan nuestras acciones ordinarias comenzaron a cotizar en 
la Bolsa de Nueva York bajo el símbolo "CEPU". En 2025, el volumen de ADRs cotizados en la Bolsa de Nueva York ascendió a 85.605.051, equivalente a 856.050.510 acciones ordinarias. En consecuencia, el volumen total de 
negociación de nuestras acciones ordinarias durante 2025 fue de 1.164.163.459.
Foto: Sede corporativa.

Impulsar un retorno equilibrado en 
un modelo de negocio sostenible.

Retorno al inversor

Evaluar opciones estratégicas con 
flexibilidad, baja exposición y 
potencial de alta rentabilidad

Capital corporativo
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Capacidad instalada

6.933 MW

16 activos de generación 
(71% térmica / 21% hidro / 
8% renovables).

2 proyectos de 
almacenamiento de 
energía (BESS) en 
construcción ςCOD 4T26.

Generación en 2025

18.603 GWh

15,9% de cuota de 
mercado
#1 generador eléctrico 
local

Volúmenes 1S 2026: 
10.670 GWh

Ingresos 2T LTM

US$ 1.100 MM

100% denominados en 
US$.

Sólido mix de ingresos, 
incluyendo CVP de 
combustible 
autogestionado.

Retenemos

Activo 
hidroeléctrico 
Piedra del 
Águila

Por 30 años adicionales, 
con precios establecidos 
en los términos de la 
concesión, en US$. Fee 
pagado de US$ 245,0 MM.

Activos de Petróleo 
y Gas

Potencial de 
petróleo en 
Vaca Muerta
Bloques Aguada del 
Chivato
y Aguada de Bocarey .
Indicadores geológicos de 
potencial de hidrocarburos 
no convencionales en las 
zonas objetivo de Vaca 
Muerta.

Otros negocios

Forestal Argentina
+160.000 ha en 8 
campos.

Participación en activos 

FONINVEMEM : +2.500 
MW de CC.

Participación minoritaria 

en 2 proyectos mineros 
en áreas clave de 
litio/plata.

1S 2026
EBITDA 
Ajustado (1)

US$ 265,7 MM

Fuerte crecimiento a/a.

EBITDA Ajustado 2T26 LTM
US$ 493,4 MM.

Å Mayor EBITDA por la exposición 
de CEPU a la normalización del 
mercado (Resol. 400/25).

Å Margen adicional por la gradual 
liberalización de la 
comercialización de 
combustibles.

Å Las ventas contratadas totales 
(PPA, MAT y MATER) 
representaron el 55% de los 
volúmenes totales vendidos y 
el 48% de los ingresos totales 
(incluidas las ventas 
hidroeléctricas bajo los 
términos de la concesión).

(1) EBITDA Ajustado = Resultado neto + Impuesto a las ganancias + Resultados financieros, netos + Depreciación y amortización ҍ wesultados operativos no recurrentes.

Central Puerto en un vistazo

2 proyectos
205 MW BESS
Agregarán EBITDA Ajustado 
de
US$ 25ς27 MM en 2027.

Å CAPEX total en línea con el 
presupuesto de US$ 130 MM.

Å Avance de construcción de 69% 
(Central Puerto) y 54% (Central 
Costanera).

EBITDA Ajustado

Desarrollo de 
negocios
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Central Puerto en el segundo trimestre de 2026

EBITDA Ajustado (1)

US$ 145,0 MM

20,1% de crecimiento t/t
vs. 1T26 (US$ 120,7 MM).

136,2% de crecimiento a/a
vs. 2T25 (US$ 61,4 MM).

Ingresos

US$ 453,3 MM
Incluye US$ 176,4 MM de CVP 
spot de combustible 
autogestionado.

82,3% de crecimiento t/t
vs. 1T26 US$ 248,6 MM. 
Incluye US$ 24,2 MM de CVP 
spot de combustible 
autogestionado.

165,8% de crecimiento a/a
vs. 2T25 (US$ 170,5 MM).

Generación total

5.250 GWh
15% de la generación del 
SADI

3,1% de caída t/t
vs. 1T26 (5.420 GWh).

20,1% de aumento a/a
vs. 2T25 (4.372 GWh).

CAPEX 1S 2026

US$ 421,9 MM

Incluye US$ 245,0 MM por la 
concesión de Piedra del 
Águila, US$ 50 MM por la 
adquisición de los bloques 
de Petróleo y Gas y US$ 
91,0 MM por construcción 
de BESS y obras de 

mantenimiento .

Ratio de 
apalancamiento 
financiero neto

1,2x
Deuda financiera neta de 
US$ 493,4 MM y EBITDA 
Ajustado 2T26 LTM de US$ 
403,8 MM.
Las cobranzas FONINVEMEM 
2T26 de CAMMESA fueron 
US$ 16,0 MM y el saldo de 
crédito pendiente fue de 
US$ 104,8 MM.

Emisiones de 
obligaciones 
negociables locales

Abril 2026 ςON Clase D: 
US$130,1 MM, 6,0%, 
vencimiento bullet a 48 
meses.

Julio 2026 ςON Clase E 
(evento posterior): 
US$94,3 MM, 5,5%, 
vencimiento bullet a 36 
meses.

Liderazgo en 
participación de 
mercado
MAT Res. 400
Sólido posicionamiento comercial

Å Liderazgo en MAT 400 respaldado 
por una sólida cobertura contractual:

Å Participación promedio en MAT 
superior al 35% en 2T26.

Å +120 grandes clientes industriales y 
16 distribuidoras/ subdistribuidoras .

Å Las ventas contratadas totales 
(PPA, MAT y MATER) 
representaron el 55% de los 
volúmenes totales vendidos y el 
48% de los ingresos totales 
(incluidas las ventas 
hidroeléctricas bajo los términos 
de la concesión).

(1)EBITDA Ajustado = Resultado neto + Impuesto a las ganancias + Resultados financieros, netos + Depreciación y amortización ҍ wesultados operativos no recurrentes.

Los 205 MW de 
BESS avanzan 
según lo previsto

Å Avance de construcción de 69% 
(Central Puerto) y 54% (Central 
Costanera).

Å Los principales equipos fueron 
entregados y los componentes 
críticos restantes están en tránsito.

Å Entrada en operación comercial en 
4T26.

Campos de 
Petróleo y Gas 
adquiridos
en abril de 2026
CEPU adquirió los bloques
Aguada del Chivato y Aguada de 
Bocarey .

Å La compañía ya presentó un 
borrador técnico para el proceso 
CENCH y continúa avanzando en la 
consolidación del equipo.

Comercial

Desarrollo de 
negocios

2T26 ςDestacados
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Spot , 12562 , 
36%

Asignado
17389 ; 50%

MAT & MATER
5,003; 14%

Generación total 2T26 y 
desarrollo comercial de CEPU

Térmico , 
19088 , 55%

Hidro , 7756 , 
22%

Nuclear , 
2099 , 6%

Renovables , 
6012 , 17%

Oferta total de energía 36.724

Energía importada + 1.770

Generación local 34.954

Fuente: informes mensuales de CAMMESA.
La generación asignada por CAMMESA incluye la electricidad asignada por CAMMESA para abastecer la demanda del mercado regulad o, incluyendo generación térmica, hidroeléctrica, nuclear, binacional y renovable, así 
como importaciones cuando son necesarias. Excluye la energía suministrada bajo PPAs privados, incluidos los contratos MATER.
La apertura del MAT por vendedor es una estimación realizada por Central Puerto, basada en los activos informados por cada co mpa ñía en sus reportes más recientes publicados ante la SEC a valor de participación (WI).

58%
42% 42%

27% 24% 21%

29%

23% 29%

25% 27% 28%

9%

7%
6%

9% 17% 16%

4%

28% 23%
39%

32% 35%

ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

Desglose de ventas MAT por vendedor (2)

Otros Peer1 Peer2 Central Puerto

Central Puerto alcanzó más del 35% de participación 
en el mercado MAT Res. 400 en 2T26

Generación local 2T26
por tecnología

(GWh)

Generación local 2T26
por mercado

(GWh)

Oferta total de 
energía 2T26 

(GWh)

Oferta total Ventas totales MAT Res.400
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245,0

50,0

106,0

20,9

Concesión
Piedra del

Aguila

Petróleo y gas BESS Mantenimiento y
otros

Plan de CAPEX 2026
y avance de los proyectos BESS de 205 MW

CAPEX total 6M 2026
(en US$ MM)

Las fotos muestran el avance de los proyectos al 28 de julio de 2026 .

Å Avance de obra: 69% (Nuevo Puerto) y 54% (Central Costanera).

Å Energización prevista para octubre ςnoviembre de 2026.

Å 81% del CAPEX del proyecto ejecutado, respaldando una ejecución en plazo.

Å Los principales equipos fueron entregados o se encuentran en tránsito, y la 
instalación avanza según lo previsto.

Å Entrada en operación comercial prevista para 4T26.

Å Contribución esperada al EBITDA Ajustado consolidado 2027: US$ 25 ς27 
MM.

Total CAPEX (6M 2026) Hitos de ejecución de BESS alcanzados

US$ 421,9 MM

ÅPlazo del contrato: 15 años.

ÅCAPEX estimado: US$ 130ς140 MM (ambos proyectos).

ÅEnergía nominada y suministrada por CAMMESA (sin 

costo adicional y sin arbitraje de precios de energía).

Detalles del contrato:

Proyecto BESS Central Costanera

Proyecto BESS Central Puerto

Å55 MW. Litio (LFP). Contemporary Amperex

Technology Co., Limited (CATL) 

ÅComprador: Edesur

Ingresos:

Å10.161 US$/MW-mes por hora (RTE de hasta 5 horas). 

Å10 US$/MWh variable (energía descargada). Costo de 

combustible de energía 20 US$/ MWh (aprox. 15%).

Å150 MW. Litio (LFP). Contemporary Amperex Technology

Co., Limited (CATL)

ÅComprador: Edenor

Ingresos:

Å11.147 US$/MW-mes por hora (RTE de hasta 5 horas). 

Å10 US$/MWh variable (energía descargada). Costo de 

combustible de energía 20 US$/ MWh (aprox. 15%)
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4.973 4.979 3.185 3.838 2.900 3.649

4.849 5.525 8.690 9.284
7.825

2.256

463
2.087

2.105
2.359

3,264

2.244

2.565
3.283

5.174 4.348
2.683

1.568

1.568

1.610

1.620 1.775

1.926

953

14.419

17.484

20.773 21.605
18.598

10.670

2021 2022 2023 2024 2025 1H 2026

211,0 224,0 267,0
324,0 319,7 346,5

271,0 301,0 223,0
271,0 392,6 321,6

510,2
566,1 536,9

671,3
782,6

701,9

2021 2022 2023 2024 2025 1H 2026

Capex anual (US$ MM)

Spot t®rmico TV/TGSpot t®rmico CCT®rmico PPA RenovablesHidro

Generación (GWh/año)

Ingresos por ventas(US$ MM)

(Desglose por tipo de contrato)

EBITDA ajustado (US$ MM)

y cobranzas anuales del crédito FONI pendiente

Resultados obtenidos a lo largo de los años
Desempeño histórico de Central Puerto

Central 
Puerto
15,9%

316,9
376,3

276,8 288,0 337,2
265,7

73

69

66 74
54

32

2021 2022 2023 2024 2025 1H 2026

67,4

176,4

78,6

159,7
202,4

421,9

2021 2022 2023 2024 2025 1H 2026

Cuota de mercado 

2T26

EBITDA Ajustado = Resultado neto + Gastos por impuesto a las ganancias + Resultados financieros, netos + Depreciación y amort ización ҍ wŜǎǳƭǘŀŘƻǎ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻǎ ƴƻ ǊŜŎǳǊǊŜƴǘŜǎΦ 
(1) Las cobranzas de FONINVEMEM son ingresos mensuales provenientes de un crédito comercial pendiente con CAMMESA. Al 30 de j unio de 2026, el crédito pendiente era de US$ 104,8 MM y continuará cobrándose 
en cuotas mensuales hasta mayo de 2028. 8



2021

2022

2023

2024

2025

2026 6M

(1) Disponibilidad informada por CAMMESA, basada en la capacidad instalada total de cada 
central eléctrica

Disponibilidad de unidades térmicas
(1)

Ciclos Combinados (%)

TV/TG (%)

Desde 

2023

Desde 

2023

Complejo Central Puerto Complejo Central Costanera )NCøG => ̍NRH San Lorenzo

86%

75%
67%

76%
70% 70%

Complejo Central Puerto

29%

44%

58%
65%

Complejo Central Costanera

96% 95% 93%
97%

̀KB@9=B>K )ţI>S

91% 88% 92%

68%
79%

93%

58%

86% 86%
97%

93%
79%

90%
100
% 94%

50%

84%
91% 99% 99%

96% 91%
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Extensión de la concesión 
Hidroeléctrica Piedra del Águila

Central Puerto fue adjudicada la concesión de Piedra del Águila por 30 años, por 
US$ 245 MM.

Å̍ >GMK9E -N>KMH HI>K9Kø E9 IE9GM9 =NK9GM> HMKHL ɆɃ 9šHLɏ =>LINĤL => A9;>KE9 @>LMBHG9=H =NK9GM> ɆɅ 9šHLɎ

ÅNuevos precios de energía y capacidad: 1.733 US$/MW al mes afectados por horas de mantenimiento y capacidad disponible. Energía: 3,5 

US$/ MWh (cuando se despacha), 1,39 US$/ MWh (disponible). El precio se duplica entre las 18:00 y las 23:00 horas en diciembre, enero, febrero, 

junio, julio y agosto

ÅOpcionalidad para ventas bajo contrato: Aumento gradual de la capacidad permitida para ventas bajo contrato: 5% en 2026/2027, 

aumentando un 5% cada 2 años (10% en 2028/2029, etc.).

ÅIngresos denominados en dólares estadounidenses, lo que implica reducción del riesgo cambiario e inflacionario

ÅAjustes por índices de inflación US: Revisiones anuales.

ÅPlan de mantenimiento: Plan de preservación de activos

ÅCanon de concesión de US$ 245 MM pagado en enero de 2026.
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Aspectos clave Resolución 400/25

Å Opcionalidad de contratación para la generación térmica spot: Los generadores térmicos 
obtienen una flexibilidad significativa para añadir contratos en el nuevo Mercado a término 
(MAT) para hasta el 20% de su producción a Grandes Usuarios (GUDIs) y la posibilidad de 
hasta el 100% a Empresas de Distribución ( Distcos ) o al mercado spot. 

ÅNormalización de la remuneración spot: El nuevo mecanismo de remuneración spot establece 
un margen adicional al Costo Variable de Producción (CVP), apoyando la creación de valor a 
largo plazo. 

ÅIngresos denominados en US$, lo que implica reducción del riesgo cambiario e inflacionario

ÅGestión del combustible: La responsabilidad de la gestión del combustible se transfiere de 
CAMMESA a los generadores. En la transición, el Plan Gas existente permanece hasta 2028.

ÅImplementación por fases: Transición en fases. Todos los contratos existentes permanecerán 
vigentes hasta su expiración natural, garantizando la continuidad y estabilidad del mercado. 

CEPU Check list

V Capacidad y energía habilitada para B2B casi 

totalmente contratada, más ventas a Distcos , 

posicionando a CEPU como principal jugador 

del MAT

V Se añadió capacidad firme de transporte de gas 

natural desde TGS

V Adquisición de GNL y líquidos en el 1T y 2T 26

Normalización del mercado eléctrico iniciada

La Resolución 400/25 (21 de octubre de 2025) establece una hoja de ruta gradual para liberalizar el 
Mercado Mayorista de Electricidad (WEM) de Argentina, reintroduciendo progresivamente la 
creación de valor a largo plazo, los contratos y la dinámica competitiva.

Å1> K>LM9;E><Bţ >E FH=>EH F9K@BG9EBLM9Ɏ ->KLI><MBO9L => K>>JNBEB;KBH => BG@K>LHL => GN>LMKH IKBG<BI9E L>@F>GMH LIHM MĤKFB<H 

Ver diapositivas 17 y 18 para el detalle de los precios spot Resolución 400/25 .
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