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Puede encontrar información adicional sobre Central Puerto en la sección Inversores en el sitio web www .centralpuerto .com . Esta presentación no contiene toda la información financiera de la Compañía . Como resultado, los Inversores
deben leer esta presentación junto con los estados financieros consolidados de Central Puerto y otra información financiera disponible en el sitio web de la Compañía .
Esta presentación no constituye una oferta de venta ni la solicitud de ninguna oferta para comprar valores de Central Puerto o cualquiera de sus subsidiarias, en ninguna jurisdicción . Los valores no se pueden ofrecer ni vender en los
Estados Unidos sin un registro ante la Comisión de Bolsa de Valores de EE. UU . o una exención de dicho registro .
Nuestros estados financieros y otra información financiera incluida en esta presentación, a menos que se especifique lo contrario, están expresados en Pesos Argentinos . Sin embargo, presentamos algunas cifras convertidas de pesos
argentinos a dólares estadounidenses únicamente con fines comparativos . El tipo de cambio utilizado para la conversión de Pesos Argentinos a Dólares fue el tipo de cambio de referencia (Comunicación Ẍ!ẍ3500 ) informado por el
Banco Central para dólares estadounidenses al cierre de cada período . La información presentada en dólares estadounidenses es para comodidad del lector únicamente y podrá diferir en que dicha conversión para cada período se
realice al tipo de cambio aplicable al final del último período . No debe considerar estas traducciones como representaciones de que los montos en pesos argentinos realmente representan estos montos en dólares estadounidenses o
podrían convertirse a dólares estadounidenses al tipo de cambio indicado .

Redondeo de importes y porcentajes :
Ciertos montos y porcentajes incluidos en esta presentación se han redondeado para facilitar la presentación . Las cifras porcentuales incluidas en esta presentación no se han calculado en todos los casos sobre la base de dichas cifras
redondeadas, sino sobre la base de dichos importes antes del redondeo . Por esta razón, ciertos montos porcentuales en esta presentación pueden variar de los obtenidos al realizar los mismos cálculos utilizando las cifras de los estados
financieros . Además, es posible que otros montos que aparecen en esta presentación no sumen debido al redondeo .
Esta presentación contiene ciertas métricas, incluida información por acción, información operativa y otras, que no tienen significados estandarizados ni métodos de cálculo estándar y, por lo tanto, dichas medidas pueden no ser
comparables con medidas similares utilizadas por otras compañías . Dichas métricas se han incluido aquí para proporcionar a los lectores medidas adicionales para evaluar el desempeño de la Compañía ; sin embargo, dichas medidas no
son indicadores confiables del desempeño futuro de la Compañía y el desempeño futuro puede no compararse con el desempeño en períodos anteriores .

Declaraciones relevantes para la información prospectiva :
Esta presentación contiene cierta información prospectiva y declaraciones prospectivas según se definen en las leyes aplicables (denominadas colectivamente en esta presentación "declaraciones prospectivas") que constituyen
declaraciones prospectivas . Todas las declaraciones que no sean declaraciones de hechos históricos son declaraciones prospectivas . Las palabras "anticipar", "creer", "podría", "esperar", "debería", "planear", "pretender", "hará", "estimar" y
"potencial", y expresiones similares, en lo que se refieren a la Compañía, tienen como objetivo identificar declaraciones prospectivas .
Las declaraciones sobre posibles o supuestos resultados futuros de operaciones, estrategias comerciales, planes de financiamiento, posición competitiva, entorno industrial, oportunidades potenciales de crecimiento, los efectos de la
regulación futura y los efectos de la competencia, la generación de energía esperada y el plan de gastos de capital, son ejemplos de proyecciones a futuro . Las declaraciones prospectivas se basan necesariamente en una serie de factores
y suposiciones que, si bien la administración las considera razonables, están inherentemente sujetas a importantes incertidumbres y contingencias comerciales, económicas y competitivas, que pueden causar que los resultados, el
desempeño o los logros reales de la Compañía sean diferentes . ser materialmente diferente de cualquier resultado, desempeño o logro futuro expresado o implícito en las declaraciones prospectivas .
La Compañía no asume ninguna obligación de actualizar las declaraciones prospectivas, excepto según lo exijan las leyes de valores . Puede encontrar más información sobre los riesgos e incertidumbres asociados con estas
declaraciones prospectivas y el negocio de la Compañía en las divulgaciones públicas de la Compañía presentadas en EDGAR (www .sec.gov) .

EBITDA ajustado
En esta presentación, el EBITDA Ajustado, una medida financiera no IFRS, se define como la utilidad neta del período, más los gastos financieros, menos los ingresos financieros, menos la participación en la ganancia (pérdida) de las
asociadas, más (menos) las pérdidas (ganancias) sobre la posición monetaria neta, más el gasto por impuesto a las ganancias, más la depreciación y amortización, menos los resultados netos de operaciones discontinuadas, excluyendo el
deterioro de propiedad, planta y equipo, la diferencia de cambio y los intereses relacionados con las cuentas por cobrar comerciales del FONI y las variaciones en el valor razonable del activo biológico .
El EBITDA ajustado puede no ser útil para predecir los resultados de operaciones de la Compañía en el futuro .
Se cree que el EBITDA ajustado proporciona información complementaria útil a los inversores sobre la Compañía y sus resultados . El EBITDA ajustado se encuentra entre las medidas utilizadas por el equipo directivo de la Compañía para
evaluar el desempeño financiero y operativo y tomar decisiones financieras y operativas del día a día . Además, los analistas de valores, inversores y otras partes utilizan con frecuencia el EBITDA ajustado para evaluar empresas de la
industria . Se cree que el EBITDA ajustado es útil para los inversores porque proporciona información adicional sobre las tendencias en el desempeño operativo principal antes de considerar el impacto de la estructura de capital, la
depreciación, la amortización y los impuestos en los resultados .
El EBITDA ajustado no debe considerarse de forma aislada ni como sustituto de otras medidas de desempeño financiero reportadas de acuerdo con las NIIF . El EBITDA ajustado tiene limitaciones como herramienta analítica, que
incluyen :
ṜEl EBITDA ajustado no refleja cambios, incluidos los requisitos de efectivo, en nuestras necesidades de capital de trabajo o compromisos contractuales ;
ṜEl EBITDA ajustado no refleja nuestros gastos financieros, ni los requisitos de efectivo para pagar los intereses o el capital de nuestro endeudamiento, ni los ingresos por intereses u otros ingresos financieros ;
ṜEl EBITDA ajustado no refleja nuestro gasto por impuesto a las ganancias ni los requisitos de efectivo para pagar nuestros impuestos ;
Ṝaunque la depreciación y la amortización son cargos no monetarios, los activos que se deprecian o amortizan a menudo necesitarán ser reemplazados en el futuro, y el EBITDA ajustado no refleja ningún requerimiento de efectivo para
estos reemplazos ;
Ṝaunque la participación en las ganancias de las asociadas es un cargo no monetario, el EBITDA ajustado no considera el cobro potencial de dividendos ; y
Ṝotras empresas pueden calcular el EBITDA ajustado de manera diferente, lo que limita su utilidad como medida comparativa .
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Fundada en 1992 como una empresa privada, nuestras acciones cotizan en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (BYMA) bajo el marco regulatorio de la CNV (Comisión Nacional de Valores), y en la Bolsa
de Valores de Nueva York (NYSE) bajo las regulaciones de la SEC de Estados Unidos (desde febrero de
2018). Nuestro ticker es "CEPU" (1).
Somos una empresa líder en generación de energía en Argentina, con la mayor por capacidad instalada
(17% del total) y generación anual . En 2024 , generamos 21.605 GWh de electricidad . A Diciembre 2025
nuestra capacidad instalada es de 6.938 MW de una cartera diversificada de generación térmica y
renovable . Poseemos y operamos 16 plantas de generación de energía en Argentina . Los proyectos
concluidos en 2025 o próximos a concluirse incluyen el cierre del ciclo combinado Brigadier López (140
MW), la planta solar San Carlos (15 MW), la adquisición de la planta solar Cafayate de 80 MW y la
renovación de la concesión de la central hidroeléctrica Piedra del Águila . En 2026 avanzaremos en la
construcción de 205 MW adjudicados de AlmaGBA BESS. Nuestro sólido desempeño operativo,
trayectoria constante y sólida posición financiera, nos han posicionado competitivamente para
incorporar proyectos de generación de energía .

Nuestra propuesta de valor :
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(1) Nuestras acciones ordinarias cotizan en la BYMA con el símbolo " CEPU". Durante 2024, el volumen negociado en el BYMA ascendió a 275.351.700 acciones. El número total de acciones suscritas e integradas al 31 de diciembre de 2024 fue de 1.514.022.256 , de las cuales el 100% se 
encontraban listadas y disponibles para negociar en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Desde febrero de 2018, nuestros ADS que representan nuestras acciones ordinarias comenzaron a cotizar en la Bolsa de Nueva Yo rk bajo el símbolo " CEPU". Desde el 1 de enero de 2024 hasta 
el 31 de diciembre de 2024, el volumen de ADR negociados en la Bolsa de Nueva York ascendió a 82.826.158 , equivalente a 828.261.580 acciones ordinarias. En consecuencia, el volumen total de negociación de nuestras acciones ordinarias durante 2024 fue de 1.203.413.280.

Foto: Sede corporativa.

Crecimiento 
disciplinado

Solidez financiera Retorno al inversor Capital corporativo

Mantener el liderazgo en el 
mercado y aprovechar el 

contexto económico 
agregando capacidad 

mejor remunerada.

Mantener la liquidez, la fuerte 
generación de flujo de caja libre y 
el bajo índice de apalancamiento 
neto para crecer y mantener la 

resiliencia.

Impulsar un rendimiento 
equilibrado en un modelo de 

negocio sostenible.

Evaluar opciones 
estratégicas con 
flexibilidad, baja 
exposición y alto 

rendimiento potencial.

Acerca de Central Puerto



Capacidad instalada Actividad Modelo de ingresos

Plan de CAPEX Crecimiento Negocios non -core

>ɐɃɳǍɅʳẏɾ țȡȓțȺȡȓțʌɾ

6 ,938 MW en 16 activos

Desglose de la capacidad instalada :

Generación 3T25 LTM

20 ,057 GWh/año

Desglose volùmenes generados :

Modelo de ingresos sostenibles

Casi 100% ingresos de energía en 
US$ (Resolución 400/25)

Desglose ingresos :

Sólido LTM EBITDA ajustado y
Ratio de endeudamiento neto

Principal inversor privado forestal

+ 160 .000 ha
Poseemos y operamos 8 campos a través de Forestal
Argentina . Nuestra estrategia se centra en expandir el área
plantada y las iniciativas de valor agregado .

+ 2.500 MW
En activos térmicos no consolidados .
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Aspectos destacados

Completado en 
2025

95 MW solar

Próximo a 
completarse 2025

140 MW térmico y  
1.440 MW hidro

Inicia en 2026 205 MW BESS

+ US$ 600 MM plan de capex
(+ US$ 250 MM ya erogados) .

EBITDA Ajustado US$ 317,5 MM

Ratio 
endeudamiento neto

0.5 x

Saldo deuda neta 
(Sept.25)

US$ 159,9 MM

Aspectos destacados de Central Puerto

74% 
Térmico

17% 
Hidro

9% 
Renovables

17% Participación de mercado (anual)
El mayor generador del Sistema Argentino 

de Interconexión (SADI).

US$ 777 MM
Ingresos:

56%
Contratado:

41% 
Margen:

(en 3T2025
LTM)

15% 
renovable & 
41% térmico

EBITDA 
Ajustado/ 
Ingresos

71% 
Térmico

21% 
Hidro*

8% 
Renovables

*Concesión hidro Extendida hasta 2055
Capacidad adicional de proyectos BESS 

prevista para 2027 205 MW



Central Puerto obtuvo la concesión de Piedra del Águila por 30 años con una oferta de US$ 245 MM.

V Nuevos precios de energía y capacidad : 1.733 US$/MW -mes, ajustado por horas de mantenimiento y capacidad 
disponible. Energía: 3,5 US$/MWh (cuando hay despacho) o 1,39 US$/MWh (disponible). Duplica el precio de 18:00 a 
23:00 horas en diciembre, enero, febrero, junio, julio y agosto.

V Opcionalidad de ventas bajo contrato: Crecimiento gradual de la capacidad permitida para venta bajo contratos. 5% 
2026/2027, creciendo 5% cada 2 años (10% 2028/2029, etc ) .

V Ingresos denominados en dólares , reducción del riesgo cambiario y de inflación .

V Ajuste por índices de inflación: Revisiones anuales.

V Plan de mantenimiento : plan de preservación de los activos.

V Central Puerto consolida su trayectoria: continuará operando la central por 30 años más, luego de 32 años de 
gestión.

Extensión concesión
h idroeléctrica Piedra del Águila
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Al 3 de diciembre 2025, aún está pendiente de emitirse la Resolución que oficializa la concesión.



La Resolución 400/25 (21 de octubre de 2025) traza una hoja de ruta gradual para liberalizar el Mercado 
Eléctrico Mayorista (MEM) de Argentina, reintroduciendo progresivamente la creación de valor a largo plazo, los 

contratos y la dinámica competitiva.

V Opcionalidad del mercado de contratos para activos térmicos spot : Los generadores térmicos obtienen una flexibilidad 
significativa, que les permite comercializar capacidad y energía en el nuevo mercado térmico MAT, hasta el 20% de su producci ón a 
Grandes Usuarios y hasta el 100% a Empresas Distribuidoras o al mercado spot.

V Recomposición de remuneración spot: El nuevo mecanismo de remuneración spot establece un margen sobre el costo variable de 
producción (CVP), apoyando la creación de valor a largo plazo .

V Ingresos denominados en dólares , reducción del riesgo cambiario y de inflación .

V Gestión de combustible : La responsabilidad de la gestión del combustible se transfiere de CAMMESA a los generadores. 
CAMMESA proporcionará costos máximos de combustible de referencia, y los generadores informarán su CVP quincenalmente para 
garantizar la recuperación de los gastos de combustible. En la transición, el Plan Gas existente permanece hasta 2028.

V Implementación por fases: La transición se gestionará mediante un enfoque por fases. Todos los contratos existentes 
permanecerán vigentes hasta su vencimiento, lo que garantiza la continuidad y estabilidad del mercado en la transición.

V Se restablece el modelo de mercado marginalista. Perspectiva de reequilibrio de ingresos de nuestro segmento térmico spot.

Mercado de energía
normalización iniciada
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Ver hojas 16 y 17 para detalle según Resolución 400/25 de precios spot para centrales térmicas.



Desempeño histórico de Central Puerto

(1) Las recaudaciones del FONINVEMEM son ingresos mensuales de un crédito comercial pendiente con CAMMESA. Al 30 de septiembre de 20 25, el crédito pendiente era de US$ 138,0 MM y continuará cobrándose en cuotas mensuales hasta mayo de 2028.

(1)
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Resultados sostenidos a través de los años

Central Puerto
17%

Generación ( GWh/ año )

4.973 4.979
3.185 3.839

2.244

4.849 5.525 8.690
9.284

9.510

463
2.087

2.105
2.359

3.083
2.565

3.283

5.174
4.348

3.380

1.588

1.610

1.620
1.775

1.840

14.419

17.484

20.773 21.605
20.057

2021 2022 2023 2024 3Q25 LTM

Térmico spot TV/TG Térmico spot CC Térmico PPA

Hidro Renovables

Participación de 
mercado

en total SADI

13.2 10.9 20.4 22.50 19.9 16.827 26 36 37.1
211 224 267

324 310.2

271
301 223

271
390.8510,2

566,1 536,9

671,3
777,4

2021 2022 2023 2024 2025 LTM

Ingresos por ventas (US$ MM)

Otros Forestal Vapor Ventas spot Ventas contrato

316,9
376,3

276,8 288 ,0 317,5

73

69

66
74

87

2021 2022 2023 2024 3T 2025 LTM

EBITDA ajustado (US$ MM)

EBITDA Aj. Cobros FONI

67,4

176,4

78,6

159,7
178,5

2021 2022 2023 2024 9-Month 2025

Capex (US$ MM)



91% 93%
85%88%

79%

91%91% 92% 90%
99%

87%

68%

100% 100%

88%

65%

100% 100%

Sitio Central Puerto Sitio Central Costanera Lujan de Cuyo San Lorenzo

63%

96%

23%

95%

29%

75%

93%

44%

84%

97%

48%

83%
88%

Sitio Central Puerto Sitio Central Costanera Brigadier Lopez

Disponibilidad activos térmicos (1)

Turbinas de vapor y gas (%)

Ciclos combinados (%)

(1) Disponibilidad reportada por CAMMESA, con base en la capacidad instalada total de cada central.
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2021

2022

2023

2024

2025 YTD

Desde  2023

Desde 2023



Perfil de activos

Ubicación geográfica Planta Tecnología 2026E Capacidad 
nominal 

instalada (1)

(MW)

2024 (4) 

Generación
(GWh )

2024 volumen 
ventas spot

(GWh)

2024 volumen 
ventas MATER/ 

PPA (GWh)

Ubicación
(Provincia)

CEPU 
Fecha de inicio 

operación 
comercial

PPA Duración 
del contrato

(año)

1 Central 
Costanera (2)

Térmica
(4 TV / 3 CC)

1.789
4.638 4.638 0

Ciudad de 
Buenos Aires

Feb.23 Spot

2 Central 
Puerto (3)

Térmica
(5 TV / 2 CC)

1.747
5.109 5.109 0

Ciudad de 
Buenos Aires

1992 2000 Spot

3 Piedra del Águila Hidro 1,440
4.348 4.348 0

Río Negro 1994 Spot

4 Luján de Cuyo (4) Térmica 576 3.370 2.735 641 Mendoza 2019 2034

5 San Lorenzo (5) Térmica 391 2.263 41 2.222 Santa Fé 2021 2035

6 Brigadier Lopez Térmica CC 281 + 140 96 96 0 Santa Fé 2019 Spot

7 Genoveva I Eólica 88,2 361 0 361 Buenos Aires 2020 2040

8 Genoveva II Eólica 41,8 171 0 17. Buenos Aires 2020 2029

9 La Castellana I Eólica 100,8 372 0 372 Buenos Aires 2019 2040

10 La Castellana II Eólica 15,2 46 0 46 Buenos Aires 2020 2034

11 Guañizuil II (6) Solar 105 281 0 281 San Juan Oct.23 2041

12 Manque Eólica 57 254 0 254 Córdoba 2020 2040

13 Achiras I Eólica 48 186 0 186 Córdoba 2020 2040

14 Los Olivos Eólica 22,8 106 0 106 Córdoba 2020 2030

15
4

16

San Carlos
Cafayate

Solar
Solar

15
80 - - -

Salta
Salta

4T25
Ago.25

2035
2039

16 Plantas 6.938 
MW

21.605 Total 
GWh/año

16.967 Spot
GWh/año

4.638 PPA
GWh/año

3

1-2

4

5

6

7-8

9-10

11

12
1314

(1) Fuente CAMMESA capacidad y volúmenes. La generación de 2024 no incluye la generación no operativa de 901 GWh de plantas FONIN VEMEM. 
(2) La capacidad neta disponible de Central Costanera se ajustó para reflejar la desconexión formal de las turbinas de vapor fuer a de línea COSTTV04 y COSTTV06 (470 MW), el ajuste no tuvo impacto en nuestra generación de ingresos. 
(3) La instalación incluye 290 MW de ciclos combinados vendidos al mercado spot, 95 MW de cogeneración, 190 MW de turbinas de gas /va por y 1 MW de mini -hidroeléctrica . 15 a Energía plus ( PPAs a corto plazo de grandes clientes).
(4) La planta de San Lorenzo está compuesta por 330 MW de capacidad contratada PPA de mayo a agosto / 317 MW de septiembre a abri l, y la capacidad restante se asigna al mercado spot bajo la Res. 59/23.
(5) El parque solar Guañizuil II fue desarrollado por Equinor (proyecto Cordillera Solar) y transferido a Central Puerto en octubre de 2023. Luján de Cuyo plant
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ÁCapacidad agregada
en 2025

Cartera líder en generación de energía

15-16



(2025) 
Å Cierre CC B. Lopez 

(140MW)
Å San Carlos (15 MW)
Å Cafayate (80 MW)

(2020) Eólico:
Å La Genoveva I, 

Manque, Los Olivos 
(total 168 MW).

(2021) 
Å San Lorenzo (391 

MW)

(2023) 
Å Central Costanera 

(1,789 MW) 
Å Guañizuil II solar

(105 MW)

(1992-2000) 
Å Central Puerto & 

Puerto Nuevo (1)

Å (1994) Piedra del 
Águila (2)

(2017) 
Å Sitio Luján de Cuyo 

+ mini hidro.

(2018) 
Å Luján de Cuyo CC 
Å (+95 MW)
(2019) 
Å Brigadier Lopez 

(291 MW)
Å Eólico: La 

Castellana I, La 
Castellana II
La Genoveva II,     

Achiras (206 MW).

1.230 1.230
1.621 1.891 1.610

798 798
798

1.926
1.926

480 576
576

967 1.388

1.440 1.440
1.440

1.440 1.440

206

374

374
374105
200

3.948
4.250

4.809

6.703
6.938

Fin 2018 Fin 2020 Fin 2022 Fin 2024 Fin 2025

Solar PPA

Eólico PPA

Hidro spot

Térmico PPA

Térmico spot CC

Térmico spot
TV/TG

(1) Nuestras plantas de generación térmica Nuevo Puerto y Puerto Nuevo están equipadas con cinco unidades generadoras de turb ina de vapor en conjunto y tienen una capacidad instalada de 360 MW y 589 MW, respectivamente. La tercera planta, la central de c ic lo combinado de 
Puerto, cuenta con dos turbinas de gas, dos generadores de vapor de recuperación de calor y una turbina de vapor, y tiene una capacidad instalada total de 798 MW. Capacidad instalada total de 1.747 MW.
(2) En Noviembre 2025, Central Puerto fue adjudicada la concesión  por 30 años más, hasta 2055.

1
0

Crecimiento constante de la capacidad instalada

Cierre de 2025 
Desglose de la capacidad instalada 

por mix tecnológico y 
modelo de ingresos ):

6.938 MW

23% 

Spot 
TV/TG

Térmico

28%

Spot CC
Térmico

20% 

PPA 
Térmico

8% 

PP
A 
Re
no
va
ble
s

21% 

Spot
Hidro

Crecimiento de la capacidad instalada (en MW)

71% Capacidad 
térmica en 
5 plantas

7 parques 
eólicos & 3 

solares


