PROSPECTO

Central
Costanera

CENTRAL COSTANERA S.A.

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA
US$ 100.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIEN MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS Y/0 UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta US$ 100.000.000 (Délares estadounidenses cien
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) creado por Central Costanera S.A. (“Central
Costanera”, la “Sociedad”, la “Compaiia”, “CECO” o la “Emisora”) para la emisidon de obligaciones negociables
simples (no convertibles en acciones), de conformidad con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociablesy sus
modificaciones (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demas normas vigentes (el “Programa”), las cuales
podran ser subordinadas o no subordinadas, emitirse con garantia flotante, especial o comun (en forma
indistinta, los “Titulos” o las “Obligaciones Negociables”), en todos los casos de acuerdo con lo que sobre el
particular se indique en el suplemento de precio correspondiente a una clase y/o serie. Los Titulos podran estar
denominados en Pesos Argentinos, en délares estadounidenses, en cualquier otra moneda o unidades de valor.
El plazo de duracion del Programa en virtud del cual podran emitirse Titulos, con posibilidad de reemitir las

Clases y/o Series que se amorticen hasta el valor total maximo en circulacién permitido, sera de 5 afios
contados desde la fecha de la autorizacion de oferta publica otorgada por la Comisidon Nacional de Valores (la
“CNV?”). Los Titulos podran ser emitidos en clases (cada una, una “Clase”) y cada clase podra comprender una

0 mas series (cada una, una “Serie”) de Titulos.

Los plazos y las formas de amortizacién de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en el
suplemento de precio correspondiente a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables (cada uno, un
“Suplemento de Precio”). Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses o no, segun se especifique
en el Suplemento de Precio correspondiente. Los intereses seran pagaderos en las fechas y en las formas que

se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
debera considerar la totalidad de lainformacion contenida en este Prospecto y en el Suplemento de Precio
correspondiente (incluyendo sin limitacion lo expuesto bajo “Factores de Riesgo” e “Informacion sobre la
Emisora”).

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. La Emisora podra optar por calificar cada una de las
Clases o Series de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada
oportunidad en el respectivo Suplemento de Precio. Las calificaciones de riesgo no constituiran -ni
podran ser consideradas como- una recomendacion de adquisicion de las Obligaciones Negociables por
parte de la Emisora o por parte de cualquier agente colocador participante en una Clase y/o Serie bajo el
Programa.
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La Emisora cuenta con una calificacion de riesgo otorgada por Evaluadora Latinoamericana S.A. Agente de
Calificacién de Riesgo (“Evaluadora”). EL 17 de julio de 2024, Evaluadora otorgé a Central Costanera la siguiente
calificacién: categoria “2” como emisor de acciones. Los detalles de las calificaciones de la Emisora pueden
ser consultados por el publico inversor en el sitio web de Evaluadora (https://www.evaluadora.com/ar/).

De acuerdo con lo que resuelva la Emisora respecto de una Clase y/o una Serie en el respectivo Suplemento de
Precio, los Titulos podran ser colocados tanto localmente como internacionalmente. La Emisora solicitara el
listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en mercados de valores locales autorizados por la
CNV. Asimismo, las Obligaciones Negociables podran ser listadas y/o negociarse en bolsas o mercados
extranjeros, todo ello con sujecion a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren de
aplicacion a tales efectos.

La creacion del Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por
Resolucion N° RESFC-2024-22920-APN-DIR#CNV de fecha 30 de octubre de 2024 de la CNV. Esta
autorizacidn sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Prospecto es exclusiva responsabilidad del Directorio y, en lo que les ataie, del 6rgano de fiscalizacion
de la Emisoray de los auditores que suscriben sus respectivos informes sobre los estados financieros que
se acompanan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 (tal
como fuera modificada por la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, la “Ley de Mercado de
Capitales”). El Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto
contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que

pueda afectar la situaciéon patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba
ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccidn IV del Titulo Xl de las Normas de la CNV, la Emisora no colocara
Obligaciones Negociables en la oferta publica de valores en los supuestos en que sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo el 10% de su capital o de los derechos
a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre la misma, registren
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales la Emisora, juntamente
con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion -estos ultimos en materia de su
competencia-, y las personas que firmen el Prospecto seran responsables de la informacién incluida en el
mismo. De acuerdo con lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, los agentes
colocadores que sean designados en un Suplemento de Precio de acuerdo con lo previsto en el Prospecto
debenrevisar diligentemente la informacién contenida en el mismo. Los terceros que opinen sobre ciertas
partes del Prospecto sdlo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que hubieren
emitido opinion.

El presente Prospecto se encontrara a disposicion de los interesados en la Sede Social de la Emisora sita en
Espafia 3301 Piso 2, (1007) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina y/o de los agentes colocadores en los
domicilios designados en relacién con una Clase y/o Serie particular. Asimismo, el presente Prospecto podra
ser consultado en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), bajo el item “Emisiones-Obligaciones
Negociables-Prospectos”, en la pagina web institucional de la Emisora
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(https://www.centralpuerto.com/subsidiarias/), en el boletin electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE”) y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”).

CUIT: 30-65225424-8
Teléfono: (+54 11) 4307-3040
Av. Espafia 3301 Piso 2
(C1107ANA) Ciudad de Buenos Aires - Republica Argentina
Mail: inversores@centralcostanera.com

La fecha de este Prospecto es 7 de noviembre de 2024.

Leonardo Marinare
Subdelegado autcrizadoe por Directorio
de Central Costanera S.A.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar una decisién de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
debera considerar la totalidad de la informacidn contenida en este Prospecto y en el Suplemento de Precio
correspondiente (complementados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse
en su propio analisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficiosyriesgos involucrados. El contenido de este Prospecto y/o del Suplemento de Precio correspondiente
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico
inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

Salvo por lo que se indique en la respectiva Clase de Obligaciones Negociables, no se ha autorizado a ningun
organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto de la
Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto y/o en el
Suplemento de Precio correspondiente, y si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora.

Ni este Prospecto niel Suplemento de Precio correspondiente constituiran una oferta de venta, y/o unainvitacién
a formular ofertas de compra, de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion
de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigente. El publico inversor debera cumplir con
todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociablesy/o en la que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o el Suplemento de Precio correspondiente
y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran
sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los correspondientes
agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o del Suplemento de Precio correspondiente, ni la venta de Obligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en este
Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

De conformidad con la Resolucion General N° 917 de la CNV, el publico inversor debera considerar que la
Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°© 621/2021. Sin embargo, cabe destacar que en caso
de que la Emisora realice una emisién de Obligaciones Negociables bajo el Programa que no se ajuste a las
condiciones dispuestas en el articulo sin numero a continuacién del articulo 80 de la Reglamentacién de la Ley
de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en 2019 y sus modificaciones, aprobada por el articulo 1° del
Decreto N° 862 del 6 de diciembre de 2019 y modificada por el Decreto N° 336 del 24 de mayo de 2021), no
resultard de aplicacidon la exencion establecida en el inciso h) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias relacionada a los intereses o la denominacién que tuviere el rendimiento producto de la colocacién
de capital en los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversién productiva.
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En relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables, el o los colocadores, si los hubiera, y/o cualquier
otro intermediario que participe en la colocacién de las mismas por cuenta propia o por cuenta de la Emisora,
podra, de acuerdo a lo que se reglamente en el Suplemento de Prospecto correspondiente, sobre adjudicar o
efectuar operaciones que estabilicen o mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables
ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de otro modo en el mercado. Tales operaciones podran
efectuarse en los mercados autorizados por la CNV o de otro modo de acuerdo con las normas aplicables
vigentes. Dicha estabilizacidon, en caso de iniciarse, podra ser suspendida en cualquier momento y se
desarrollara dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas en el Suplemento de Prospecto
correspondiente a cada Clase y/o Serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

EN RELACION CON LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS COLOCADORES LOCALES QUE
PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O
TITULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A
ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE AQUELLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONFORME CON EL
ARTICULO 12 DE LA SECCION IV DEL CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE CNV Y DEMAS NORMAS
VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). TALES
OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: () NO PODRAN EXTENDERSE MAS
ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA
NEGOCIACION DE LAS CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (Il) PODRAN
SER REALIZADAS POR LOS AGENTES COLOCADORES LOCALES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA
COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; (lll) PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS BAJAS EN EL PRECIO AL CUAL SE
NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL EN
CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (IV)
NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA
EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO
VINCULADAS CON LA DISTRIBUCION Y COLOCACION; Y (V) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN
LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS
MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN
CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En caso que la Emisora se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de quiebra, concursos,
acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demas normas vigentes que sean aplicables.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Emisora podra preparar
versiones en inglés del presente Prospecto y/o de los Suplementos de Precio correspondientes a los fines de su
distribucion fuera de la Argentina. Dichas versiones en inglés contendran solamente informaciéon contenida en
el presente Prospecto y/o en los Suplementos de Precio correspondientes (complementados y/o modificados,
en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos correspondientes).
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La Emisora ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos numeros contenidos en el presente Prospecto. Como
consecuencia de ello, numeros presentados como totales podran no ser siempre sumas aritméticas de sus
componentes, tal cual son presentadas.

Se ruega a los senores inversores analizar especialmente la descripcién del régimen impositivo aplicable a las
Obligaciones Negociables y la normativa vigente respecto a la prevencion de lavado de dinero y las regulaciones
cambiarias vigentes en Argentina contenidas en este Prospecto.

Aprobaciones Societarias

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados en la Asamblea de Accionistas de la Emisora del 27 de abril de 2023, mientras que el Directorio de la
Emisora resolvié aprobar ciertos términos y condiciones especificos del Programa, subdelegar en ciertos de sus
miembros la facultad de determinar los términos y condiciones definitivos del Programa y solicitar la
autorizacién para su creacién en su reunién de fecha 8 de marzo de 2024. La mencionada subdelegacién fue
renovada por el Directorio en su reuniéon de fecha 5 de noviembre de 2024.

Acerca de este Prospecto

La informacién provista en el presente Prospecto relativa a la Argentina y la economia argentina se basa en
informacién publica disponible, y no hace ninguna representacién o garantia al respecto. Ni Argentina, ni
ninguna agencia gubernamental o division politica garantizan de alguna manera las obligaciones de las
presentes Obligaciones Negociables

Algunos montos reflejados en este Prospecto estan sujetos aredondeo. En funcién de ello, los totales de algunos
cuadros pueden no ser la suma exacta de las demas cifras de dichos cuadros.
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NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

El presente Prospecto contiene estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros, principalmente en

“Factores de Riesgo”, “Resena y Perspectiva Operativa y Financiera” e “Informacion sobre la Emisora”. Todas

las manifestaciones estimativas a futuro contenidas en este Prospecto, incluyendo aquellas relativas a la futura

situacion financiera de la Sociedad, su estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos, y planesy

objetivos de la gerencia para las futuras operaciones, son manifestaciones estimativas a futuro. Tales

manifestaciones sobre hechos futuros se basan fundamentalmente en las actuales opiniones, expectativas y

proyecciones de la Sociedad respecto de los acontecimientos y tendencias financieras que se estima incidiran

en el futuro en el negocio de la Compainia. Los factores que podrian provocar que los resultados reales difieran

considerablemente de los previstos en las declaraciones sobre hechos futuros incluyen, entre otros:

cambios econdmicos, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales o de otra indole en
general, en Argentina;

cambios en general en otro lugar de Latinoamérica o en los mercados desarrollados o emergentes;
cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o posiciones frente
al otorgamiento de préstamos o la realizacién de inversiones en Argentina o en sociedades
argentinas, incluso volatilidad en los mercados financieros local e internacional;

iv. aumento de la inflacion;

V. fluctuacién del tipo de cambio, incluida una significante devaluacion del Peso;

vi. cambios en las leyes, normas y regulaciones aplicables al sector eléctrico argentino, incluyendo
cambios al marco normativo vigente, cambios a los programas vigentes de incentivos para la
inversiéon en capacidad de generacién y reduccién de subsidios gubernamentales a los
consumidores;

vii. aumentos en costos de financiamiento o la incapacidad para obtener financiamiento de deuda o
capital adicional en condiciones atractivas, lo que podria limitar la capacidad para financiar nuevas
actividades de la Emisora;

viii. intervencion estatal, incluyendo medidas que resulten en cambios al mercado laboral, mercado de
cambios o al sistema tributario argentino;

iX. controversias o procedimientos legales o regulatorios contrarios;

X. cambios en los precios y el suministro de gas natural o combustibles liquidos;

Xi. cambios en el precio de la energia y servicios relacionados;

Xii. cambios en el nivel de precipitaciones y agua acumulada;

xiii. cambios en las regulaciones ambientales, incluyendo exposicién a riesgos relacionados con
nuestras actividades comerciales;

Xiv. competencia en el sector eléctrico argentino, como resultado de la construccién de nueva capacidad
de generacion;

XV. riesgos inherentes a la demanda de y venta de energia;

Xvi. riesgos operativos relacionados con la generacién, como también la transmisién y distribucion de
electricidad;

Xvii. riesgo crediticio derivado de los acuerdos crediticios con CAMMESA;

xviii. capacidad para implementar la estrategia de negocios de la Emisora, incluyendo la capacidad de
completar los planes de expansién y construccién a tiempo de conformidad con el presupuesto de
la Emisora;
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XiX. la capacidad de retener a miembros clave de su gerencia de primera linea y antecedentes técnicos
clave;

XX. la relacion de la Emisora con sus empleados;y

xxi.  otros factores analizados en “Factores de Riesgo” en este Prospecto.
Los términos “considera”, “puede”, “podra”, “podria”, “seria”, “estima”, “continua”, “prevé”, “pretende”,
“espera”, “tiene la intencién de”, “cree”, “anticipa” y otros similares tienen por objeto identificar declaraciones
sobre hechos futuro. Dado que dichas manifestaciones se encuentran sujetas a riesgos e incertidumbres, los
resultados reales podrian diferir sustancialmente respecto de aquellos expresados en dichas manifestaciones o
implicitos en ellas. Estas declaraciones incluyen informacién relativa a los resultados de las operaciones,
estrategias delnegocio, planes financieros, posicidn competitiva, contexto del sector, las posibles oportunidades
de crecimiento, efectos de las futuras reglamentaciones y efectos de la competencia que posible o
supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones tienen vigencia Unicamente a lafecha en que
se otorgaron y la Emisora no asume obligacién de actualizarlas en forma publica o de revisarlas después de la
distribucion del presente Prospecto debido a nueva informacién, hechos futuros u otros factores. En vista de los
riesgos e incertidumbres descriptos precedentemente, los hechos y circunstancias futuras que se analizan en
este Prospecto podrian no ocurrir y no constituyen garantias de futuro desempefio. Debido a estas
incertidumbres, los inversores no deben tomar ninguna decisidn de invertir sobre la base de estas estimacionesy
declaraciones de hechos futuros.

Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



EXIGIBILIDAD DE RESPONSABILIDAD CIVIL

La Emisora es una sociedad andnima constituida en Argentina. En caso de registrarse contra los directores,
funcionarios o contra la Emisora sentencias dictadas en base a las disposiciones sobre responsabilidad civil de
las leyes federales en material de titulos valores de Estados Unidos o las leyes de dichas otras jurisdicciones,
podria no ser posible para los inversores correr traslado de las notificaciones judiciales dirigidas a la Emisora o
tales personas dentro de Estados Unidos o hacer valer contra ellas dado que la mayoria de sus directores y
funcionarios ejecutivos nombrados en este Prospecto desarrollan su actividad principal en Argentina.

Los asesores legales argentinos de la Emisora, es decir, el estudio juridico Bruchou & Funes de Rioja, han
indicado que no se puede saber a ciencia cierta si los tribunales de Argentina irdn a hacer valer una accion
original fundada pura y exclusivamente en las disposiciones en materia de responsabilidad civil de las leyes
federales sobre titulos valores de los Estados Unidos u otros paises extranjeros, en todos los aspectos, con el
mismo alcance y en la misma oportunidad que lo haria un tribunal estadounidense u otro tribunal extranjero; y
que la exigibilidad en los tribunales argentinos de sentencias dictadas por tribunales de los Estados Unidos u
otros paises extranjeros, fundadas en las disposiciones en materia de responsabilidad civil de las leyes federales
sobre titulos valores de los Estados Unidos u otros paises extranjeros, estara supeditada al cumplimiento de
ciertos requisitos en virtud de la normativa argentina, entre ellos, que dicha sentencia no transgreda el orden
publico argentino.

Los tribunales de Argentina reconoceran y haran valer sentencias dictadas en el extranjero en tanto se cumplan
los requisitos los articulos 517 y 519 del Cdodigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion (si la exigibilidad se
solicita ante los tribunales federales de Argentina). Entre estos requisitos se incluyen los siguientes: (i) que la
sentencia, con autoridad de cosa juzgada en el estado en que se ha pronunciado, emane de tribunal competente
segun las normas argentinas de jurisdiccion de cortes internacionales y sea consecuencia del ejercicio de una
accion personal o de una accion real sobre un bien mueble, si éste ha sido trasladado a la Republica Argentina
durante o después del juicio tramitado en el extranjero; (ii) que la parte demandada contra la que se pretende
ejecutar la sentencia hubiese sido personalmente citada y se haya garantizado su defensa en la accidn
extranjera; (iii) que la sentencia relna los requisitos necesarios para ser considerada como tal en el lugar en que
hubiere sido dictada y las condiciones de autenticidad exigidas por la ley de Argentina; (iv) que la sentencia no
afecte los principios de orden publico del derecho argentino; y (v) que la sentencia no sea incompatible con otra
pronunciada, con anterioridad o simultdneamente, por un tribunal argentino.
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DEFINICIONES

General

En este prospecto, salvo cuando se indique lo contrario o que del contexto surja otra interpretacion, las
referencias a:
e La“Sociedad”, la “Emisora”, la “Compaiia”, “CECO”, “Central Costanera”, “nosotros” y “nuestro”
aluden colectivamente a Central Costanera S.A. y sus subsidiarias consolidadas.
e “AFIP” significa la Administracion Federal de Ingresos Publicos.
o “AIF” significa en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Informacion
Financiera” de la Autopista de Informacién Financiera.

e “ANSES” significa la Administracion Nacional de la Seguridad Social.

o “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina.

e “BYMA” significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

o “BCBA” significa La Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

e “CNV” significa Comision Nacional de Valores.

e “CAMMESA” aluden a Compania Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico.

o “Energia Base” aluden al marco regulatorio establecido en la Resolucion SE N° 95/2013, con sus
modificatorias.

o “Energia Plus” aluden al marco regulatorio establecido bajo la Resolucién SE N° 1281/2006, con sus
modificatorias.

e “ENRE” significa Ente Nacional Regulador de la Electricidad en Argentina.

o “Estados Unidos” significa, los Estados Unidos de América.

e “FMI” significa Fondo Monetario Internacional.

e “FONINVEMEM” aluden al Fondo para Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de
Energia Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista y Programas Similares. Véase “Foninvemem y
Programas Similares™.

e “Gobierno Nacional” se refiere al gobierno nacional de la Republica Argentina.

e “lGJ” significa la Inspeccién General de Justicia.

e “IPC” significa el indice de precios al consumidor.

o “ITGB” significa Impuesto a la Transmisién Gratuita de Bienes.

e “km” corresponde a kildbmetros.

e “Leyde Contrato de Trabajo” significa la Ley N° 20.744, publicada en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina en fecha 27 de septiembre de 1974.

e “Leyde Convenciones Colectivas de Trabajo” significa la Ley N° 14.250 de la Argentina, promulgada el
13 de octubre de 1953.

e “Leyde Entidades Financieras” significa la Ley N°21.526, publicada en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina el 14 de febrero de 1977.

o “Ley de Federalizacion” significa la Ley N° 26.197 de Argentina, publicada en el Boletin Oficial de la
Republica de Argentina el 3 de enero de 2017, que modifica la Ley de Hidrocarburos.

e “Ley de Federalizacion de los Hidrocarburos” significa la Ley N° 24.145, promulgada Octubre 13 de

1992y publicada en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el 6 de noviembre de 1992.
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o “Ley General de Sociedades”, o bien “LGS” significa la Ley N° 19.550 de la Argentina, publicada en el
Boletin Oficial de la Republica Argentina el 25 de abril de 1972.

e “Ley de Hidrocarburos” significa la Ley N° 17.319 de 1967, (modificada por la Ley No. 26.197 del afo
2007 y por la Ley No. 27.007 del ano 2014), que establece el marco legal basico para la exploracion,
produccidény transporte de hidrocarburos.

o “Ley de Mercado de Capitales” significa la Ley N° 26.831 de Argentina, publicada en el Boletin Oficial
de la Republica Argentina el 28 de diciembre de 2012.

o “Ley de Obligaciones Negociables” significa la Ley N° 23.576 de Argentina, publicada en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina el 27 de julio de 1988.

e “Ley de Soberania Hidrocarburifera” significa la Ley N° 26.741 de Argentina, sancionada el 3 de mayo
de 2012, mediante la cual se faculta al Poder Ejecutivo Nacion a arbitrar las medidas conducentes al
cumplimiento de los fines de esta ley con el concurso de los Estados provinciales y del capital publicoy
privado, nacional e internacional.

e “Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva” significa la Ley N° 27.541 de Argentina,
publicada en Boletin Oficial de la Republica Argentina en fecha 23 de diciembre 2019.

e “LVFVD” aluden a liquidaciones de venta con fecha de vencimientos a definir. Véase “Informacion sobre
la Emisora” - “Foninvemem y Programas Similares”.

e “MEM” aluden al Mercado Eléctrico Mayorista de Argentina.

e “Mercado Spot” aluden a energia vendida por generadores al MEM y remunerada por CAMMESA en el
marco vigente antes del marco regulatorio de Energia Base.

e “Ministerio de Economia” significa el Ministerio de Economia de la Nacion (o el Ministerio que en el
futuro lo reemplace).

e “MLC” alude al mercado libre de cambios.

o “MSCI” significa Morgan Stanley Capital International.

o “NIIF” significan las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés).

o “Partes Relacionadas” significa las sociedades que cuentan con cierta participacién accionaria en
CECO.

e “PBI” significa el Producto Bruto Interno.

e “PLA/FT” significa Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

e “PPA” aluden a contratos de capacidad y suministro de energia con clientes.

o “Reino Unido” significa el Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte.

e “Régimen de Promocidon de Inversion” significa el Régimen de Promocién de Inversidon para la
Explotacién de Hidrocarburos” creado mediante el Decreto N° 929/2013.

o  “UIF” significa Unidad de Informacién Financiera.

e “US$”y “déblares estadounidenses” corresponden a Délares de los Estados Unidos, y las referencias a
“$”, “Ps.” y “Pesos” corresponden a Pesos Argentinos.

o “YPF” aluden a YPF S.A., la Emisora de petréleo y gas de propiedad del estado argentino.
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PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA Y OTRA INFORMACION

Informacion Financiera

La Emisora prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de la CNV, las cuales establecen que
las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a
preparar sus estados financieros aplicando la Resolucidon Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) que dispone la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés).

La Emisora lleva sus libros y registros contables y publica sus estados financieros en Pesos Argentinos, siendo
esta sumoneda funcional. Los libros y registros contables se encuentran en su Sede Social sito en Espafa 3301,
Piso 2, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina.

Asimismo, los estados financieros consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34
(“Informacién Financiera Intermedia”). En opinion de la gerencia, los estados financieros consolidados de
periodo intermedio incluyen toda la informacidon necesaria para un apropiado entendimiento, por parte del

publico en generaly posibles inversores, de los hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad
a la emision de los ultimos estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 y hasta la fecha de emisién de dichos estados financieros consolidados de periodo
intermedio. Sin embargo, estos estados financieros consolidados de periodo intermedio no incluyen toda la
informacidén ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales preparados de
conformidad con la NIC 1 (“Presentacidon de Estados Financieros”).

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresién de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional
de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflacién, la NIC 29
brinda una serie de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la
poblacion, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucién de los indices de precios y la pérdida
de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente
considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa
el 100%. Si bien en los afios recientes existid un crecimiento importante en el nivel general de precios, la
inflacion acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres
anos. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién trienal se ubicd en 2018 por
encima de ese guarismo, a lavez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican
que esta tendencia no se revertira en el corto plazo. A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa,
y también para reexpresar los estados financieros, la CNV ha establecido que la serie de indices a utilizar para
la aplicacién de la NIC 29 es la determinada por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econdmicas. Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 211,41%, 94,79% y 50,94% en los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, respectivamente. Véase “Factores de Riesgo - El
Peso Argentino califica como una moneda de una economia hiperinflacionaria, y la Emisora estd obligada a
reexpresar sus estados financieros histéricos para aplicar ajustes por inflacion, lo que podria afectar
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negativamente los resultados de sus operaciones y su situacion financiera, asi como la de sus subsidiarias
argentinas”.

Por lo tanto, los estados financieros, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio o periodo anterior (sin
que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a dichos
ejercicios o periodos), han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la
moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucién
General N°777/2018 de la Comisidon Nacional de Valores. Como resultado de ello, los estados financieros estan
expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio o periodo sobre el que se informa. Véase
“Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacidn financiera”.

Redondeo

Ciertas cifras incluidas en este prospecto y en los estados financieros que se incluyen en el mismo han sido
redondeadas a efectos de facilitar su presentacién. En algunos casos, las cifras porcentuales incluidas en este
prospecto han sido calculadas sobre la base de dichas cifras antes del redondeo. Por tal razén, ciertos montos
porcentuales incluidos en este prospecto pueden variar respecto a los obtenidos realizando los mismos
calculos utilizando las cifras de los estados financieros incluidos en el presente. Es posible que otros importes
que aparecen en este prospecto no sumen exactamente debido al redondeo.

Moneda

A los fines de este Prospecto, las referencias a “pesos”, “Pesos Argentinos” o “Ps.” significan la moneda de
curso legal de la Argentina y las referencias a “ddlares”, “ddlares estadounidenses”, “USD” o “US$” significan
la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Tipos de cambio

La Emisora ha convertido algunos de los importes en Pesos Argentinos incluidos en este prospecto a Délares
Estadounidenses, utilizando las tasas especificadas exclusivamente a efectos de facilitar la lectura. Los
importes en Pesos Argentinos para el periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 han sido
convertidos a Délares Estadounidenses al tipo de cambio divisa vendedor mayorista publicado por Banco de la
Nacién Argentina (“Banco Nacion”). Al 30 de junio de 2024 el tipo de cambio fue de Ps. 912,00 por US$1,00.

ElBanco de la Reserva Federal de Nueva York no informa un tipo de cambio comprador de mediodia para el Peso
Argentino. La informacion equivalente en Délares Estadounidenses que se presenta en este prospecto se brinda
Unicay exclusivamente para facilitar la lectura y no debe interpretarse en el sentido de indicar que los importes
en Pesos Argentinos han o pueden haber sido convertidos a Délares Estadounidenses, a dichos tipos de cambio
0 a otro tipo de cambio.

Eltipo de cambio divisa vendedor del Délar Estadounidense publicado por el Banco Nacién el 4 de noviembre de
2024 era de Ps. 993 por US$ 1,00. Véase “Tipo de Cambio y Controles de Cambio”.

Informacion de terceros
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La informacidon que se expone en este prospecto inherente al entorno y a la evolucién del mercado, y las tasas 'y
tendencias de crecimiento en los mercados en los que opera la Emisora se basa en informacion publicada por
el Gobierno Nacional y por los gobiernos locales de Argentina a través del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (“INDEC”) y el Ministerio de Obras Publicas, el Ministerio de Energia, el Banco Central, la Emisora
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”), como también en informacion de otras
fuentes gubernamentales, otras fuentes publicas y de terceros independientes, datos estadisticos e informes

generados por entidades no afiliadas y en nuestras propias estimaciones internas.

Con frecuencia, los estudios de mercado se basan en informacion y supuestos que pueden no ser exactos o
adecuados. Este prospecto contiene también estimaciones realizadas por la Emisora en funcién de la
informacién de mercado de terceros la cual, a su vez, es basada datos y cifras de mercado y otras fuentes de
dominio publico.

Aunque la Emisora no tiene razones para creer que cualquiera de la informacion o de las fuentes expuestas en
el presente son inexactos en cualquier aspecto material, ni la Emisora ni los compradores iniciales han
verificado las cifras, los datos de mercado u otra informacién sobre la que se basan los estudios de estos
terceros. A su vez, dichos terceros tampoco han verificado las fuentes externas sobre las que se basan dichas
estimaciones. Ni la Emisora ni los compradores iniciales garantizan o asumen responsabilidad por la exactitud
de la informacién de estudios de terceros presentada en este prospecto, ni tampoco por la exactitud de la
informacién sobre la que se basan tales estimaciones.

Este prospecto también contiene estimaciones de datos de mercado e informacién derivada de las mismas que
no se puede obtener de publicaciones realizadas por agencias de estudio de mercado u otras fuentes
independientes. Esa informacidon se basa en nuestras estimaciones internas. En numerosos casos, no hay
informacién de dominio publico sobre dichos datos de mercado, por ejemplo, a través de asociaciones de la
industria, autoridades publicas u otras organizaciones e instituciones. Consideramos que estas estimaciones
internas de datos de mercado y la informacién derivada de éstas son Utiles para que los inversores puedan
comprender mejor la industria en la que opera la Emisora, como también su posicionamiento dentro de la
misma. Si bien la Emisora cree que sus observaciones internas acerca del mercado son confiables, sus
estimaciones no son revisadas o verificadas por fuentes externas.

La Emisora no asume responsabilidad por la exactitud de sus estimaciones y por la informacién derivada de
éstas. Dichas estimaciones pueden diferir de las realizadas por los competidores de la Emisora o de las futuras
estadisticas facilitadas por agencias de investigacion de mercado u otras fuentes independientes. La Emisora
no puede garantizar que sus estimaciones o supuestos sean precisos o que reflejen con exactitud el estado y la
evolucion de la industria, o su posiciéon dentro de la misma.

Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacidn financiera

Los estados financieros consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022y 2021 han
sido medidos en términos de Pesos Argentinos corrientes al 31 de diciembre de 2023, aplicando la guia de NIC
29.

Los estados financieros consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

15
Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



2024 (y su respectiva informaciéon comparativa por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023)
han sido medidos en términos de Pesos Argentinos corrientes al 30 de junio de 2024, aplicando la guia de NIC
29.

No hemos reexpresado los estados financieros por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022y
2021 para medirlos en términos de Pesos Argentinos corrientes al 30 de junio de 2024, el periodo financiero mas
reciente incorporado al presente Prospecto. En consecuencia, dichos estados financieros y los estados
financieros consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 no son
comparables. El cambio en el indice de Precios al Consumidor (IPC) entre el 31 de diciembre de 2023y el 30 de
junio de 2024 fue de 79,77%. Para mayor informacion, véase “Resena y perspectiva operativa y financiera -
Factores que afectan los resultados de las operaciones de la Emisora - Situacion econdmica de Argentina —
Inflacidn” en este Prospecto.
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INFORMACION SOBRE LA EMISORA
La siguiente descripcidn ha sido provista por la Compania y sélo tiene propdsitos de informacion general.
Historia y desarrollo de la Emisora

Central Costanera S.A. (antes denominada Enel Generacion Costanera S.A.) fue constituida por el Decreto Nro.
839/92 del Poder Ejecutivo Nacional, el 27 de mayo de 1992. La Emisora fue creada en el marco del proceso de
privatizacion de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires (“SEGBA”), donde las actividades de generacion,
transporte, distribucidon y venta de energia fueron privatizadas. Central Costanera es una sociedad anénima
constituida bajo las leyes argentinas, con domicilio legal en Av. Espana 3301 -Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina-. Fue inscripta en Registro Publico de Comercio de la Capital Federal el 13 de marzo de
1992, y su plazo de duracién es de 99 afios contados a partir de dicha inscripcién. (El plazo de duracién de la
Compania es hasta el 13 de marzo de 2091).

La Emisora tiene por objeto la generacidon y comercializacién de energia eléctrica en bloque. Para ello cuenta
con cuatro unidades convencionales turbo vapor con una capacidad instalada de 661 MW y dos ciclos
combinados, uno de ellos provisto por la firma Mitsubishi con una capacidad instalada de 851 MW y el otro
compuesto por una turbina de gas Siemens y una antigua turbina a vapor BTH, con una capacidad instalada de
277 MW.

La Sociedad esta organizada como una Unica unidad de negocios, por lo que no existen distintos segmentos de
operaciones.

El capital social de la Compania es de $ 701.988.378 representado por 701.988.378 acciones ordinarias
escriturales de valor nominal $ 1y unvoto cada una. Las acciones de la Emisora se encuentran listadas en Bolsas
y Mercados Argentinos SA (BYMA) bajo el simbolo “CECO2”.

El agente de registro y transferencia de las acciones de la Compainia es Caja de Valores.

La Compafia es controlada por Proener S.A.U. (“Proener”) una subsidiaria de Central Puerto S.A. Proener es una
sociedad privada cuyas acciones no se encuentran en el régimen de oferta publica de acciones. El objeto social
de Proener es la realizacion de actividades de inversion, incluyendo el sector energético, tanto en el ambito
nacional como en el internacional.

EL17 de febrero de 2023, Proener acordé con Enel Argentina S.A. la compra de una participaciéon de controlen la
Sociedad, mediante la adquisicién de la totalidad de las 531.278.928 acciones de su titularidad de valor nominal
$1 (Pesos uno) con un voto cada una accion, representativas del 75,68% del capital social de la Sociedad, por
un valor total de US$48.000.000.

A los fines de dar cumplimiento con lo establecido por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV,
el 17 de marzo de 2023, Proener promovid y formulé una oferta publica de adquisicién a la totalidad de los
tenedores de acciones con derecho a voto de Costanera (la “OPA”) mediante anuncio publicado en la Autopista
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de Informacién Financiera de la CNV (la "AIF"), en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Airesy en
el diario "La Prensa".

Asimismo, el 17 de marzo de 2023, se inici6 el tramite de autorizacion de los aspectos formales de la OPA ante
la CNV, la cual fue otorgada por el Directorio de la CNV el 24 de mayo de 2023. En virtud de tal autorizacién, en
fecha 29 de mayo de 2023 y conforme una solicitud formulada por Proener, la Sociedad publicé en la AIF el
Prospecto definitivo y el anuncio definitivo de la OPA. Por su parte, el anuncio definitivo de la OPA fue
debidamente publicado en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires 'y en el diario “La Prensa”,
conforme lo requieren las Normas de la CNV.

La OPA estuvo abierta desde el 30 de mayo de 2023 y hasta el 12 de junio de 2023y en fecha 13 de junio de 2023
se publicé el Aviso de Resultados de la OPA, en virtud del cual se informé que participaron de la misma 65.100
acciones de la Sociedad. Por su parte, las acciones de aquellos tenedores de acciones de la Sociedad que no
hubieran participado de la OPA contintdan en circulacién a la fecha del presente Prospecto.

Como resultado de la OPA, la tenencia accionaria de Proener en la Sociedad ascendié de 531.278.928 acciones
a 531.344.028 acciones, representativas del 75,69% del capital social de la Sociedad. Al 30 de junio de 2024 la
tenencia accionaria de Proener en la Sociedad ascendia a 508.093.172 acciones, representativas del 72,38% del
capital social de la Sociedad.

Con fecha 10 de marzo de 2023, el directorio de Costanera resolvié convocar a Asamblea General Ordinaria de
Accionistas para el dia 27 de abril de 2023 en la que, entre otras cuestiones, se resolvié reformar: (i) el articulo
PRIMERO del Estatuto Social, modificando la denominacién de la Sociedad a Central Costanera S.A.; y (ii) los
articulos DECIMO SEPTIMO Y VIGESIMO SEGUNDO, referidos a la composicion y eleccion de los miembros del
Directorio de la Sociedad y la celebracion de las reuniones del Directorio de la Sociedad. Véase “Informacion
sobre Directores, Administradores, Gerentes, Asesores y miembros del Organo de Fiscalizacion” para mas
informacién respecto de la composiciéon actual del Directorio de la Sociedad.

Resenha

Central Costanera es una de las principales empresas de generacién de energia del sector privado de Argentina,
en términos de energia eléctrica generada, segun datos publicados por CAMMESA. En el periodo finalizado el 30
de junio de 2024, la energia eléctrica generada por la Emisora ascendié a un total de 2.465 GWh netos,
representando aproximadamente un 4,5% del total de energia generada por empresas del sector privado en el
pais durante ese periodo, seglin datos suministrados por CAMMESA. Al 30 de junio de 2024, la Emisora tenia una
capacidad instalada de 1.789 MW,

La Emisora tiene una cartera de activos de generacidn diversificada en términos tecnolégicos, con plantas en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires y sus activos de generacion incluyen unidades de ciclo combinadoy turbinas
avapor.
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El siguiente cuadro presenta una breve descripcidn de las centrales eléctricas que la Emisora operaba al 30 de
junio de 2024:

Central eléctrica Ubicacion Capacidad instalada (MW) Tecnologia
Planta Turbovapor (TV) Ciudad de Buenos Aires 661 Turbinas a vapor
Ciclo Combinado | Ciudad de Buenos Aires 277 Ciclo Combinado
Ciclo Combinado Il Ciudad de Buenos Aires 851 Ciclo combinado
Total 1.789

La Compafhia es una de las principales compafias termoeléctricas de la Republica Argentina, contando con tres
(3) plantas de generacién con una capacidad instalada bruta total de 1.789 MW. La primera de ellas esta
constituida por cuatro (4) unidades turbo vapor (las “Unidades TV”), de las cuales tres fueron provistas por la
British Thompson-Houston (BTH) inauguradas entre diciembre de 1962 y noviembre de 1963 y la cuarta fue
inaugurada en junio de 1984, contando con tecnologia rusa.

Las otras dos (2) plantas son ciclos combinados. La primera de ellas fue provista por la empresa Siemens, quien
instald una turbina de gas nueva en combinacidn con una turbina de vapor ya existente en el predio, de la citada
marca BTH; fue el primer ciclo combinado que se instalé en el pais (el “Ciclo Combinado 17). El otro ciclo
combinado cuenta con dos (2) turbogeneradores a gas y un (1) turbogenerador a vapor, ambos provistos por
Mitsubishi Heavy Industries, (el “Ciclo Combinado II”), y en conjunto, con el Ciclo Combinado I, los “Ciclos
Combinados”).

Cabe mencionar que desde octubre 2023 y a la fecha de publicacién de este documento, por pedido de la
emisora a CAMMESA mediante nota de fecha 07/07/2023, el Ciclo Combinado | -Siemens-( BSASCCO01) vio
reducida su potencia total a 277 MW reflejando una disminucién de 45MW.

Respecto a tal solicitud, CAMMESA informa en su nota B-167397-1 que, analizados los registros de potencia
disponible desde enero de 2021 a la fecha, el valor informado como nueva potencia maxima neta para el
despacho del BSASCCO1 se corresponde con los valores maximos registrados para esa unidad generadora, por
lo que no habria cambios sustanciales en la actual disponibilidad de este equipamiento para el despacho. Para
mayor detalle respecto de las caracteristicas técnicas de las Unidades TV y de los Ciclos Combinados, véase el
acapite “Caracteristicas técnicas” de la presente Seccién.

La Compahia cuenta -en términos de capacidad instalada-, al 30 de junio de 2024, con una participacién del 4%
en la potenciainstalada total del SADIy de 3% en la generacion total del pais (generacion del periodo enero-junio
de 2024). Durante el 2023, alcanzdé una generacion de 4.260 GW, un 25,4% menor a la registrada el afio anterior.

La Compafia puede vender energia al MEM mediante ventas en el Mercado Spot de conformidad con la
Resolucion N° 95/2013, y esta conectada al SADI.
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Al 30 de junio de 2024, la Compaiiia alcanzo ventas por $47.434 millones y un EBITDA de $19.759 millones,
mostrando un aumento de 8,02% y 13,34% respecto del afio 2023, respectivamente.

En el periodo finalizado el 30 de junio de 2024, la Emisora comercializé el 100% de las ventas de energia eléctrica
(en MWh) en el marco del Mercado Spot. Las ventas en el marco del Mercado Spot representaron el 100% de los
ingresos (en ARS) de la Emisora en el periodo finalizado el 30 de junio de 2024.

Desde el mes de marzo de 2019 hasta el mes de enero de 2020, inclusive, las Ventas en el Mercado Spot
estuvieron reglamentadas por la Resolucion SRRyME N° 1/2019, por la cual se derogd la Resolucion SE N°
19/2017 que habia incrementado las tarifas de Energia Base (Mercado Spot) denominandolas en Délares
Estadounidenses y que a su vez habia reemplazado a la Resolucion SE N° 95/2013, con sus modificatorias. La
Resolucion SRRyME N° 1/2019 redujo las tarifas de la energia y la potencia. Con fecha 27 de febrero de 2020, la
Secretaria de Energia emitié la Resolucion N° 31/2020, la cual reemplazé el marco regulatorio de Ventas en el
Mercado Spot aplicable desde el 1 de febrero de 2020 quedando establecido que los precios quedarian fijados
en Pesos Argentinos y se ajustarian periodicamente por indices de inflacién. Sin embargo, con fecha 8 de abril
de 2020, la Secretaria de Energia ordené a CAMMESA postergar hasta nuevo aviso la aplicacion del Anexo VI
relacionado con el mecanismo de ajuste de precios. Por consiguiente, CAMMESA no aplicé el mecanismo de
ajuste de precios. La no aplicacion del citado Anexo VI provoco efectos adversos en los resultados operativos de
la Compainia.

Con fecha 19 de mayo de 2021, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia de la Nacién dictd la
Resolucion N° 440/2021-la cual, sin embargo resultd aplicable a las operaciones econdmicas cursadas desde
febrero de 2021- por medio de la cual se decidié la actualizacién de los precios de la Resolucion N° 31/2020,
incrementandolos aproximadamente un 29% sobre cada concepto a remunerar, pero sin modificar la estructura
general de dicha resolucion, y se derogé el factor de ajuste mensual por inflacién previsto en la Res 31/2020.

Con fecha 21 de abril de 2022 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 238/2022 (“Resolucién 238”)
mediante la cual se actualizaron los valores de remuneracion del Mercado Spot (Energia Base). Se sustituyeron
los Anexos | a V de la Resolucion 440 y se derogd el articulo 4° de la Resolucién 1037/2021, que otorgaba un

reconocimiento adicional y transitorio a la remuneracion de los generadores. Adicionalmente se elimind la
afectacioén por Factor de Uso en el calculo de la remuneracion por disponibilidad de potencia.

La Resolucion 238 actualizé las remuneraciones de los agentes generadores en un 30% a partir de febrero de
2022 respecto de los valores fijados en la Resolucién 440, y un 10% adicional a partir de junio 2022 respecto a
los valores actualizados.

En diciembre de 2022, se emitiod la Resolucion N° 826/2022, modificatoria de la Resolucién 238, aumentando los
precios de capacidad y generacion de energia en un 20,00% en forma retroactiva al mes de setiembre de 2022y
enun 10,00% en diciembre de 2022, al tiempo que también fijo futuros aumentos del 25,00% a partir del mes de
febrero de 2023y del 28,00% a partir de agosto de 2023. A su vez, esta resoluciéon reemplazé el concepto de Hora
de Maximo Requerimiento Térmico (HMRT) en la remuneracién de energia para centrales térmicas e
hidroeléctricas por el de remuneracion en Horas de Punta. Si bien dicho cambio se establecié para noviembre
de 2022, la Resolucidn 826/2022 permiti6 a CAMMESA ajustar los valores de HMRT para septiembre de 2022 en
linea con los citados ajustes de precio para la energiay potencia, como mecanismo de transicion.
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En febrero de 2023, en virtud de la Resolucion N° 59/2023, la Secretaria de Energia autorizé a los agentes
generadores con unidades tipificadas como ciclo combinado a adherirse a un acuerdo tendiente a alentar las
inversiones en tareas de mantenimiento mayores y menores en relacion con dichas maquinas (el “Acuerdo de
Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia”). De conformidad con el Acuerdo de Disponibilidad de
Potencia y Mejora de la Eficiencia, los agentes generadores que se adhieran se comprometen a alcanzar una

disponibilidad no inferior al 85,00% de la potencia media mensual a cambio de un nuevo precio de potenciay
generacion en ddlares estadounidenses y Pesos Argentinos.

En el caso de la potencia, el precio se fijé en 2.000 US$/MW por mes mas (i) 85,00% de la remuneracion de
potencia fijada en la Resolucion N° 826/2022 en Pesos Argentinos (en primavera y otofio) o (ii) 65,00% de la
remuneracion de potencia fijada en la Resolucion N° 826/2022 en Pesos Argentinos (en verano e invierno). En el
caso de la energia, el precio se fij6 en 3,5 US$/MWh para unidades que utilicen gas y en 6,1 US$/MWh para
unidades que usen combustibles alternativos (es decir, diésel).

En septiembre de 2023 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 750/2023
(“Resolucion 750”), a través de la cual se actualizaron los valores de remuneracién por potenciay energia de la

generacidon que no esta comprometida en contratos. En la misma se sustituyeron los Anexos | a IV de la
Resolucion 826 y se dispuso un aumento a partir del 1° de septiembre de 2023 de un 23%.

Por ultimo, el 30 de octubre de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion de la Secretaria de Energia N°
869/2023 (“Resolucién 869”), a través de la cual se actualizaron los valores de remuneracidn por potencia y
energia de la generacién que no estd comprometida en contratos. En la misma se sustituyeron los Anexos | a IV

de la Resolucion 750 y se dispuso un aumento a partir del 1° de noviembre de 2023 de un 28%.

Confecha 8 de febrero de 2024, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SE N° 9/2024 (“Resolucion 9”), que
sustituyd los Anexos I, Il, [l IV y V de la Resolucién 869 y establecio las nuevas remuneraciones a partir de las
transacciones econdmicas correspondientes al mes de febrero 2024. El aumento otorgado para los precios de
energiay potencia ascendié a 75%, aproximadamente.

En junio de 2024, mediante la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 99/2024 (“Resolucidon 99”), se
actualizaron los precios de potencia y energia para las unidades generadoras que no contaran con contratos de
abastecimiento. Con la sustitucion de los Anexos | a IV de la Resolucidn 9 se dispuso un aumento de 25% a partir
del1°de julio de 2024.

Finalmente, en agosto de 2024 se actualizaron nuevamente los precios de potenciay energia para las unidades
generadoras que no contaran con contratos de abastecimiento. Mediante la Resolucién de la Secretaria de
Energia N° 193/2024 (“Resolucién 193”) se sustituyeron los Anexos | a IV de la Resolucién 99, aumentandose los

valores de remuneracién un 3% a partir del 1° de agosto de 2024.

El 8 de mayo de 2024 mediante la Resoluciéon 58/2024 (y sus modificatorias Resolucién 66/2024 y Resolucién
77/2024) la SE establecié un régimen de pagos excepcional, transitorioy Unico para el saldo de las transacciones
econdmicas del MEM de diciembre de 2023, enero de 2024 y febrero 2024 correspondiente a los Acreedores del
MEM con el objeto de reestablecer la cadena de pago de las transacciones econémicas corrientes y con ello
preservar el abastecimiento del servicio publico de electricidad, ante el déficit de los recursos disponibles en el
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Fondo de Estabilizacion del MEM y la emergencia declarada por el Decreto 55/2023 y el Decreto de Necesidad y
Urgencia N° 70/2023 denominado “Bases para la Reconstruccidon de la Economia Argentina” (el “Decreto
70/2023”). Determinados los importes en los acuerdos individuales, el Decreto establece el modo de
cancelacion de las liquidaciones y las facturas, indicando que las liquidaciones seran canceladas del siguiente
modo:

a. Las Liquidaciones de los Acreedores del MEM por las Transacciones Econdmicas de los meses de diciembre
de 2023 y enero de 2024, seran canceladas a los DIEZ (10) dias habiles de la fecha de los acuerdos individuales
mediante la entrega de titulos publicos “BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES STEP UP 2038” (BONO US$ 2038 L.A.). El célculo de los montos nominales a entregar de
cada bono se realizara al tipo de cambio de referencia (Com. A 3500) a la cotizacion vigente al cierre del dia de
la fecha de la aceptacion formal por parte de los Agentes Acreedores del MEM segun el procedimiento antes
senalado.

b. Las liquidaciones de los Acreedores del MEM por la Transaccidon Econdmica del mes de febrero de 2024 seran
canceladas con los fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA a efectos de las
cobranzasy conaquellos disponibles por las transferencias realizadas por el Estado Nacional al Fondo Unificado
con destino al Fondo de Estabilizacion.

Dicho Decreto instruye a CAMMESA a elaborar y determinar con cada uno de los Deudores del MEM los importes
correspondientes a cada uno de ellos correspondientes a las facturas por la venta de energia eléctrica, con
vencimiento en los meses de febrero, marzo y abril de 2024 respectivamente, y que, una vez determinados,
mediante la suscripcion de los acuerdos individuales respectivos, las facturas seran canceladas sujetas a los
siguientes principios:

a. Las Facturas de los Deudores del MEM con vencimiento en febrero y marzo 2024 seran canceladas en su
totalidad mediante los planes de pago que CAMMESA acuerde con cada agente deudor los que deberan
sujetarse a las siguientes condiciones: tasa de mercado banco nacién; y plazo de 48 meses;

b. Las Facturas de los Deudores del MEM con vencimiento en abril de 2024 deberan ser canceladas en su
totalidad en un plazo de TREINTA (30) dias corridos de la entrada en vigencia de la presente;

c. Las facturas con vencimiento mayo de 2024 deberan ser canceladas en su totalidad en los términos y
condiciones establecidas en la normativa vigente;

d. El incumplimiento de lo establecido en los incisos (b) y (c) inhabilitara al agente deudor en falta a celebrar
acuerdos de pagos en las condiciones establecidas en el inciso (a) o la caducidad del acuerdo si este fuese
anterior al incumplimiento.

Asimismo, cabe mencionar que el 27 de julio de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién de la
Secretaria de Energia N° 621/2023, mediante la cual se convocd a interesados a presentar ofertas en la
Convocatoria Abierta Nacional e Internacional “TerCONF” con el fin de celebrar Contratos de Abastecimiento
de Confiabilidad de Generacién Térmica con CAMMESA. Adicionalmente se aprobd el Pliego de Bases y
Condiciones (junto con sus Anexos) donde se establecieron los objetivos, niveles de potencia, Precios
Referenciales, plazos del proceso, nodos de conexion, entre otros. Se incluyeron “Renglones” y “Subrenglones”
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dentro del proceso sobre los cuales se determinaron los distintos objetivos buscados y condiciones particulares
para cadauno de ellos. Se establecio una potencia objetivo referencial de adjudicacion de entre 2250MW y 3000
MW para el Renglén 1y entre 30 MWy 70 MW para los subsistemas para el Rengldon 2 de esta Convocatoria. Los
adjudicados deberan firmar un Contrato con CAMMESA en ddlares por una vigencia de 15 afos (10 afos para
incrementos de potencia en Ciclos Combinados). Las tecnologias habilitadas a participar fueron: Ciclos
Combinados, Cogeneraciones, Unidades Turbo Gas y Motores. Se determinaron precios maximos de potencia a
ofertar, asi también como consumos especificos maximos por Renglén:

RENGLON OBIETIVO CONS. ESP. NETO PRECIO POTENCIA
MAXIMO (keal/ KWh) MAXIMO (USS/MW-mes)
10 Repotenciacidn - Aumentu de pgtenma ha_blhta da comercialmente de 1750 3.000
Ciclos Combinados existentes
1.1 Mejora de confiabilidad de abastecimiento en dreas criticas 2350 18.000
1.2 Mejora de eficiencia y confiabilidad de abastecimiento regional 2100 15.800
1.3 Mejora de eficiencia y confiabilidad de abastecimiento general 2350 19.800
Generacidn Térmica para reemplazar, modernizar v eficientizar el
2.0 ) 2100 18.000
pargue de Tierra del Fuego

Las Ofertas se comparaban al momento de la adjudicacion -ademas de por el precio de la Potencia- por una
férmula que valorizaba el ahorro en los costos del Sistema en funcién de un consumo especifico Referencial de
2.000 kcal/KWh. Se establecié ademas que para determinados puntos de entrega (“Nodos”) se ponderaban las
ofertas presentadas en funcién de las necesidades del SADI (sistema de incentivo Precio en lugares de mayor
necesidad).

En este marco, Central Costanera S.A. presento 2 proyectos por un total de 515 MW (202 MW y 313 MW), los
cuales fueron adjudicados mediante Resolucién RESOL-2023-961-APN-SE#MEC de fecha 24/11/2023. No
obstante, el 8 de julio de 2024, la Secretaria de Energia decidié anular este proceso licitatorio, tal lo publicado
en la Resolucién 151/2024.

Principales inversiones de la Compahia en los ultimos tres (3) ejercicios

Participaciones en otras sociedades

Por otra parte, la Emisora participa en dos programas—el Acuerdo FONINVEMEM vy el Acuerdo CVO—ambos
administrados por CAMMESA por instruccion de la Secretaria de Energia Eléctrica (para mas informacién, véase
“Informacién sobre la Emisora—FONINVEMEM y programas similares”). El gobierno argentino cred el
FONINVEMEM con el propésito de saldar los créditos pendientes con empresas generadoras de energia
eléctrica, como Central Costanera, por ventas de energia eléctrica entre 2004 y 2011, y financiar la expansion y
el desarrollo de nueva capacidad de generacion. A la fecha del presente Prospecto, no existen créditos
pendientes bajo el Acuerdo FONINVEMEM.

Asimismo, la Emisora posee una participacion en el capital de las sociedades que operan los nuevos proyectos
de ciclo combinado realizados bajo el Acuerdo FONINVEMEMy el Acuerdo CVO.

23
Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



Durante 2023 y 2022 la Companiia cobré créditos de CVO de acuerdo a lo siguiente: en 2023 un total de capital e
intereses de US$ 3.885.548 y en 2022 un total de capital e intereses de US$ 3.629.799.

Al 30 de junio de 2024, la Emisora poseia participaciones en el capital de las sociedades que operan las
siguientes centrales térmicas de FONINVEMEM:

Participacion
porcentualen la

Sociedad Capacidad sociedad
Central eléctrica operativa Ubicacion instalada (MW) Tecnologia operativa
Planta de ciclo
Termoeléctrica Timbues, combinado que
San Martin José de San Provincia de 865 dioinicio a sus 1,68%
Martin S.A. Santa Fe operaciones en
(TISM) 2010
Planta de ciclo
L Campana, combinado que
Termoeléctrica L L
Manuel Belgrano Provincia de 873 dio inicio a sus 1,89%
Manuel Belgrano . ]
Buenos Aires operaciones en
S.A. (TMB)
2010
Planta de ciclo
Timbues, combinado que
Vuelta de Obligado CentralVueltade Provinciade 816 dio inicio a sus 1,30%
Obligado S.A. Santa Fe operaciones en
(CVOSA) marzo de 2018

El 3 de enero de 2020, el gobierno argentino notificé a la Compania informandole que, conforme al Acuerdo
FONINVEMEM, TJSM y TMB debian realizar todos los tramites y las gestiones necesarios para incorporar al
gobierno argentino como accionista de ambas sociedades reclamando, en cada caso, participaciones del
65,006% y del 68,826% en el capital de TMB y TJSM, respectivamente.

AL 30 de junio de 2024, la Sociedad mantiene participaciones en los capitales sociales con derecho a voto de las

sociedades Termoeléctrica José de San Martin S.A. (TJSM) y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. (TMB)

equivalentes a 1.68%y 1,89%, respectivamente.

Asimismo, al 30 de junio de 2024, la Sociedad mantiene una participacion del 1,30% en la sociedad Central
Vuelta de Obligado S.A. (VOSA).

Principales inversiones realizadas para el mantenimiento de las unidades generadoras

2021

Mantenimiento Mayor y reemplazo del rotor de la Turbina de Gas Mitsubishi COSTTG8
del Ciclo Combinado Il

2021

Mantenimiento Mayor del Generador de la Turbina de Gas Mitsubishi COSTTGS8 del
Ciclo Combinado Il
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2021

Mantenimiento Mayor de la Turbina de Vapor Mitsubishi COSTTV10 del Ciclo
Combinado Il

2021

Actualizacién del Sistema de Control DCS del Ciclo Combinado Il

2022

Inspeccion Mayor de partes calientes de la Turbina de Gas Siemens BSASTGO01 Ciclo
Combinado |

2023

Mantenimiento Mayor de la Turbina de Gas Mitsubishi COSTTG9 del Ciclo Combinado
Il con actualizacion de tecnologia F4 y reemplazo de Exhaust Gas Cylinder

2023

Mejoras en el sistema de combustores de la TG11, de la Turbina de Gas Siemens
BSASTGO01 Ciclo Combinadol |

Descripcion del Negocio de la Compania

La Compainia participa en el negocio de generacion de energia eléctrica en la Republica Argentina y su principal
activo es la Central Costanera, constituida por cuatro (4) Unidades TV por un total de 661MW, las que pueden
generar con gas natural o fuel oil, y dos (2) unidades de Ciclos Combinados, el Ciclo Combinado | de 277 MW de
potencia, y el Ciclo Combinado Il de 851 MW de potencia bruta. El Ciclo Combinado | posee un (1)
turbogenerador gas y un (1) turbogenerador a vapor mientras que el Ciclo Combinado Il posee dos (2)

turbogeneradores a gas y un (1) turbogenerador a vapor. La potencia de Central Costanera representa el 4% de

la potencia total instalada en el SADI, posicionando a esta central como una de las principales plantas de

generacion del pais.

Ventajas competitivas

La Compainia cuenta con ventajas competitivas, entre ellas:

Actor importante en el mercado: Central Costanera es una de las principales centrales térmicas de la
Republica Argentina.

Ubicacidn estratégica: La compafia se encuentra ubicada en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.
Ciudad que concentra, junto a la zona aledana del Gran Buenos Aires, aproximadamente un 40% de la
demanda de energia eléctrica del pais.

Activos de alta calidad: Mas del 60% de nuestra capacidad instalada proviene de los ciclos combinados
de alta tecnologia que los sitla entre los mas eficientes del sistema argentino. Tras los mantenimientos
realizados en 2023, la disponibilidad de estos equipos fue mejorando, reportandose un 94% de
disponibilidad promedio durante el segundo trimestre de 2024.

Controladores con experiencia: El Grupo Puerto (del cual forma parte la Compafia) cuenta con unavasta

experiencia en el sector eléctrico. Central Puerto, controlante indirecta de la Compahia, cuenta con un
diversificado portafolio de activos en el pais.
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Caracteristicas técnicas

A continuacion, se detallan las caracteristicas técnicas de las Unidades TV y de los Ciclos Combinados,
instalados en la Central Costanera al 30 de junio de 2024.

Tipo Térmica de vapor

Caracteristicas Generales

Potencia 661 MW
Generacion anual (1) 364,9 GWh
Frecuencia 50 Hz
Combustible Gas natural, fuel-oil

Caracteristicas Unidades

Unidad N° 1 2 3 |] 7
Potencia por unidad (MW) 123 116 112 I] 310
Tipo turbina Vapor

Fabricante turbina | BTH | LMZ
Consumo especifico (Kcal/KWh) 3228 || 2967 || 3100 I] 2804
Produccién de vapor (T/h) | 360 | 1.000
ARo puesta en servicio | 1962 ” 1963 | 1984
Tension generador (kV) | 13,8 | 20
Fabricante generador | BTH | Electrosyla
Tipo transformador Trifésico

Potencia transformador (MVA) | 145 | 410 400
Relacion de transformacion 13,8/132 20/220

(1) Energia neta generada para el periodo 2023.

Tipo Térmica de Ciclo Combinado.

Caracteristicas Generales

Potencia 851 MW

Generacion anual (1) 3.433 GWh

Frecuencia 50 Hz

Combustible Gas natural y diesel-oil
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Caracteristicas Unidades

Unidad N° 8 9 10
Potencia por unidad (MW) 264,4 322,2
Tipo turbina Gas Vapor
Fabricante turbina MHI

Modelo 701 F TC2F-40.5
Consumo especifico (Kcal/KWh) 1.640
Produccién de vapor (T/h) 410

ARo puesta en servicio 1998
Tension generador (kV) 15 20
Fabricante generador Melco

Tipo transformador Trifésico
Potencia transformador (MVA) 311 380
Relacidn de transformacion 15/138 20/220

Config. Ciclo Combinado: 2 x 1

(1) Energia neta generada para el periodo 2023.

Tipo Térmica de Ciclo Combinado.

Caracteristicas Generales

Potencia 277 MW
Generacion anual (1) 462 GWh
Frecuencia 50 Hz
Combustible Gas natural y diesel-oil

Caracteristicas Unidades

Unidad N° 1 2
Potencia por unidad (MW) 87 190
Tipo turbina Vapor Gas
Fabricante turbina BTH Siemens
Modelo - V.94.3
Consumo especifico (Kcal/KWh) 1.791
Produccién de vapor (T/h) 324.6 -
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Ano puesta en servicio 1964 1995
Tension generador (kV) 13,8 15,75
Fabricante generador BTH Siemens
Tipo transformador Trifasico

Potencia transformador (MVA) 145 274
Relacion de transformacion 132/13,8 220/15,75

Config. Ciclo Combinado CBA: 1 x 1

(1) Energia neta generada para el periodo 2023.

Factor de Disponibilidad

2023 2022 2021
Factor de Factor de Factor de
Disponibilidad Disponibilidad Disponibilidad
TV's 50% 39% 60%
CcCl 31% 41% 67%
CcCll 84% 89% 66%

Cifras determinadas de acuerdo con el criterio de calculo de la Sociedad.

Mantenimiento

Las plantas cuentan con talleres, depdsitos, e instalaciones adecuadas para llevar adelante la operacién y el
mantenimiento de las unidades. El mantenimiento de las unidades es coordinado con CAMMESA a fin de evitar
la escasez de suministro de energia. Estas operaciones, vitales para el éxito del negocio, son realizadas segun el
tipo de méaquinas, por personal propio de la Emisora o, en el marco de acuerdos de provisidon de servicios y
materiales de largo plazo (“LTMA”) celebrados con compafias lideres mundiales en la construccion y el
mantenimiento de centrales térmicas tales como (i) Siemens, que realiza el mantenimiento de la planta Ciclo
Combinado Iy (ii) Mitsubishi, que realiza el mantenimiento del Ciclo Combinado Il y bajo un contrato que incluye
el suministro de piezas y mano de obra.

En el marco de los acuerdos LTMA, estos proveedores suministran materiales, repuestos, mano de obra y
supervision in situ de los mantenimientos programados de acuerdo con los tipos de inspeccion
correspondientes.

El personal propio de Costanera, en tanto, realiza el mantenimiento de los turbogrupos de vapor. Para ello, la
Emisora cuenta con un stock de las piezas necesarias dentro de cada planta. Esto permite asegurar la
disponibilidad de las mismas, reduciendo los tiempos de reemplazo de las piezas, al tiempo que permite
garantizar la provision de las partes no disponibles en el mercado.

La adecuada planificacidn, tanto para los mantenimientos a cargo del personal propio, como para el caso de los
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mantenimientos tercerizados por Siemens y Mitsubishi en el marco de LTMA, permite minimizar los tiempos de
paraday reduce las indisponibilidades forzosas de las unidades, maximizando la eficiencia de las mismas.

En relacion al mantenimiento realizado por la Emisora durante el afo 2022, cabe mencionar que, el 9 de enero
finalizo la Inspeccion Mayor del Ciclo Combinado Mitsubishi que habia comenzado en noviembre de 2021. Los
trabajos de mantenimiento realizados en las unidades permitieron su funcionamiento confiable hasta las
siguientes inspecciones, realizadas en septiembre de 2023 (en la TG9). El proximo Mantenimiento Programado
esta planeado para abril de 2025 (para la TG8 y TV10).

Desde febrero y hasta agosto se debieron realizar importantes reparaciones en los evaporadores de la caldera 7
para restablecer su operatividad. Luego de meses de arduos y complejos trabajos, se restablecio la
disponibilidad de la unidad durante el mes de septiembre.

A partir del 24 de septiembre se inici6 la Inspeccidén de partes calientes de la TG del Ciclo Combinado Siemens.
Dicha unidad originalmente se puso en marcha en 1995y es la Unica de su tipo que aln continua en servicio. Su
fabricante original discontinué la fabricacion de dlabes en 2018. Para poder extender la vida util de esta turbina
por otros 3 anos (hasta fines de 2025) se realizé un importante esfuerzo de planificacién, ingenieria y ejecucion
empleando alabes tanto reparados como comprados a otras plantas en Espafa y Reino Unido donde habian
discontinuado sus turbinas en los ultimos afios. Si esta tarea no se hubiese llevado a cabo, este Ciclo
Combinado habria quedado fuera de servicio permanentemente.

En general, en el caso de las unidades turbovapor 1, 2 y 3 se realizaron durante el afio actividades de
mantenimiento correctivo, disparadas por su mayor despacho y enfocadas en restituirlas en forma segura al
servicio luego de diversas fallas menores.

Se continué el programa que lleva ya 3 afos para el retiro de asbesto de las instalaciones mas antiguas.

Combustible

Las unidades de generacién de la Central Costanera utilizan los siguientes combustibles: (i) gas natural en todas
las unidades, (ii) fuel oil, como alternativa, en las unidades turbo vapor, exclusivamente, y (iii) gas oil, como
alternativa, en el Ciclo Combinado Il, exclusivamente. Adicionalmente, el Ciclo Combinado Il puede utilizar una
mezcla de biodiesel y gas oil en determinados porcentajes.

Gestion de Combustibles

A partir del 30 de diciembre de 2019, con la publicaciéon en el Boletin Oficial de la Resolucién N° 2019-12- APN-
MDP, se derogd la Resolucién N° 2018-70-APN-SGE, quedando nuevamente centralizado en el organismo de
despacho (CAMMESA) la gestion comercial y el despacho de los combustibles de las centrales del MEM.

Generacion y Ventas de Electricidad
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A continuacién se incluye un detalle de la evolucién en la generacién y ventas de electricidad de la Compafiia en
los ultimos tres (3) ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 y el periodo de seis (6) meses
finalizado el 30 de junio de 2024 y 2023.

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de Periodo de seis (6) meses
finalizado el 30 de junio
de

2023 2022 2021 2024 2023

(GWh) (GW)
Generacion 4.260 5.708 5.725 2.465 2.636
Ventas 46.647.880 50.974.216 63.828.846 47.434.331 43.910.670

Contratos en el Mercado a Término (MAT)

En el marco de la Resolucion S.E. N° 95/2013, la contratacidon y renovacion por energia Base en el Mercado a
Término quedod suspendida en forma provisoria. Como consecuencia de ello, la compania no pudo desarrollar
ni realizar nueva contratacién en el MAT.

Marco Competitivo

La demanda de energia y electricidad en Argentina es atendida por diversas companias de generacion, tanto
estatales como del sector privado.

Los principales competidores en el mercado de generacion eléctrica son AES Argentina Generacién S.A. (filial de
AES Corporation), Pampa Energia S.A. e YPF EE S.A.

El siguiente cuadro muestra la capacidad instalada de los principales generadores del sector privado en
Argentina al 30 de junio de 2024:

Compaiiia y Subsidiarias Potencia (MW) "
Central Puerto 6.703

Pampa Energia S.A. 4.892@

The AES Corporation 3.620

YPF EE 3.188

MSU 1.611

Notas: (1) Basada en informacion de CAMMESA; (2) considera el 50% de CT Ensenada Barragan.

Estructura y organizacion de la emisora y su grupo econémico

Véase la Seccioén “Estructura del Emisor, Accionistas y Transacciones con partes relacionadas”, del presente
Prospecto.

Bienes y Seguros
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Bienes inmuebles

La Compania es propietaria del inmueble en el que se encuentra ubicada la Central Costanera, sito en Avda.
Espafa 3301, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. En virtud de lo dispuesto por el concurso publico
internacional para la venta de acciones de Costanera, el dominio del inmueble fue transferido a la Compaiiia,
sujeto a la condicion resolutoria de que se encontrara afectado a ser asiento de una central eléctrica en
funcionamiento, por un plazo de veinticinco (25) afios, contados a partir de la toma de posesion por la Compafhia,
que ocurrid el 29 de mayo de 1992. Si por cualquier circunstancia, elinmueble hubiera dejado de estar afectado
a ese destino, durante el plazo indicado, la titularidad del dominio hubiera retornado al Estado Nacional.

Bienes muebles
A continuacion se detallan los bienes muebles de importancia de propiedad de la Compafia:

(i) cuatro (4) Unidades TV, identificadas como: COSTTV01, COSTTV02, COSTTV03 y COSTTVO07 (para mayor
detalle de las unidades ver la Seccidn “Informacion sobre la Emisora” — “Descripcion del Negocio de la
Compania” — “Caracteristicas técnicas” en el presente Prospecto);

(ii) el Ciclo Combinado I, fabricado por Siemens, con una potencia bruta de 277 MW (para mayor detalle
acerca de las caracteristicas técnicas del Ciclo Combinado I, véase la Seccidn “Informaciéon sobre la
Emisora” - “Descripcion del Negocio de la Compania” — “Caracteristicas técnicas” en el presente
Prospecto);y

(iii) el Ciclo Combinado Il, fabricado por Mitsubishi Corporation, con una potencia bruta de hasta 851 MW
(para mayor detalle acerca de las caracteristicas técnicas del Ciclo Combinado I, véase la Secciéon
“Informacidn sobre la Emisora” —“Descripcion del Negocio de la Compania” — “Caracteristicas técnicas”
en el presente Prospecto),

Seguros

La Emisora contrata pdlizas de seguro comercialesy personales para su planta de generacién de energia, situada
en la Ciudad de Buenos Aires Argentina. A continuacion, se detallan los riesgos cubiertos por las pdlizas de

seguro de la Emisora:

® Todo Riego Operativo (sobre/Bienes Fisicos) + Pérdida de Beneficio: Cobertura: cubre contra
eventos inesperados debidos a una causa repentina o accidental, incluyendo el clima, el fuego y los
desastres naturales, que pueden danar la propiedad o los activos fijos (dafos materiales); y eventos de
averias mecanicasy eléctricas que pueden causar pérdidas fisicas repentinas e imprevistas o dafos a
la maquinaria (averia de maquinaria) que esta en funcionamiento; cualquiera de los cuales puede danar
nuestra capacidad de generar energia, incluyendo la cobertura por la consecuente Pérdida de
Beneficios (interrupciéon del negocio) por un periodo maximo de 16 meses.

31
Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



@® Responsabilidad Civil Primaria: cubre contra reclamos de terceros derivadas de lesiones corporales
0 muerte y dafios materiales resultantes de las actividades aseguradas, incluidos los locales, las
operaciones, los productos y/o las operaciones completadas. El limite de la cobertura es de US$
10.000.000 en el agregado anual.

@® Responsabilidad Civil Portuaria: cubre la responsabilidad de la Emisora ante terceros por dafios
personales o materiales como consecuencia de un suceso o evento relacionado con las actividades
diarias del operador portuario. El limite de la cobertura es de US$ 8.500.000 en el agregado anual.

@® Responsabilidad Civil Directores y Gerentes: cubre reclamos contra las personas que forman parte
del Directorio y/o son funcionarios en calidad de Gerentes, y se paga a los Directores y/o Gerentes de
la Compania, o a la propia Emisora, como indemnizacion (o reembolso) por las pérdidas o el adelanto
de los gastos de defensa en caso de que un asegurado sufra una pérdida como resultado de una accién
legal iniciada por presuntos actos ilicitos en su calidad de Directores y funcionarios. El limite de la
cobertura es de US$ 5.000.000 en el agregado anual.

@® Automotores y Equipos Méviles: Cubre todos los vehiculos de su flota, incluyendo los camionesy los
equipos moviles utilizados para las actividades de operacion diaria. La cobertura contempla desde
Responsabilidad Civil obligatoria en equipos moéviles hasta cobertura Todo Riesgo en algunos
vehiculos. Los dafos cubiertos abarcan: robo, incendio, granizo, vandalismo, dafos a la propiedad y al
vehiculo.

@® Aseguradora de Riesgos de Trabajo: proporciona prestaciones médicas y de sustitucion de salario a
los empleados que sufran un accidente durante sus actividades laborales y/o mientras se desplazan al
o desde el lugar de trabajo.

@® Seguro de Vida Obligatorio: Cubre el pago de una indemnizacién por fallecimiento a los Beneficiarios
Designados, tras la muerte del asegurado (empleado).

@® Seguro de Vida Optativo: cobertura opcionaly adicional al seguro de vida obligatorio. Cubre el pago de
24 salarios adicionales en caso de invalidez o fallecimiento. Forma parte de un Plan de Beneficios para
los empleados.

@® Transporte Maritimo y Terrestre Todo Riesgo (poliza flotante): Cobertura anual para el traslado de
mercaderias propias de la actividad por cualquier via (maritima, fluvial, aérea o terrestre), desde
cualquier lugar del mundo a cualquier lugar del territorio argentino y viceversa. Las primas se pagan
mensualmente en base ex-post.

® Todo Riesgo Construccion y Montaje: cobertura para los dafos a la propiedad, lesiones o dafios a
terceros durante los proyectos de construccion.

@® Seguro Obligatorio contra Contaminacion Ambiental: en caso de contaminacidon ambiental derivada
de las actividades de la Emisora, cubre todos los costos derivados para la efectiva recomposicién
ambiental.
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La Emisora cree que el nivel de cobertura de seguros y reaseguros que mantiene es razonablemente adecuado
para los riesgos a los que se enfrenta y son comparables con el nivel de cobertura de seguros y reaseguros
mantenido por otras empresas similares que se desenvuelven en su mismo sector.

El Sector Eléctrico Argentino

El siguiente es un resumen de algunas cuestiones relacionadas con el sector de energia eléctrica de Argentina,
e incluye disposiciones de las leyes y reglamentaciones de Argentina aplicables a ese sector y a la Compafia.
Este resumen no pretende ser un analisis completo de toda la normativa aplicable al sector de energia eléctrica.
Se recomienda a los inversores consultar el resumen de dicha normativa publicado por la Secretaria de Energia
Eléctrica (www.argentina.gob.ar/economia/energia), CAMMESA (https://cammesaweb.cammesa.com/), el Ente
Nacional Regulador de la Electricidad (el “ENRE”) (www.argentina.gob.ar/enre) y consultar con sus asesores
comerciales y legales en caso de necesitar profundizar ese analisis. La informacion contenida en los
mencionados sitios web no se incorpora por referencia a este reporte anual.

Antecedentes Histéricos

Durante la mayor parte de la segunda mitad del siglo XX los activos y la operacion del sector eléctrico argentino
estuvieron en manos de empresas del Estado Nacional. En 1990, practicamente todo el suministro de energia
en Argentina era controlado por el sector publico (97% de la generacion total). El Gobierno Nacional asumié la
responsabilidad por la regulacion de la industria a nivel nacionaly controlaba todas las empresas generadoras.
Asimismo, varias provincias argentinas eran operadoras de sus propias empresas generadoras de energia
eléctrica. Como parte del plan econdmico adoptado por el ex-presidente Carlos Menem, el Gobierno Nacional
llevé a cabo un extensivo programa de privatizacion de todas las industrias principales controladas por el estado,
incluyendo los sectores de generacién, transporte y distribucién de electricidad. La Ley 23.696 sancionada en
1989 (la “Ley de Reforma del Estado”), declar6 el estado de emergencia de todos los servicios publicos y autorizé
al Estado Nacional a reorganizar y privatizar empresas del sector publico. La privatizacidn tenia dos objetivos
finales: en primer lugar, reducir las tarifas y mejorar la calidad de servicio mediante la libre competencia del
mercado, y, en segundo lugar, evitar la concentraciéon de poder de los tres sub-sectores en pocos participantes
del mercado y reducir su capacidad para fijar precios. Para lograr dichos objetivos se impusieron distintas
limitaciones y restricciones a cada sub-sector. De conformidad con la Ley de Reforma del Estado, el Decreto
634/1991 establecid principios para la descentralizacion de la industria de energia eléctrica, para la estructura
basica del mercado de energia eléctrica, y para la participacién de empresas privadas en los sub-sectores de
generacion, transporte, distribucion y comercializacion.

Aspectos Generales del Marco Legal
Principales disposiciones legales y complementarias

El marco regulatorio basico del sector eléctrico argentino vigente en la actualidad esta conformado por: (i) la Ley
N° 15.336, sancionada el 20 de septiembre de 1960, modificada por la Ley N° 24.065, promulgada el 19 de
diciembre de 1991, promulgada parcialmente por el Decreto N° 13/92, y reglamentada por el Decreto N° 1398/92
y el Decreto N° 186/95 (en conjunto, el “Marco Regulatorio”), (ii) la Ley N° 24.065 que instrumentd las
privatizaciones de las empresas estatales del sector eléctrico y separd la industria verticalmente en cuatro
categorias: la generacidén, el transporte, la distribuciéon y la demanda, asimismo, dicha ley dispuso la
organizacion del MEM (el cual se describe con mas detalle a continuacidon) a partir de los lineamientos
establecidos en el Decreto N° 634/91; y (iii) el Decreto N° 186/95 creé ademas la figura del “participante”,
destacandose entre éstos el “comercializador”, definido como aquella empresa que sin ser agente del MEM,
comercialice energia eléctrica en bloque.
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Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas y el Calculo de Precios

A los fines de la instrumentacién de las disposiciones contenidas en el Marco Regulatorio, se dictaron, a través
de la Resolucion de la ex Secretaria de Energia Eléctrica N° 61 de fecha 29 de abril de 1992, un conjunto de
normas reglamentarias, denominadas "los Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho
de Cargas y el Calculo de Precios" (los “Procedimientos"). Los Procedimientos han sido modificados,
complementados y/o ampliados por resoluciones posteriores de las autoridades pertinentes.

Facultades regulatorias de las provincias

Las provincias pueden regular los sistemas eléctricos dentro de sus respectivos territorios y son las autoridades
de aplicacion a cargo de otorgar y controlar las concesiones de distribuciéon de energia eléctrica dentro de sus
territorios. No obstante, si un participante del sector eléctrico provincial se conecta al SADI, también debe
cumplir con reglamentaciones federales (conf. articulo 6 de la Ley 15.336 y modificatorias). En términos
generales, las provincias adhieren a los lineamientos regulatorios federales y establecen instituciones similares.
Por otra parte, es muy poco habitual que existan sistemas eléctricos provinciales aislados y la mayor parte de
los actores provinciales se conectan al SADI y compran y venden energia eléctrica en el MEM, el cual se
encuentra comprendido dentro de las facultades regulatorias del Gobierno Nacional.

ENRE

La Ley N° 24.065 cred el Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) como un ente autarquico
actualmente bajo la jurisdiccion del Ministerio de Economia. Las funciones principales del organismo son las
siguientes: (a) hacer cumplir el Marco Regulatorio y controlar la prestacion de los servicios publicos y el
cumplimiento de las obligaciones fijadas en los contratos de concesidn de jurisdiccion nacional; (b) dictar los
reglamentos a los que deben ajustarse los agentes del MEM; (c) prevenir conductas anticompetitivas,
monopdlicas y discriminatorias entre los participantes del MEM, (d) establecer las bases para el calculo de las
tarifas y aprobar los cuadros tarifarios de empresas transportistas y distribuidoras con contratos de concesién
dejurisdiccion nacional; (e) aplicar sanciones previstas por el Marco Regulatorio y en los contratos de concesién
(f) autorizar las servidumbres de electroducto; (g) autorizar la construccion de nuevas instalaciones; y (h)
arbitraren los conflictos entre los agentes del MEM. Por su parte, la Ley N° 24.065 le confirié al ENRE facultades
jurisdiccionales.

En virtud del art. 58 de la Ley N° 24.065, regulada a través del Decreto N° 1398/92, el Directorio del ENRE debe
estar integrado por cinco (5) miembros, quienes seran elegidos mediante un procedimiento de seleccién
conocido como convocatoria abierta entre profesionales que posean los antecedentes curriculares requeridos.

Sin embargo, en 2019, la Ley de Solidaridad N° 27.541, en su articulo 6, autorizé al Poder Ejecutivo nacional a
intervenir administrativamente el ENRE por el término de un afo.

e En ese contexto, el ENRE fue intervenido en virtud del Decreto N°© 277/2020 inicialmente hasta el 31 de
diciembre de 2020.

e Estaintervencion fue objeto de numerosas prérrogas que permanecen vigentes hasta la fecha, mediante
los Decretos N° 1020/2020, 871/2021, 815/2022 y mas recientemente, por el Decreto N° 55/2023 dictada
por el nuevo gobierno del Presidente Javier Milei, que dispuso la intervencion del ENRE desde el 1° de
enero de 2024 hasta que se designen a los nuevos miembros del directorio, facultad otorgada por el
mismo decreto a la Secretaria de Energia, bajo la jurisdiccién del Ministerio de Economia.

Por ultimo, cabe sefalar que el 8 de julio de 2024 se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina la Ley
de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos N° 27.742 (“Ley de Bases”), que declard la
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emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financieray energética por el plazo de 1 afio, y delegd
en el Poder Ejecutivo Nacional una serie de facultades por el plazo de la emergencia.

Entre otras cuestiones, la Ley de Bases crea el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad que, una vez
constituido, reemplazaray asumira las funciones del ENRE y el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS).

Secretaria de Energia

Ademas del ENRE, una de las principales entidades reguladoras en Argentina es la Secretaria de Energia. En la
actualidad, conforme el Decreto N° 50/2019 (y modificatorias), la Secretaria de Energia es la Autoridad de
Aplicacion del Marco Regulatorio.

Su rol se encuentra definido en la Ley N° 24.065 y en el Decreto N° 50/2019. De acuerdo con el Decreto N°
50/2019 (conforme fuera modificado, particularmente por el Decreto N° 480/2022), la Secretaria de Energia,
actualmente bajo la d6rbita del Ministerio de Economia, tiene a su cargo la responsabilidad general de organizar
la industria eléctrica y establecer las politicas aplicables al sector, entre otros objetivos conforme el Decreto N°
293/2024 (modificatorio del Decreto N° 50/2019).

Dentro del ambito de la Secretaria de Energia, se encuentra la Subsecretaria de Energia Eléctrica, encargada de
asistir a la Autoridad de Aplicacién (conf. Decreto 293/2024).

CAMMESA

La creaciéon del MEM hizo necesaria la creacidon de una entidad a cargo de la gestion del MEM y el despacho de
energia a través del SADI. Estas tareas fueron encomendadas a CAMMESA, creada en virtud del Decreto N°
1192/1992, como una sociedad andénima sin fines de lucro. Los accionistas de CAMMESA, cada uno de los
cuales posee una participacion del veinte por ciento, son los siguientes: el Estado Nacional (representado por la
Secretaria de Energia) y las cuatro asociaciones que agrupan a los diferentes segmentos en que esta dividido el
sector eléctrico (generacion, transporte, distribucidon y grandes usuarios).

CAMMESA es administrada por un directorio compuesto por diez directores titulares y un maximo de diez
directores suplentes, que son designados por sus accionistas. Cada una de las asociaciones que representan a
los diferentes segmentos del sector eléctrico tiene derecho a designar dos directores titulares y dos directores
suplentes. Los dos directores titulares restantes de CAMMESA son la actual Secretaria de Energia, que se
desempefia como presidente del directorio, y un miembro independiente que actia como vicepresidente,
designado en una asamblea de accionistas. Las decisiones adoptadas por el directorio de CAMMESA requieren
del voto favorable de la mayoria de los directores presentes en la reunién, incluido el voto favorable del
presidente del directorio.

CAMMESA tiene a su cargo administrar el SADI de acuerdo con el Marco Regulatorio, entre otras funciones.
Adicionalmente, bajo la regulacién vigente, CAMMESA ha sido encomendada con el rol de adquirir y proveer el
combustible para la energia eléctrica vendida a través de Ventas en el Mercado Spot sin costo para los
generadores.

Cabe senalar que, de acuerdo con la Resolucion N° 2022/2005, la Secretaria de Energia habia definido las
instrucciones y mandatos regulatorios que podian ser impartidos por la Secretaria de Energia a CAMMESA de
acuerdo con la Ley N° 24.065. Sin embargo, la Resoluciéon 2022/2005 fue derogada mediante la Resoluciéon N°
150/2024 publicada en el Boletin Oficial el 10 de julio de 2024. Ello, con el objetivo de encauzar gradualmente al
Sector Eléctrico Nacional hacia los principios rectores del Marco Regulatorio (en especial, las Leyes N° 15.336 y
24.065) y reducir la intervencion del Estado Nacional en el mercado eléctrico.
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Los costos operativos de CAMMESA son financiados, entre otras fuentes, mediante aportes obligatorios de los
agentes del MEM.

MEM (Mercado Eléctrico Mayorista)

Las operaciones entre los diferentes actores de la industria eléctrica ocurren en el MEM, el cual es administrado
por CAMMESA, que liquida todas las operaciones como un administrador del pool energético. El MEM fue
concebido originariamente como un mercado competitivo en el que los generadores, distribuidores y ciertos
grandes usuarios de electricidad podrian comprary vender electricidad a precios determinados por la ofertay la
demanda, y a quienes también se les permitia celebrar contratos de suministro de energia eléctrica a medianoy
largo plazo.

ELMEM se compone principalmente de:

1. un mercado a término, con contratos por cantidades, precios y condiciones que eran pactados
libremente entre vendedores y compradores; sin embargo, cabe destacar que la Resolucion SE N°
95/2013 establecio la suspension de la incorporacion de nuevos contratos en el mercado a término, a
excepcion de aquellos contratos celebrados bajo ciertos regimenes especiales y aquellos que disponen
un régimen de remuneracion diferencial (suspensidon que permanece vigente al dia de la fecha). Desde
entonces, los grandes usuarios del MEM deben satisfacer su demanda de electricidad directamente a
través de CAMMESA, excepto en el caso de contratos celebrados bajo los regimenes exceptuados;

2. un mercado spot, con precios sancionados en forma horaria en funcién del costo econémico de
produccidn, representado por el costo marginal de corto plazo medido en el centro de carga del sistema
(nodo mercado) (sin embargo, en la practica, este sistema ha sufrido importantes distorsiones
regulatorias desde el aflo 2002). Las compras realizadas en el mercado spot varian dependiendo de la
naturaleza del comprador: los grandes usuarios, los generadores y los auto-generadores pagan el Precio
Spot, mientras que los distribuidores pagan un precio estacional calculado por CAMMESA y aprobado
por la Secretaria de Energia. Los precios estacionales son fijados periédicamente por la Secretaria de
Energia sobre la base de la programacioén efectuada por CAMMESA, y mantenidos por periodos de seis
meses (sujeto a ajustes trimestrales), a fin de que los distribuidores paguen un precio estabilizado y, por
ende, puedan trasladarlo a las tarifas abonadas por los usuarios finales. Cabe destacar que desde 2002,
este precio no es transferido en su totalidad a los agentes de la demanda del MEM, lo que a suvez genera
déficits significativos en el fondo de estabilizacién administrado por CAMMESA. Finalmente, los valores
de remuneracidn de la electricidad para generadores (Ventas en el Mercado Spot) son fijados por el Poder
Ejecutivo Nacional; y

3. un sistema de estabilizacidn por trimestres de los precios previstos para el mercado spot, administrado
por CAMMESA, y destinado a la compra de energia eléctrica por parte de los distribuidores. El Fondo de
Estabilizacidon absorbe las diferencias entre las compras de los distribuidores a precios estacionales y
los pagos a los generadores por venta de energia al precio spot, creado para estabilizar el precio que
pagan los usuarios finales.
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El siguiente diagrama ilustra las relaciones entre los distintos actores del MEM:
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De conformidad con la Ley N° 24.065, la generacién de energia eléctrica es calificada como una actividad de
interés general afectada al servicio publico de transmisién y distribucion de energia eléctrica, pero realizada en
el marco de un mercado competitivo.

Los generadores de energia eléctrica cuya fuente es térmica (es decir, generacidon por gas natural, liquidos
derivados del petroleo como gasoil y fuel oil, carbdn, paneles solares o aerogeneradores) no necesitan una
concesion estatal para funcionar, en tanto que los generadores cuya fuente es hidraulica si necesitan una
concesion estatal a los efectos del uso de las aguas. Términos tipicos incluidos en estos acuerdos de concesidn
incluyen, entre otros: derecho a usar los recursos e instalaciones hidricas por un plazo determinado (por e€j.,
treinta anos) cuando el dique es propiedad del Gobierno Nacional o cualquier gobierno provincialy la opcién de
extender o renovar el plazo de la concesion por una cantidad determinada de anos. Por lo general, el
concesionario efectia un pago inicial al Gobierno Nacional o al provincial por Unicavez a cambio de los derechos
otorgados en la concesidny paga periédicamente un canon y/o regalias al respectivo gobierno de la provincia en
la que esta situado el rio, a cambio del uso de este recurso hidrico. Normalmente, estos canones periédicos
varian segun la energia generada.

A la fecha de este Prospecto, luego de la sancién de la Resolucion SE N° 95/2013 de la Secretaria de Energia, se
suspendio laincorporacion de los nuevos PPAen el mercado a término, salvo por los PPA celebrados bajo ciertos
regimenes especiales. Véase “Informacion sobre la Emisora—El Sector Eléctrico Argentino—Régimen de
Remuneracion”.

Transporte y Distribucion

De conformidad con la Ley N° 24.065, las actividades de transporte y distribucién son reguladas como servicios
publicos debido a su caracter de monopolios naturales. El Estado Nacional ha otorgado concesiones a
empresas privadas que llevan a cabo dichas actividades, bajo ciertas condiciones tales como, pardmetros de
calidad de servicio y fijacion de las tarifas que tienen derecho a cobrar por sus servicios.
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Eltransporte de energia eléctrica esta conformado por (i) un sistema de transporte en alta tension, operado por
la empresa Transener, que conecta las principales areas productoras y consumidoras de energia eléctrica,
posibilitando la transmisidn de energia eléctrica entre distintas regiones de Argentina, y (ii) varios sistemas
troncales regionales por los que se transmite la energia eléctrica dentro de una determinada region y que
conectan a los generadores, distribuidores y Grandes Usuarios que operan en dicha region.

Existen otras modalidades bajo las cuales se presta la actividad del transporte de energia eléctrica (Transportista
Independiente), pero que por estar sujetas a diversas reglas no se incluyen conceptualmente en la nocion de
transportista. La figura del Transportista Independiente se distinguen del transporte en virtud de carecer del
titulo habilitante previsto por la ley 24.065 para prestar tal actividad de servicio publico, cual es la concesién del
servicio publico de transporte; se hallan bajo supervision de un transportista conforme los términos y
condiciones de una “Licencia Técnica”, y sus instalaciones se integran al sistema de transporte respectivo; y el
sistema de remuneracién, que combina etapas de construccion, amortizacién y operacion y mantenimiento.

La distribucién de energia eléctrica esta regulada en el nivel federal para el caso de la Ciudad Autébnoma de
Buenos Aires y los partidos que integran las areas metropolitanas del Gran Buenos Aires. EDENOR opera en la
zona norte de la Ciudad Auténoma de Buenos Airesy del Gran Buenos Airesy EDESUR opera en la zona sur, tanto
de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires como del Gran Buenos Aires. En el resto del pais, el servicio de
distribucion de energia eléctrica esta regulado a nivel provincial y sujeto a la concesién otorgada por las
autoridades provinciales. Conforme a los términos del Articulo 124 de la Ley N° 27.467, EDENOR y EDESUR
pasarian a estar sujetas a la jurisdiccion de la Provincia de Buenos Aires y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, segun corresponda. Sin embargo, dicha transferencia no se efectivizd y quedé luego suspendida por la Ley
de Solidaridad, la cual establece que el ENRE conservara facultades regulatorias sobre ambas sociedades en
tanto la emergencia declarada por dicha ley continte vigente.

El Estado Nacional y los gobiernos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires,
acordaron, el 28 de febrero de 2019, transferir los servicios de EDENOR y EDESUR desde la érbita federal a la
Orbita de esos estados subnacionales, asumiendo estos gobiernos locales el rol de autoridades concedentes en
el marco de los contratos de concesion de EDENOR Y EDESUR.

Como consecuencia del acuerdo celebrado y la transferencia de jurisdiccién alli acordada, se previé la
conformacién de un ente bipartito de control y regulacién de los servicios de EDENOR y EDESUR, conformado
por la Provincia de Buenos Aires y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, denominado Ente Metropolitano
Regulador del Servicio Eléctrico (“EMSE”), el cual todavia no esta en funciones.

EDENOR y EDESUR, sin perjuicio de la transferencia de jurisdiccion, continuaran rigiéndose por los respectos
contratos de concesiény por las normas nacionales (legales y reglamentarias) aplicables a dichos contratos de
concesién con anterioridad a la transferencia de la jurisdiccién sobre los servicios; La Provincia de Buenos Aires
y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires definiran las adecuaciones que correspondan sobre las normas
generales aplicables a las concesiones, respetando los principios de la Ley 24.065.

El servicio de transporte es prestado por concesionarios que operan y usan lineas de transporte de altay media
tension. El servicio de transporte consiste en la transformacién y el transporte de energia eléctrica desde los
puntos de entrega de los generadores a los puntos de recepcion de los distribuidores o Grandes Usuarios. La Ley
N© 24.065 establece que las empresas de transporte deben serindependientes de otros participantes del MEM,
y les prohibe la compra y/o venta de electricidad.

Las empresas de distribucidon se encargan de abastecer a los usuarios finales de energia eléctrica que no pueden
contratar una fuente de suministro eléctrico independiente por sus niveles de consumo, tales como usuarios
residenciales.
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Las principales caracteristicas de los contratos de concesion tanto para el transporte como la distribucién
eléctrica son: (i) normas de calidad de prestacién de servicio con penalidades que se aplican en caso de
incumplimiento; (ii) un plazo de concesion de 95 afios por el monopolio del servicio de suministro en un area o
red de suministro, dividido en “periodos de gestidon”, con un plazo inicial de 15 afios y plazos posteriores de diez
anos. Al término de cada periodo de gestion, el Gobierno Nacional debe llamar a licitacidon para vender la
participacion mayoritaria de la empresa de transporte o distribucién; y (iii) tarifas fijadas segun criterios
econdmicos con sistema de price capsy procesos predeterminados respecto de su calculo y ajuste.

EL18 de diciembre de 2023, mediante Decreto de Necesidad y Urgencia N° 55/2023, el Poder Ejecutivo Nacional
declaré la emergencia en los segmentos de generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica, asi como
en el transporte y distribucidon de gas natural bajo jurisdiccion federal hasta el 31 de diciembre de 2024.
Asimismo, instruy6 a la Secretaria de Energia para que elabore, ponga en vigencia e implemente un programa de
acciones necesarias. El objetivo declarado es establecer mecanismos de sancién de precios en condiciones de
competencia, mantener niveles de ingresos y cubrir las necesidades de inversion para garantizar la prestacion
continua de los servicios publicos de transporte y distribucién de energia eléctrica y gas natural. En cuanto a la
revision tarifaria, se dispuso a establecer mecanismos para la participacidon ciudadana en el proceso de
adecuacion tarifaria transitoria.

Asimismo, el 3 de enero de 2024, mediante Resoluciones N° 2/2024 y 3/2024, el ENRE resolvié convocar a
audiencias publicas (celebradas el dia 26 y el 29 de enero de 2024, respectivamente), para la adecuacién
transitoria de tarifas de transporte y distribucion (EDENOR S.A, EDESUR S.A, Transener S.A, Transba S.A, Transpa
S.A, Transco S.A, Transnea S.A, Transnoa S.A, Distrocuyo S.A, EPEN).

Mediante las Resoluciones 518/2024 y 520/2024 del ENRE (modificadas por las Resoluciones 526/2024 y
525/2024 respectivamente), entre otros asuntos, se aprobaron: (i) los valores por categoria/subcategoria del
costo de distribucion (CPD) a aplicar por EDENORy EDESURYy su formula de actualizacién; (ii) las tarifas a aplicar
para los usuarios residenciales Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3de EDENORy EDESUR; y (iii) las tarifas de inyeccién para
usuarios-generadores.

A su vez, mediante la Resolucion N° 270/2024, publicada en el Boletin Oficial el 9 de mayo de 2024, el ENRE
aprobd el “Programa para la Revisién Tarifaria de Distribucién en el afno 2024”. Alli se establecieron los criterios
y aspectos metodoldgicos a los que deberdn sujetarse las distribuidoras EDENOR y EDESUR para realizar los
estudios tarifarios en el proceso de Revision Tarifaria (conforme lo previsto en el DNU N° 55/2023, el Articulo 45
de la Ley N° 24.065 y su reglamentacién, y los Contratos de Concesién respectivos).

En el marco del programa de revision tarifaria, el ENRE dict6 la Resolucion 463/2024 que establece el Régimen
de Afectacion de Sanciones y Determinacion de Premios por Calidad Objetivo del Sistema de Transporte en Alta
Tensidény por Distribuciéon Troncal, para el periodo tarifario 2025/2029.

Por otro lado, mediante las Resoluciones ENRE N° 512/2024, 513/2024, 511/2024, 510/2024, 516/2024,
514/2024, 517/2024 y 515/2024, publicadas en el Boletin Oficial el 5 de agosto de 2024, se decidié aprobar: (i)
los valores horarios a aplicar al equipamiento regulado de Transener S.A., Transba S.A., Transnoa S.A., Transnea
S.A., Transpa S.A., Distrocuyo S.A., Transcomahue S.A. y el Ente Provincial de Energia del Neuquén (EPEN), y el
valor promedio de las Sanciones Histéricas Mensuales (SP) aplicadas a los transportistas; y (ii) la férmula para
actualizar la remuneracién de Transener S.A., Transba S.A., Transnoa S.A., Transnea S.A., Transpa S.A.,
Distrocuyo S.A., Transcomahue S.A. y el Ente Provincial de Energia del Neuquén (EPEN), que se realizara
mensualmente a partir de mayo de 2024.

Asimismo, mediante la Resolucién N° 223/2024, publicada en el Boletin Oficial el 16 de abril de 2024, el ENRE
aprobé el “Programa para la revision tarifaria del transporte de energia eléctrica en el afio 2024”, para Transener
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S.A.,, Transba S.A., Transnoa S.A., Transnea S.A., Transpa S.A., Distrocuyo S.A., y Transcomahue S.A. Alli se
establecieron los términos de referencia a los que deberan sujetarse los estudios destinados a determinar el
cuadro tarifario que sera valido por un periodo de cinco (5) afos, ainiciar el 1° de enero de 2025. En consonancia
con esta resolucidn, la Resoluciéon N° 462/2024 del ENRE, publicada en el Boletin Oficial el 24 de julio de 2024,
establece el Procedimiento para el Control del Plan de Inversiones Aprobado, plan que tiene como objetivo la
efectiva realizacion de obras que redunden en una mejor calidad del servicio concesionado. Esta resolucion
deroga la Resolucion ENRE N° 342/2018, que establece sanciones anuales a los concesionarios transportistas
resultantes de los incumplimientos entre lo comprometido en el Plan de Inversiones Aprobado.

Grandes usuarios

ELMEM clasifica a los Grandes Usuarios de energia en tres categorias: (i) Grandes Usuarios Mayores o “GUMA”,
(ii) Grandes Usuarios Menores o “GUME” y (iii) Grandes Usuarios Particulares o “GUPA”.

Los GUMAs son usuarios con una capacidad maxima igual o mayor que 1 MW y un consumo anual minimo de
4.380 MWh. Las transacciones que realizan estos usuarios en el mercado spot son facturadas por CAMMESA.

Los GUMEs son usuarios con una capacidad maxima que oscila entre 0.03y 2.0 MW. No estan obligados a tener
una demanda anual minima. Estos usuarios deben contratar la totalidad de su demanda y no operan en el
Mercado Spot.

Los GUPAs son usuarios con una capacidad minima de 0,030 MW y una capacidad maxima de 0,1 MW. No estan
obligados a tener una demanda anual minima. Estos usuarios deben contratar la totalidad de su demanda y no
operan en el Mercado Spot.

Comercializadores

Desde 1997, los comercializadores estan autorizados a participar en el MEM actuando a titulo de intermediarios
en ventas de energia en bloque.

Restricciones Verticales y Horizontales

Es importante destacar que los agentes del MEM estan sometidos a restricciones verticales, conforme las
disposiciones de la Ley N° 24.065 y el Decreto N° 1398/92, segun las cuales:

1. las companias de generacién o distribuciéon, los Grandes Usuarios o sus respectivas sociedades
controladas o controlantes no estan autorizadas a ser propietarias o el accionista mayoritario de una
compania de transporte o de su respectiva sociedad controlante. No obstante ello, el Poder Ejecutivo
puede autorizar a una compahia de generacion o distribucién o a un Gran Usuario a construir, por su
propia cuenta y en respuesta a una necesidad propia, una red de transporte respecto de la cual
establecera la modalidad y forma de funcionamiento;

2. el titular de una concesién de distribucién no puede ser propietario de unidades de generacién; no
obstante, los accionistas del distribuidor de energia eléctrica si pueden serlo, como personas fisicas o
bien constituyendo otra persona juridica con el objeto de ostentar la titularidad o ejercer el control de
unidades de generacion;y

3. ninguna compafiia de transporte podrd comprar o vender electricidad.

El Articulo 33 de la Ley General de Sociedades de Argentina postula que "se consideran sociedades controladas

aquellas en que otra sociedad, en forma directa o porintermedio de otra sociedad a su vez controlada: (1) posea

participacion, por cualquier titulo, que otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las
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reuniones sociales o asambleas ordinarias; o (2) ejerza una influencia dominante como consecuencia de
acciones, cuotas o partes de interés poseidas, o por los especiales vinculos existentes entre las sociedades”.
No obstante, la Sociedad no puede garantizar que las autoridades de regulacién del sector eléctrico aplicaran
esta definicidon de control al implementar las restricciones antes descriptas. De acuerdo con las resoluciones
dictadas por el ENRE, una sociedad controlada por o controlante de una compania de transporte de energia
eléctrica es una sociedad que posee mas del 51,00% de las acciones con derecho a voto de la sociedad
controladay ejerce el control mayoritario.

Tanto los transportistas como los distribuidores de energia eléctrica también estan sujetos a restricciones
horizontales. Las siguientes son las restricciones horizontales aplicables a transportistas de electricidad:

1. s6lo mediante la expresa autorizacion del ENRE dos o mas transportistas podran consolidarse en un
mismo grupo empresario o fusionarse. También es necesaria dicha autorizacién para que un
transportista pueda adquirir la propiedad de acciones de otro transportista;

2. conforme los términos del contrato de concesidn que rige el transporte de energia eléctrica en lineas
de transmision de méas de 132kv y menores a 140kv, el servicio de transporte es prestado en forma
exclusiva en areas especificas indicadas en ese contrato; y

3. conforme los términos del contrato de concesidon de la compafia que presta servicios de transporte
de energia eléctrica en lineas cuya tension es igual o superior a 220kv, el servicio debe ser prestado
en forma exclusiva y sin restricciones territoriales, dentro de todo el territorio argentino.

Respecto a las compafias distribuidoras de energia eléctrica, las restricciones horizontales son las siguientes:

1. soélo mediante la expresa autorizacion del ENRE dos o mas distribuidores, podran consolidarse en un
mismo grupo empresario o fusionarse. También es necesaria dicha autorizacién para que un distribuidor
de energia eléctrica pueda adquirir la propiedad de acciones de otro distribuidor; y

2. elservicio de distribucién es prestado dentro de areas especificamente establecidas en los contratos de
concesién respectivos.

Importaciones y exportaciones

Segun el Decreto N° 974/97 las operaciones de importacion y exportacion son realizadas a través del Sistema de
Transporte de Energia Eléctrica de Interconexidn Internacional (TEII), un servicio publico sujeto a la concesion
otorgada por la ex Secretaria de Energia Eléctrica. Bajo dicho régimen, a través de la Resolucion N° 348/99, la ex
Secretaria de Energia Eléctrica otorgd a Interandes Sociedad Andnima la concesién del TEIl a través del Sistema
de Transporte Gliemes, el cual conecta la Central Termoeléctrica Central de Salta en Gliemes, Salta, con el Paso
Sico, en el limite con la Republica de Chile.

Todas las operaciones de importacion o exportacidon realizadas en el mercado a término requieren la
autorizacion previa de la Secretaria de Energiay CAMMESA.

Precio del despacho de electricidad y el mercado spot antes de la Resolucion SE N° 95/2013

De conformidad con el Marco Regulatorio, a los generadores de energia eléctrica se los remuneraba en funcién
de dos componentes: (1) un componente variable, basado en la energia eléctrica vendida en el mercado; y (2) un
componente fijo que apunta a remunerar al generador por cada MW de capacidad de sus unidades disponibles
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por hora en el MEM, con independencia del consumo de energia eléctrica de dichas unidades. El valor del
componente fijo dependia, entre otras cosas, del nodo a través del cual la unidad se conecta al SADI.

De acuerdo con el mercado spot que regia previo a las Ventas Spot, la energia eléctrica se comercializaba a
precios que reflejaban la oferta y la demanda. CAMMESA despachaba las unidades de energia disponibles de
acuerdo a los costos variables de produccion determinados por los agentes generadores, ya sea en funcion del
costo del combustible o del precio del agua declarado, despachandose en primer lugar las unidades de energia
mas eficientes. El precio del mercado spot era determinado por CAMMESA en forma horaria en un lugar
geografico especifico, llamado "nodo mercado" situado en el centro de cargas del sistema en Ezeiza, Provincia
de Buenos Aires. Elprecio de la energia consistia en un valor denominado “precio marginal del sistema” o “precio
de mercado”, y representaba al costo econémico de generar el proximo MWh para abastecer un incremento de
la demanda al mismo valor. El sistema de fijacién de precios estacionales estaba encuentra directamente
relacionado con los precios promedio trimestrales proyectados del mercado spot.

Sin embargo, en la practica, los mecanismos de fijacion de precios del Mercado Spot han sufrido importantes
cambios desde 2002 y mediante la Resolucién N° 95/2013 de la Secretaria de Energia, se introdujeron cambios
significativos en laremuneracion del sector de generacion, transformando el sistema en un régimen “costos mas
margen”, en el que los generadores eran remunerados sobre la base de los costos variables (no combustibles),
los costos fijos y un margen adicional. Asimismo, la Resoluciéon N° 95/2013 prohibié a los generadores comprar
su propio combustible, siendo CAMMESA la Unica compradoray administradora del combustible.

El régimen de remuneracion de la generacion eléctrica fue modificado y complementado por numerosas
resoluciones en los afios siguientes: (i) Resoluciéon SE N° 529/2014, (ii) Resolucion SE N° 482/2015, (iii)
Resolucion SEE N° 22/2016, (iv) Resolucién N° 19/2017 (que establecidé un régimen de remuneracion en doélares
estadounidenses); (v) Resolucién 1/2019 del Ministerio de Hacienda (que mantuvo el régimen en délares
estadounidenses).

Posteriormente, la Resolucidon 1/2019 fue modificada por (i) la Resolucidon 31/2020 (que restablecio un régimen
de remuneracion valuado en Pesos Argentinos), (ii) la Resolucidn 440/2021, (iii) la Resolucion 238/2022, (iv) la
Resolucion 826/2022, (v) la Resolucion 750/2023, (vi) la Resoluciéon N° 869/2023, (vii) la Resolucion 9/2024, (viii)
la Resolucion 99/2024 vy (ix) la Resolucidon 193/2024, esta ultima publicada en el Boletin Oficial el 2 de agosto de
2024.

El Fondo de Estabilizacion

El precio de la energia se transfiere a los usuarios finales a través de las empresas de servicios publicos de
distribucion. A los fines de establecer los precios para el usuario final, CAMMESA analiza la oferta y la demanda
de energia eléctrica para el periodo cuyo precio se calcula. El precio estacional es un precio trimestral fijo. El
Marco Regulatorio establecioé un Fondo de Estabilizacidon que absorbe las diferencias entre el precio estacional
y el precio spot en el MEM. Cuando el precio estacional resulta superior al precio spot, se acumula un superavit
en el Fondo de Estabilizacién. Todo eventual superavit se utiliza para compensar las pérdidas de periodos en los
que el precio spot ha superado al estacional. No obstante, debido a politicas publicas en materia tarifaria, el
Fondo de Estabilizaciéon ha sido deficitario desde 2003.

En lo que respecta al aflo 2024 hasta la fecha de este Suplemento, la fijacidon de precios estacionales se realizé
mediante la Resolucion N° 7/2024 de la SE (Reprogramacién Trimestral de Verano para el MEM correspondiente
al periodo comprendido entre el 1° de febrero y el 30 de abril de 2024), Resolucién N° 92/2024 (Programacion
Estacional de Invierno Definitiva para el MEM y MEMSTDF correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
mayo de 2024 y el 31 de octubre de 2024) y Resolucién N °© 192/2024 a Reprogramacion Trimestral de Invierno
Definitiva para el MEM y MEMSTDF correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de agosto de 2024y el 31
de octubre de 2024).
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Tarifas

Las tarifas cobradas por las compafias de transporte de energia eléctrica incluyen: (i) un cargo de conexion, (ii)
un cargo por uso de la capacidad de transporte, y (iii) un cargo por la energia efectivamente transportada.
Adicionalmente, las empresas a cargo del transporte pueden recibir un ingreso generado por la ampliacion del
sistema. Las tarifas de transporte se trasladan a los usuarios finales a través de los distribuidores.

Los cargos cobrados a los usuarios finales por las empresas de distribucién incluyen: (i) el precio de compra de
energia en el MEM (el precio estacional tal como fue descrito arriba), (ii) los costos de transporte, (iii) un valor
agregado de distribucion (“VAD”) que remunera al distribuidor y (iv) los impuestos. EL VAD representa el costo
marginal de brindar los servicios, incluidos los costos de inversion y desarrollo de redes, costos de
funcionamiento, mantenimiento y comercializacién, asi como también la depreciacion y un retorno razonable
del capital invertido. Las tarifas asi determinadas deben permitir a un distribuidor eficiente cubrir sus costos de
funcionamiento, financiar la renovaciony mejora de sus instalaciones, satisfacer la demanda creciente, cumplir
con los estandares de calidad establecidos y obtener un retorno razonable, y a la vez cumplir con ciertos
estandares de eficiencia de funcionamiento y operar en consonancia con las cantidades invertidas y con los
riesgos nacionales e internacionales inherentes a sus operaciones.

Cabe notar que las tarifas se han visto afectadas por emergencias subsiguientes del sector energético, tal como
se describe en la siguiente seccion.

Emergencia del Sector Eléctrico

El sector eléctrico se ha visto sumamente afectado por la Ley de Emergencia Publica sancionada el 6 de enero
de 2002 y las medidas adoptadas en consecuencia. Como resultado de la Ley, las tarifas de transporte y
distribucion de energia eléctrica fueron convertidas a Pesos Argentinos y congeladas por mas de seis anos. Sélo
tuvieron aumentos limitados y de pequefa escala.

Desde la aprobacion de la Ley de Emergencia Publica, una serie de disposiciones transitorias modificaron el
mecanismo original de determinacion de precios en el MEM. Las medidas adoptadas de conformidad con la Ley
de Emergencia Publica también distorsionaron este mecanismo, ya que a pesar de un aumento relativo del
precio spot, el precio estacional permanecié congelado para todos los usuarios hasta el ano 2004, afno en el que
se dispuso un ajuste parcial que no alcanzé a la demanda residencial. Como resultado, los montos recaudados
sobre la base de los precios estacionales fueron mas bajos que los montos basados en el precio spot,
circunstancia que ha determinado un déficit creciente del Fondo de Estabilizacion.

Ademas, la remuneracion a los generadores de energia eléctrica se mantuvo en niveles artificialmente bajos
mediante una normativa que, entre otras medidas, establece un tope a los precios spot que congela los pagos
por capacidad.

El 15 de diciembre de 2015, mediante el Decreto 134/2015 el Poder Ejecutivo declaré la emergencia del sector
eléctrico nacional hasta el 31 de diciembre de 2017.

El 20 de diciembre de 2019 se sancioné la Ley N° 27.541de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva, que
declaré nuevamente la emergencia publica en materia tarifaria y energética, extendiendo dicha declaracién a
los ambitos econdmico, financiero, fiscal, administrativo, previsional, sanitario y social, delegando en el Poder
Ejecutivo Nacional diversas facultades para el cumplimiento de los objetivos previstos en la norma.

La Ley de Solidaridad implemento una serie de importantes medidas vinculadas con el sector energético:
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(i) suspendié los aumentos en las tarifas de transporte y distribucién por 180 dias, periodo que fue
posteriormente prorrogado mediante el Decreto N°543/2020 y el Decreto N° 1020/2020.

(i) ordend la iniciacién de un proceso de renegociacion tarifaria, que comenzé mediante el Decreto N°
1020/2020 (por un plazo de dos afios), y fue prorrogado por el Decreto N° 815/2022 (por el término de
un afo).

(iii) otorgo al Poder Ejecutivo amplias facultades para intervenir el ENRE, inicialmente hasta diciembre
de 2020. No obstante ello, la intervencién también fue prorrogada varias veces durante toda la
presidencia de Fernandez, mediante el Decreto N° 277/2020, Decreto N° 1020/2020, Decreto N°
871/2021 y Decreto N° 815/2022.

EL 16 de junio de 2022, con la publicacion del Decreto N° 332/2022, se establecié un régimen de segmentacion
de subsidios para usuarios residenciales de los servicios publicos de energia eléctrica y gas natural por red, a
partir de junio de 2022, con el objetivo de alcanzar valores razonables de energiay susceptibles de ser aplicados
con criterios determinados por la autoridad regulatoria (la Secretaria de Energia).

El 18 de diciembre de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional (bajo el gobierno de Javier Milei) dict6é el Decreto N°
55/2023 que resolvio:

e Enrelacidon con la emergencia:

O

Declarar la emergencia en lo que respecta a los segmentos de generacién, transporte y
distribucion de energia eléctrica y de transporte y distribucién de gas natural bajo jurisdiccion
nacional hasta el 31 de diciembre de 2024.

Instruir a la Secretaria de Energia para que elabore, ponga en vigencia e implemente un programa
de acciones necesarias con el fin de establecer los mecanismos para la sancién de precios en
condiciones de competencia, mantener los niveles de ingresos y cubrir las necesidades de
inversidén, para garantizar la prestacidn continua de los servicios publicos de transporte y
distribucion de energia eléctrica y gas natural.

e Enrelacidn con la revision tarifaria:

Iniciar la revisiéon tarifaria correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de
transporte y distribucién de energia eléctrica y gas natural.

La entrada en vigencia de los cuadros tarifarios resultantes no podra exceder del 31 de diciembre
de 2024.

Hasta tanto culmine el proceso de revision tarifaria podran aprobarse adecuaciones transitorias
de tarifas y ajustes peridédicos, propendiendo a la continuidad y normal prestacion de los servicios
publicos involucrados, a cuenta de lo que resulte de la revision tarifaria.

Establecer mecanismos que posibiliten la participacién ciudadana en el proceso de adecuacion
tarifaria transitoria.

e Enrelacion con la intervencion del ENRE y del ENARGAS:

O

Leonardo Marinaro

Disponer la intervencion del ENRE y del ENARGAS a partir del 1° de enero de 2024 y hasta la
designacion de los nuevos miembros del Directorio.
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o Facultar a la Secretaria de Energia a designar a los interventores del ENRE y del ENARGAS.
o Facultar a los interventores a realizar los procesos de revision tarifaria.

o La Secretaria de Energia debera, en un plazo de 180 dias, iniciar el proceso de seleccion de los
miembros del Directorio del ENARGAS. Asimismo debera revisar y/o reconducir y/o confirmar y/o
anular el proceso de seleccion de los miembros del Directorio del ENRE.

El 20 de diciembre de 2023, mediante el Decreto N° 70/2023, el Poder Ejecutivo Nacional resolvio, entre otras
cuestiones, lo siguiente:

e Facultar a la Secretaria de Energia a redeterminar la estructura de subsidios vigentes a fin de asegurar a
los usuarios finales el acceso al consumo basico y esencial de energia eléctrica y gas natural. A este fin,
debera considerar los ingresos del grupo conviviente.

e Facultar a la Secretaria de Energia a definir los mecanismos especificos que materialicen la asignacion
y efectiva percepcion de los subsidios, determinando los roles y tareas que desempefiaran los distintos
actores publicos, empresas concesionarias, y otros actores o agentes pertinentes.

El 3 de enero de 2024, mediante Resoluciones N° 2/2024 y 3/2024 del ENRE, se resolvidé convocar a audiencia
publica arealizarse el 26 y el 29 de enero de 2024 respectivamente, para la adecuacion transitoria de las tarifas
de transporte y distribuciéon (de EDENOR,EDESUR, Transener S.A, Transba S.A, Transpa S.A, Transco S.A,
Transnea S.A, Transnoa S.A, Distrocuyo S.A, EPEN).

En consecuencia, con fecha 16 de febrero de 2024, mediante Resoluciones N° 101/2024 y 102/2024 del ENRE
(modificadas por las Resoluciones N° 115/2024, 198/2024 y199/2024), se resolvié aprobar el Cuadro Tarifario
para usuarios residenciales Nivel 1, Nivel 2, Nivel 3y demas categorias tarifarias.

Asimismo, mediante la Resolucién N° 270/2024, publicada en el Boletin Oficial el 9 de mayo de 2024, el ENRE
aprobd el “Programa para la Revisién Tarifaria de Distribucién en el afno 2024”. Alli se establecieron los criterios
y aspectos metodoldgicos a los que deberdn sujetarse las distribuidoras EDENOR y EDESUR para realizar los
estudios tarifarios en el proceso de Revision Tarifaria (conforme lo previsto en el DNU N° 55/2023, el Articulo 45
de la Ley N° 24.065 y su reglamentacion, y los Contratos de Concesién respectivos.

Asimismo, en el marco de las Resoluciones N° 58/2024, 66/2024 y 77/2024 de la Secretaria de Energia de la
Nacién, emitidas en relacion a las deudas CAMMESA por las transacciones econdmicas correspondientes a los
meses de diciembre de 2023 y enero y febrero de 2024, el 23 de mayo de 2024, la Sociedad celebré con
CAMMESA un acuerdo, en virtud del cual las deudas seran pagadas por CAMMESA a la Sociedad de la siguiente
forma:

1) Las correspondientes a las transacciones econdmicas de los meses de diciembre de 2023 y enero de
2024, seran pagadas mediante la entrega de titulos publicos “BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINAEN
DOLARES ESTADOUNIDENSES STEP UP 2038” (BONO USD 2038 L.A.) dentro de los DIEZ (10) dias habiles
contados a partir de la firma del acuerdo, y

2) Las correspondientes a la transaccion econdmica del mes de febrero de 2024 seran pagadas con los
fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA dentro de las 48 horas desde la
firma del acuerdo.
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Tales acuerdos de pago mencionados precedentemente no afectan el giro ordinario de los negocios de la
Sociedad ni su capacidad de pago y de obtencion de financiamiento.

Ademas, el 27 de mayo de 2024, mediante el Decreto N° 465/2024, se determiné la reestructuracién de los
regimenes de subsidios a la energia de jurisdiccion nacional, a fin de asegurar una transicion gradual, ordenada
y previsible hacia un esquema que permita: (i) trasladar a los usuarios los costos reales de la energia; (ii)
promover la eficiencia energética; y (iii) asegurar a los usuarios residenciales vulnerables, el acceso al consumo
indispensable de energia eléctrica, gas por redes y gas envasado. Se establecié un Periodo de Transicién hacia
Subsidios Energéticos Focalizados que se extendera desde el 1 de junio hasta el 30 de noviembre de 2024.

La Ley de Bases, por su parte, y en el marco de la emergencia energética declarada en su art. 1°, faculta al Poder
Ejecutivo a adecuar por el plazo de un ano el Marco Regulatorio, con el fin de:

a) Promover la apertura del comercio internacional de energia eléctrica, garantizando seguridad y
confiabilidad.

b) Asegurar la libre comercializacion y competencia en la industria, permitiendo a los usuarios finales elegir
su proveedor.

c) Impulsar el despacho econémico de transacciones de energia basadas en costos econdmicos horarios.

d) Adecuar las tarifas energéticas segun los costos reales del suministro para garantizar la inversién y la
prestacién continua de servicios publicos.

e) Explicitar los conceptos de pago para el usuario final y establecer al distribuidor como agente de
percepciény retencidn de importes.

f) Garantizar el desarrollo de infraestructura de transporte de energia mediante procesos abiertos y
competitivos.

g) Modernizar y profesionalizar las estructuras del sector eléctrico, reorganizando el Consejo Federal de la
Energia Eléctrica como organismo asesor no vinculante.

FONINVEMEM y programas similares

En 2004, el gobierno argentino, con el objeto de incrementar la capacidad de generacion, cre6 el FONINVEMEM
(Resolucion SE N°© 712/2004 y modificatorias), un fondo administrado por CAMMESA. Con la finalidad de aportar
capital al FONINVEMEM, la ex Secretaria de Energia Eléctrica invitd a los participantes del MEM con LVFVD
(Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimiento a Definir, de acuerdo con la Resolucion SE N° 406/2003 y
943/20083) originadas en sumas adeudadas por CAMMESA a generadores durante el periodo comprendido entre
enero de 2004 y diciembre de 2006, a aportar sus acreencias al FONINVEMEM. En las etapas iniciales del
FONINVEMEM, los generadores tenian que participar en la construccion de dos nuevas plantas generadoras de
ciclo combinado de 800 MW. En consecuencia, el 13 de diciembre de 2005, se crearon las compahias
generadoras TMB y TJSM. Posteriormente, los generadores también aportaron a dichos proyectos las LVFVD
desde 2007.

EL FONINVEMEM les reembolsa a los aportantes privados el importe de los créditos aportados por cada uno de
ellos en 120 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, a partir de la fecha de habilitacién comercial de las
plantas, convertidos a Délares Estadounidenses, al tipo de cambio vigente a la fecha del acuerdo aplicable, més
intereses a la tasa de interés pautada en el acuerdo aplicable a cada proyecto. Para mas informacién, véase
“Informacién sobre la Emisora — El Sector Eléctrico Argentino - FONINVEMEM y programas similares”.

Luego, en 2010, se celebré un nuevo acuerdo con los generadores del MEM a los efectos de fomentar el
desarrollo de nueva capacidad de generacién de energia eléctrica para satisfacer la creciente demanda de
energia y capacidad y también para facilitar la liquidacién de los créditos que los generadores tenian con
CAMMESA (LVFVD) por las ventas de energia eléctrica.
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Convocatoria a ofertar nueva capacidad de generacion térmica y de produccion de energia eléctrica
asociada

Mediante la Resolucion SEE N° 21/2016, la ex Secretaria de Energia Eléctrica convocé a interesados en ofertar
nueva capacidad de generacién térmica y de produccién de energia eléctrica asociada. La energia debia estar
disponible en el MEM para satisfacer requerimientos esenciales de la demanda, a partir de los periodos
estacionales de verano 2016/2017, invierno 2017 y verano 2017/2018.

El agente cuya oferta resultase finalmente aceptada debia suscribir un contrato de venta de disponibilidad de
potencia de generacidn eléctricay energia asociada en el MEM, denominado “contrato de demanda mayorista”,
con los agentes distribuidores y Grandes Usuarios del MEM representados por CAMMESA.

Los lineamientos del contrato referido se encuentran previstos en la Resolucion N° 21. Entre otros, cabe
destacar los siguientes: (i) su vigencia sera entre cinco y diez afios; (ii) el consumo especifico maximo de cada
unidad generadora por combustible utilizado sera menor a 2.500 kilocalorias por kilovatios hora; (iii) se prevera
un régimen de recursos por incumplimiento de la disponibilidad de capacidad de generacién comprometida; (iv)
seincluira el suministroy reconocimiento del costo de los combustibles a consumir por las maquinasy centrales
afectadas, con arreglo a la normativa aplicable; (v) la prioridad de pago de los contratos serd primera en el orden
de prelacién, equivalente a la que poseen los contratos de abastecimiento vigentes con el Banco de Inversiéony
Comercio Exterior (“BICE”), como fiduciario de los fideicomisos “Central Termoeléctrica Manuel Belgrano” y
“Central Termoeléctrica Timbues”, desde enero y febrero de 2010, respectivamente. Asimismo, la prioridad de
pago serd equivalente a la de las obligaciones de pago por compras de combustible liquido para generacion de
energia eléctrica; y (vi) los contratos incluiran otras caracteristicas que surgen del régimen de la Resolucion N°
21.

En virtud de la Resoluciéon N° 21, la ex Secretaria de Energia Eléctrica recibié ofertas por 6.611 MW y adjudico
2.871 MW en total.

De acuerdo con la Resolucién N° 155/2016 y la Resolucion N° 216/2016, la ex Secretaria de Energia Eléctrica
autoriz6 a CAMMESA a suscribir los contratos de demanda mayorista con cada adjudicatario por 1.915 MW con
un precio promedio de U$S21,833/MW-mes, y por 956 MW con un precio promedio de U$S519,907/MW-mes,
respectivamente. Asimismo, a través de la Resolucién N°387/2016, la ex Secretaria de Energia Eléctrica autorizé
a CAMMESA a suscribir contratos de demanda mayorista adicionales para dos proyectos de generacion (uno por
100 MWy otro por 137 MW).

Convocatoria Abierta a Interesados en vender energia térmica — Resolucion 287-E/2017 de la ex Secretaria
de Energia Eléctrica

Mediante la Resolucion N°287-E/2017 de fecha 11 de mayo de 2017, la ex Secretaria de Energia Eléctrica dispuso
la convocatoria abierta a interesados en vender energia térmica mediante la celebracion de contratos de
abastecimiento a largo plazo. La convocatoria se centra en proyectos de cierre de ciclos combinadosy proyectos
de cogeneracion.

Los principales requisitos de la convocatoria fueron los siguientes (se aplican otros requisitos y condiciones):

i Proyectos de cierre de ciclos combinados sobre centrales térmicas: i) existentes en ese momento o de
préxima habilitacion a ciclo abierto, ii) de bajo consumo especifico, iii) con posibilidades de mejorar su
eficiencia a niveles competitivos con el cierre del ciclo, iv) que el cierre no incrementase las necesidades
del transporte eléctrico mas alla de las capacidades existentes o de ampliaciones a su costo, v) que se
dispusiese, dado el mayor uso resultante debido al incremento de la eficiencia de la central en ciclo
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combinado, de la infraestructura necesaria y suficiente en su sistema de combustibles para garantizar
el funcionamiento permanente del ciclo combinado y vi) que, en principio, el tiempo maximo de
construccion fuera de 30 meses.

ii. Proyectos de Cogeneracion: i) debian ser eficientes, ii) no debian incrementar las necesidades del
transporte eléctrico, iii) debian disponer de un abastecimiento propio de combustible principal y
alternativo permanente y garantizado y iv) que en principio, el tiempo maximo de instalacién fuera de 30
meses.

iii. El plazo de los PPA debia ser de 15 afos.

iv. CAMMESA debia actuar atitulo de comprador, enrepresentacion de los distribuidores y grandes usuarios
del Mercado Eléctrico Mayorista Argentino. EL PPA podia ser proporcionalmente asignado a los grandes
usuarios y distribuidores en una etapa posterior.

V. El generador recibiria un pago fijo por capacidad (sujeto a disponibilidad de energia) y un pago variable
por la energia efectivamente suministrada a la red.

vi. Los precios en el marco del PPA debian ser establecidos en doélares estadounidenses. Sin embargo,
CAMMESA debia efectuar el pago en Pesos Argentinos al tipo de cambio del dia habil inmediatamente
anterior a la fecha de pago establecida en eldocumento de liquidacién de ventas emitido por CAMMESA.

vii. Los pagos en el marco del PPA serian beneficiados con un mecanismo de pago prioritario (igual al
establecido para el pago de costos de combustible para la generacién de energia).

viii. Dentro de los tres meses posteriores a la celebracion del PPA, CAMMESA debia constituir un Fondo de
Garantia de Pago para garantizar las obligaciones contraidas en el mencionado Contrato. Debia cubrir
seis meses de los pagos de potencia estimada bajo cada Contrato de Abastecimiento. La Secretaria de
Electricidad debia proveer los detalles en cuanto a la constitucion y administracion del Fondo.

Mediante la Resolucién SE N° 820/2017 y la Resolucién SEE 926/2017 se adjudicaron PPA a diferentes
proyectos.

Régimen de Remuneracion
El Régimen de Remuneracion Actual para Generadores (Ventas Spot)

Con fecha 27 de febrero de 2020, la Secretaria de Energia emitié la Resoluciéon 31/2020 (modificada por la
Resolucién 440/2021, Resolucién 238/2022, Resolucién 826/2022, Resolucién 59/2023, Resolucién 750/2023,
Resolucién 869/2023 y Resolucidon 9/2024, Resolucion 99/2024, Resolucion 193/2024) mediante la cual se
establecid un régimen de remuneracién en Pesos Argentinos aplicable desde el 1 de febrero de 2020 para
Generadores Habilitados en el Mercado Eléctrico Mayorista. En virtud de la emergencia declarada por el Decreto
N° 55/2023, el 1 de agosto de 2024, la Secretaria de Energia dictd la Resolucién N°193/2024, sustituyendo (a
partir del 1 de agosto de 2024) los Anexos |, Il, lll, IV y V de la Resoluciéon 99/2024y establecid (i) los valores a
aplicar para determinar la remuneracion de la generacion térmica del MEMSTDF; (ii) la remuneracion de la
generacion habilitada térmica; (iii) la remuneracion de la generacién habilitada hidroeléctrica y a partir de otras
fuentes de energia (por ejemplo, renovables); (iv) la remuneracién de centrales hidraulicas administradas por
entes binacionales, y (v) los criterios aplicables al repago/devolucién de financiamientos para mantenimientos
mayores y/o extraordinarios.

Mediante la Resolucién 59/2023 publicada en el Boletin Oficial el 7 de febrero de 2023, la Secretaria de Energia
habilité a los agentes generadores titulares de centrales de generacién térmica cuya tecnologia sea tipificada
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como “Ciclos Combinados” de acuerdo a lo establecido en la Resolucién N° 826, que no se encuentren
comprometidas en contratos de abastecimiento de energia eléctrica, a adherir a un “Acuerdo de Disponibilidad
de Potencia y Mejora de la Eficiencia” con CAMMESA (en representacion de los Distribuidores y Grandes
Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista) con el objetivo de incentivar las inversiones necesarias de
Mantenimientos Mayores y Menores de las maquinas.

Los agentes que suscribieron elmencionado acuerdo debian presentar a CAMMESA la correspondiente solicitud
en el plazo de 90 dias corridos de publicada la Resolucion 59/2023.

A continuacion figura una lista cronoldgica de las ultimas resoluciones de la Secretaria de Energia para el
mercado spot:

Resolucion de la Secretaria de Energia Valida Hasta
desde
Res.440/2021 feb-21 ene-22
Res.238/2022 feb-22 oct-22
Res.826/2022 nov-22 ago-23
Res.750/2023 sep-23 oct-23
Res.869/2023 nov-23 ene-24
Res.09/2024 feb-24  may-24
Res.99/2024 jun-24 jul-24
Res.193/2024 ago-24  sept-24
Res.233/2024 sept-24 -

Remuneracion de la Generacion Térmica

En lo atinente a la generacién de fuentes térmicas, la remuneracion de los Generadores Habilitados Térmicos se
compondra de un (i) pago mensual por disponibilidad de potencia y (ii) otro pago por energia.

La remuneracién de la Disponibilidad Real de Potencia (DRP) para generadores que no declaren DIGO
(Remuneracién Base) compensa, al Precio Base, la disponibilidad de potencia media mensual (excluidas las
horas de mantenimiento programado acordadas con CAMMESA) de la unidad a aquellos generadores que no
declaran Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO). El Precio Base se establece para cada tecnologiay escala.
La remuneracion por la Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO) para generadores que declaren DIGO
(Remuneracion DIGO) compensa, al Precio DIGO, la disponibilidad de potencia media mensual (excluyendo
mantenimientos programados acordados con CAMMESA) de la unidad a aquellos generadores que declaran
Disponibilidad Garantizada Ofrecida (DIGO). El Precio DIGO se establece estacionalmente: verano/inviernoy el
resto. Se introduce un cambio en la determinacion de la remuneracion, comparado con la Resolucion 238/2022,
mediante el cual el precio de laremuneracion es independiente del valor de disponibilidad logrado en cada mes.
La remuneracion por energia serd la suma de dos componentes: (i) Energia Generada y (ii) Energia Operada
(asociada a la potencia rotante en cada hora). El volumen horario de la Energia Operada debe corresponderse
con el despacho 6ptimo para el cumplimiento de la energia y reservas asignadas. La remuneracién por energia
del generador se define en su nodo.

Finalmente, existe un concepto remuneratorio adicional para la energia durante horas de punta, que consiste en
reconocer una remuneracion equivalente a dos veces el valor correspondiente al precio de la energia generada
entre las 18.00 hs y las 23.00 hs de todos los dias durante los meses de verano e invierno, y a una vez el valor
correspondiente al precio de la energia generada durante las mismas horas, durante los meses de primaveray
otofo.
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Remuneracion por disponibilidad de potencia: el precio para remunerar la potencia de fuentes térmicas se
calculara de acuerdo con los siguientes valores de precio base de potencia (PrecBasePot), precio de potencia
garantizada (PrecPotDIGO) y Factor de Uso (FU) (no aplica desde la Resolucion 238/2022 en adelante):

Tecnologia
/ Escala

Ciclo
combinado
grande >
150 MW
Ciclo
combinado
chico <=
150 MW
Turbina a
vapor
grande >
100 MW

Turbina a
vapor chica
<=100 MW

Turbina a
gas grande >
50 MW

Turbina a
gas
pequefa <=
50 MW

Motores de

combustién

interna>42M
W

PrecBasePot (Ps./MW-mes)

Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res.
440/ 238/ 238/ 826/ 826/ 826/ 826/ 750/ 869/ 9/ 99/
2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024
ene feb jun sep dec feb ago sep nov feb jun
129. 168. 185. 222. 245. 306. 392. 482. 617.3 1.073. 1.342.
839 791 670 804 084 355 135 326 77 619 619
144. 188. 206. 248. 273. 341. 437. 537. 688.2 1.196. 1.496.
738 159 975 370 207 509 132 672 20 815 019
185. 240. 264. 317. 349. 436. 559. 687. 880.5 1.531. 1.914
180 734 807 769 546 932 273 906 20 224 630 '
221. 287. 316. 379. 417. 522. 668. 822. 1.052. 1.830. 088
364 773 551 861 847 308 555 323 573 424 '030 )
151. 196. 216. 259. 285. 356. 456. 561. 718.5 1.249. 1562
124 461 107 329 262 577 419 395 86 621 626 '
195. 254. 280. 336. 369. 462. 591. 727. 931.1 1.619. 2.024
822 569 025 031 634 042 414 439 22 221 626 '
221. 287. 316. 379. 417. 522. 668. 822. 1.052. 1.830. 288
364 773 551 861 847 308 555 323 573 424 '030 '
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Res.
193/

2024
ago

1.382.

285

1.540.

900

1.971.

451

2.356.

671

1.608.

887

2.084.

747

2.356.

671

Res.
233/
2024
sept

1.451.
399

1.617.
945

2.070.
024

2.474.
505

1.689.
331

2.188.
984

2.474.
505



Tecnologia PrecPotDIGO Verano/Invierno (Ps./MW-mes)

/ Escala

Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res.
440/ 238/ 238/ 826/ 826/ 826/ 826/2 750/2 869/2 9/20 99/202 193/2 233/
202 202 202 202 202 202 023 023 023 24 4 024 2024
1 2 2 2 2 3 ago sep nov feb jun ago sept
ene feb jun sep dec feb
Ciclo 464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1.725. 2.208 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
combinado 400 720 092 910 601 5.75 .562 : ) ) " 0.05 62 062 265
151 193
grande > 2 1
150 MW
Ciclo 464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1725, 2.208 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
combinado 400 720 092 910 601 5.75 .562 : ) ) " 0.05 62 062 265
. 151 193
chico <= 2 1
150 MW
Turbinaa  464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1.795.  2.908. 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
vapor 400 720 092 910 601 5.75 .562 0.05 62 062 265
151 193
grande > 2 1
100 MW
Turbinaa  464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1.725. 2.208. 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
vaporchica 400 720 092 910 601 5.75 .562 151 193 0.05 62 062 265
<=100 MW 2 1
Turbinaa  464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1.725. 2.208. 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
gasgrande 400 720 092 910 601 5.75 .562 151 193 0.05 62 062 265
>50 MW 2 1
Turbinaa  464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 1.725. 2.208. 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
gas 400 720 092 910 601 5.75 .562 0.05 62 062 265
. 151 193
pequena 2 1
<=50 MW
Motoresde 464. 603. 664. 796. 876. 1.09 1.402 3.84 4.944.0 4.944. 5.191.
combustié6 400 720 092 910 601 5.75 .562 1.725. 2.208. 0.05 62 062 265
n 2 151 193 1
interna>42
MW
Tecnol PrecPotDIGO Periodos restantes (Ps./MW-mes)
ogia/
Escala

Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res. Res.
440/ 238/ 238/ 826/ 826/ 826/ 826/ 750/ 869/ 9/20 99/2 193/ 233/
2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 24 024 2024 2024
ene feb jun sep dec feb ago sep nov feb jun ago sept
Ciclo 348. 452. 498. 597. 657. 821. 1.05 129 1.65 288 3.70 3.708 3.893
combin 300 790 069 683 451 814 192 3.86 6.14 0.03 8.04 .049 .451
ado 2 4 6 8 9
grande
>150
MW
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Ciclo 348. 452. 498. 597. 657. 821. 1.05 129 165 288 3.70 3.708 3.893
combin 300 790 069 683 451 814 192 3.86 6.14 0.03 8.04 .049 .451
ado 2 4 6 8 9

chico

<=150

MW

Turbina 348. 452. 498. 597. 657. 821. 105 129 165 288 3.70 3.708 3.893
avapor 300 790 069 683 451 814 1.92 3.86 6.14 0.03 8.04 .049 .451
grande 2 4 6 8 9

>100

MW

Turbina 348. 452. 498. 597. 657. 821. 1.05 129 165 2.88 3.70 3.708 3.893
avapor 300 790 069 683 451 814 1.92 386 6.14 0.03 8.04 .049 .451
chica 2 4 6 8 9

<=100

MW

Turbina 348. 452. 498. 597. 657. 821. 1.05 129 165 288 3.70 3.708 3.893
agas 300 790 069 683 451 814 192 386 6.14 0.03 8.04 .049 .451
grande 2 4 6 8 9

>50

MW

Turbina 348. 452. 498. 597. 657. 821. 1.05 1.29 165 288 3.70 3.708 3.893
a gas 300 790 069 683 451 814 192 386 6.14 0.03 8.04 .049 .451
pequen 2 4 6 8 9

a<=50

MW

Motore 348. 452. 498. 597. 657. 821. 105 1.29 165 288 3.70 3.708 3.893
sde 300 790 069 683 451 814 192 386 6.14 0.03 8.04 .049 .451
combus 2 4 6 8 9

tién

interna

>42MW

Asimismo, la remuneracién por la potencia disponible también dependera de la disponibilidad real de potencial
(DRP), que es la disponibilidad media mensual correspondiente al mes “m” de cada maquina generadora (“g”)
que no se encuentre bajo mantenimientos programados y acordados y que se calculara para los Generadores
Habilitados Térmicos (GHT) tomando los valores horarios registrados en el mes. La aplicacion en los calculos
para el mes “m” se realizara tomando los valores registrados en el mes.

La Resolucion 440/2021 también establece que la remuneracién mensual por la disponibilidad de potencia sera
proporcional a la disponibilidad mensual, al Factor de Uso de la unidad de generaciény al precio de la potencia.
El precio de la potencia depende de la opcidn elegida por el generador en cuanto a la declaracién DIGO o el
precio de potencia base.

Leonardo Marinaro 52
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



Enelcasode que los generadores no declaren DIGO, la remuneracidn de la potencia se determina de la siguiente
forma:

REM BASE (Ps./mes) = PrecBasePot * DRP (MW) * kFM
Siendo:
kFM= horas del mes fuera de mantenimiento acordado/horas del mes.

En el casode los generadores que sideclaren DIGO, la remuneracién de la potencia se determina de la siguiente
forma:

Para la Resolucion 193/2024:

a) SiDRP = DIGO

REM DIGO (Ps./mes) = (DRP - DIGO) (MW) * kFM * PrecMinPot + DIGO (MW) * kFM*PrecPotDIGO

b) Si DRP < DIGO

REM DIGO (Ps./mes) = MAX{REM BASE; DRP (MW) * kFM * PrecPotDIGO * DRP /DIGO}

Siendo:

kFM= horas del mes fuera de mantenimiento acordado/horas del mes.

a) REM DIGO (Ps./mes) = DRP (MW) * kFM * PrecPotDIGO

La remuneracion total de la disponibilidad de la potencia dependera de si los generadores declaran DIGO o no.
Remuneracion por Energia

La remuneracion por energia se compone de dos conceptos: (i) energia generada y (ii) energia operada. La
remuneracion por energia del generador se define en su nodo.

Remuneracion por Energia Generada
Para la generacion de origen térmico convencional, se reconocera como maximo, por tipo de combustible
consumido por la unidad generadora “g”, los costos variables no combustibles (CostoOYMxComb) indicados en

la siguiente tabla por la energia entregada en cada hora:

Precio de la energia — Resolucion 440/2021 (enero 2021)

CostoOYMxComb
Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 310 542 744 -

150 MW
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CostoOYMxComb

Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado chico <= 310 542 744 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 310 542 744 929
MW
Turbina a vapor chica <=100 310 542 744 929
MW
Turbina a gas grande > 50 310 542 744 -
MW
Turbina a gas chica <=50 310 542 744 -
MW
Motores de combustion 310 542 744 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 238/2022 (febrero 2022)
CostoOYMxComb
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Carbén Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 403 705 1.006 -
150 MW
Ciclo combinado chico <= 403 705 1.006 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 403 705 1.006 1.208
MW
Turbina a vapor chica <=100 403 705 1.006 1.208
MW
Turbina a gas grande > 50 403 705 1.006 -
MW
Turbina a gas chica <=50 403 705 1.006 -
MW
Motores de combustidn 403 705 1.006 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 238/2022 (junio 2022)
CostoOYMxComb
Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWHh)
Ciclo combinado grande > 443 775 1.107 -
150 MW
Ciclo combinado chico <= 443 775 1.107 -
150 MW
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CostoOYMxComb

Carboén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Turbina a vapor grande > 100 443 775 1.107 1.328
MW
Turbina a vapor chica <=100 443 775 1.107 1.328
MW
Turbina a gas grande > 50 443 775 1.107 -
MW
Turbina a gas chica <=50 443 775 1.107 -
MW
Motores de combustion 443 775 1.107 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 826/2022 (septiembre 2022)
CostoOYMxComb
Carboén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 532 930 1.328 -
150 MW
Ciclo combinado chico <= 532 930 1.328 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 532 930 1.328 1.594
MW
Turbina a vapor chica <=100 532 930 1.328 1.594
MW
Turbina a gas grande > 50 532 930 1.328 -
MW
Turbina a gas chica <=50 532 930 1.328 -
MW
Motores de combustion 532 930 1.328 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 826/2022 (diciembre 2022)
CostoOYMxComb
Carbon
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 585 1.023 1.461 -
150 MW
Ciclo combinado chico <= 585 1.023 1.461 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 585 1.023 1.461 1.754
MW
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CostoOYMxComb

Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Turbina a vapor chica <= 100 585 1.023 1.461 1.754
MW
Turbina a gas grande > 50 585 1.023 1.461 -
MW
Turbina a gas chica <=50 585 1.023 1.461 -
MW
Motores de combustién 585 1.023 1.461 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 826/2022 (febrero 2023)
CostoOYMxComb
Carboén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande >
150 MW 731 1.279 1.826 -
Ciclo combinado chico <=
150 MW 731 1.279 1.826 -
Turbina a vapor grande > 100
MW 731 1.279 1.826 2.192
Turbina a vapor chica <=100
MW 731 1.279 1.826 2.192
Turbina a gas grande > 50
MW 731 1.279 1.826 -
Turbina a gas chica <=50
MW 731 1.279 1.826 -
Motores de combustion
interna>42MW 731 1.279 1.826 -
Precio de la energia — Resolucién 826/2022 (agosto2023)
CostoOYMxComb
Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande >
150 MW 936 1.637 2.338 -
Ciclo combinado chico <=
150 MW 936 1.637 2.338 -
Turbina a vapor grande > 100
MW 936 1.637 2.338 2.806
Turbina a vapor chica <=100
MW 936 1.637 2.338 2.806
Turbina a gas grande > 50
MW 936 1.637 2.338 -
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CostoOYMxComb

Carboén
Gas Natural FuelQOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Turbina a gas chica <=50
MW 936 1.637 2.338
Motores de combustidon
interna>42MW 936 1.637 2.338
Precio de la energia — Resolucion 750/2023 (septiembre 2023)
CostoOYMxComb
Gas Natural Gas Natural Gas Natural Gas Natural
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande >
150 MW 1.151 2.014 2.876 i
Ciclo combinado chico <= 1.151 2.014 2.876
150 MW -
Turbina a vapor grande > 100 1.151 2.014 2.876 i
MW
Turbina a vapor chica <=100 1.151 2.014 2.876
3.451
MW
Turbina a gas grande > 50 1.151 2.014 2.876
3.451
MW
Turbina a gas chica <=50 1.151 2.014 2.876
MW -
Motores de combustion 1.151 2.014 2.876
interna>42MW -
Precio de la energia — Resolucion 869/2023 (noviembre 2023)
CostoOYMxComb
Gas Natural Gas Natural Gas Natural Gas Natural
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande >
150 MW 1.473 2.578 3.681 -
Ciclo combinado chico <=
150 MW 1.473 2.578 3.681 -
Turbina a vapor grande > 100 1.473 578 3.681 i
MW
Turbina a vapor chica <=100 1.473 2.578 3.681 4.417
MW
Turbina a gas grande > 50 1.473 2.578 3.681 4.417
MW
Turbina a gas chica <=50 1.473 5 578 3.681 i
MW
Motores de combustion
interna>42MW 1.473 2.578 3.681 -
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Precio de la energia — Resolucion 9/2024 (febrero 2023)

CostoOYMxComb
Gas Natural Gas Natural Gas Natural Gas Natural
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 2.562 4.483 6.401
150 MW i
Ciclo combinado chico <= 2.562 4.483 6.401
150 MW i
Turbina a vapor grande > 100 2.562 4.483 6.401
MW i
Turbina a vapor chica <=100 2.562 4.483 6.401 7.681
MW
Turbina a gas grande > 50 2.562 4.483 6.401 7.681
MW
Turbina a gas chica <=50 2.562 4.483 6.401
MW i
Motores de combustidon 2.562 4.483 6.401
interna>42MW i
Precio de la energia — Resolucion 99/2024 (jun 2024)
CostoOYMxComb
Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 3.203 5.604 8.001 -
150 MW
Ciclo combinado chico <= 3.203 5.604 8.001 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 3.203 5.604 8.001 9.601
MW
Turbina a vapor chica <= 100 3.203 5.604 8.001 9.601
MW
Turbina a gas grande > 50 3.203 5.604 8.001 -
MW
Turbina a gas chica <=50 3.203 5.604 8.001 -
MW
Motores de combustién 3.203 5.604 8.001 -
interna>42MW
Precio de la energia — Resolucion 193/2024 (agosto 2024)
CostoOYMxComb
Carbén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado grande > 3.299 5.772 8.241 -
150 MW
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CostoOYMxComb

Carboén
Gas Natural FuelOil/GasOil BioComb. Mineral
Tecnologia/Escala (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh) (Ps./MWh)
Ciclo combinado chico <= 3.299 5.772 8.241 -
150 MW
Turbina a vapor grande > 100 3.299 5.772 8.241 9.889
MW
Turbina a vapor chica <= 100 3.299 5.772 8.241 9.889
MW
Turbina a gas grande > 50 3.299 5.772 8.241 -
MW
Turbina a gas chica <=50 3.299 5.772 8.241 -
MW
Motores de combustion 3.299 5.772 8.241 -
interna>42MW

Remuneracion por Energia Operada

Laremuneracién por Energia Operada se aplicaalaincorporacion de potencia rotante a lo largo del mes. Cuando
una unidad de generacién opera en condiciones forzadas, a instancias del generador, la remuneracién por
Energia Operada se calculara considerando solamente el 60% de su capacidad instalada. A continuacion se
incluyen los Precios por Energia Operada para 2024.
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Energia
Operada
(Ps./MWh)
Resolucion N° 440/2021 108
(enero)
Resolucion N° 238/2022 140
(febrero)
Resolucion N° 238/2022 154
(junio)
Resolucion N° 826/2022 185
(septiembre)
Resolucion N° 826/2022 204
(diciembre)
Resolucion N° 826/2022 255
(febrero 2023)
Resolucion N° 826/2022 326
(agosto 2023)
Resolucion N° 750/2023 401
(septiembre)
Resolucion N° 869/2023 512
(noviembre)
Resolucion N° 9/2024 892

(febrero)

Resolucion N° 99/2024
(junio)

1.115
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Resolucion N° 193/2024 1.148
(agosto)

Generacion en Horas de Punta

La Remuneracion de la Generacion en Horas de Punta se aplica a la generacion alcanzada todos los dias durante
las horas pico (18.00 hs - 23.00 hs).

El Precio de las Horas Pico seria equivalente a dos veces el valor correspondiente al precio de la energia antes
mencionado (CostoOYMxComb) en los meses de invierno y verano y a una vez el valor del precio de la energia
(CostoOYMxComb) para los meses restantes.

Otras Tecnologias de Generacion en el Mercado Spot

La energia generada a partir de fuentes no convencionales (eélico, solar fotovoltaico, biomasa, biogas) se fijara
en los siguientes precios:

Energia
generada
(Ps./MWh)

Resolucion N° 440/2021 2.167
(enero)
Resolucion N°© 238/2022 2.817
(febrero)
Resolucion N°© 238/2022 3.099
(junio)
Resolucion N° 826/2022 3.719
(septiembre)
Resolucion N° 826/2022 4.090
(diciembre)
Resolucion N° 826/2022 5.113
(febrero-23)
Resolucion N° 826/2022 6.545
(agosto-23)
Resolucion N° 750/2023 8.050
(septiembre)
Resolucion N° 869/2023 10.304
(noviembre)
Resolucion N° 9/2024 17.919
(febrero)
Resolucion N° 99/2024 23.071
(junio)
Resolucion N° 193/2024 23.071
(agosto)

Asi pues, la remuneracion de la energia generada no convencional se obtendra por la integracion horaria en el
mes de la energia generada por el generador “g” en cada hora “h” (EGengh) por el Precio de Energia No
Convencional (PENC) en esa hora:

REM ENC (Ps./mes) = yh.mes (pENC * EGengh)
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La generacién proveniente de unidades que se encuentran en proceso previo a la habilitacion comercial
recibiran el 50% de la remuneracion indicada hasta alcanzar la habilitacion referida.

Cambios temporarios: debido a requisitos extraordinarios de exportacion de energia, la Secretaria de Energia
instruyé a CAMMESA que considerase para todos los Generadores Habilitados Térmicos, el uso de un “FU”
equivalente al 70,00% para el calculo de la remuneracién por potencia y también dispuso un adicional en el
precio de la energia (energia generada) que depende de las exportaciones de energia mensuales. Estos cambios
tienen vigencia desde septiembre de 2021 hasta febrero de 2022 conforme a la Resolucion N° 1037/2021.

En diciembre de 2022, se dictd la Resolucion N° 826/2022 que modifica la Resolucion N° 238/2022, por la que se
dispuso un incremento retroactivo de los precios para la generacion de energia y para la potencia en un 20,00%
hasta septiembre de 2022y en un 10,00% hasta diciembre de 2002, estableciendo también futuros incrementos
del orden del 25% a partir de febrero de 2023y del 28,00% a partir de agosto de 2023.

Finalmente, en febrero de 2023, mediante Resolucion N° 59/2023, la Secretaria de Energia habilitd a los agentes
generadores con unidades de ciclos combinados a adherir a un acuerdo con el objetivo de incentivar las
inversiones necesarias para mantenimientos mayores y menores vinculados con tales instalaciones (el
“Acuerdo de Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia”). A través de este Acuerdo de Disponibilidad
de Potencia y Mejora de la Eficiencia, los generadores adherentes se comprometen a alcanzar como minimo un
85,00% de disponibilidad de potencia media mensual a cambio de obtener un nuevo precio de potencia y
generacion compuesto por sumas tanto en ddlares estadounidenses como en Pesos Argentinos.

En el caso de la potencia, se establece un monto de 2.000 USD/Mw-mes mas la suma en pesos correspondiente
al (i) 85,00% de la remuneraciéon de potencia establecida en la Resolucién 826 (y resoluciones posteriores)
(durante los meses de primavera y otofio) o (ii) 65,00% de la remuneracién de potencia establecida en la
Resolucidon N° 826/2022 (durante los meses de verano e invierno). En el caso de la energia, el precio se fijé en 3,5
USD/MWh para unidades que usan gas y en 6,1 USD/MWh para unidades que usan combustibles alternativos
(es decir, diésel).

En septiembre de 2023, la Secretaria de Energia emitid la Resolucion 750/2023, la cual actualizé precios de
energia y potencia en un 23% a partir de septiembre. A su vez, la Resolucion 750/2023 fue posteriormente
modificada mediante la Resolucion N° 869/2023, emitida en octubre de 2023 y aplicable a partir de noviembre
de ese mismo afo, incluyendo un aumento del 28%.

Enlo que respecta al 2024, elesquema de remuneracion aplicable a los agentes generadores ha sido actualizado
por las resoluciones N° 869/2023, 9/2024, 99/2024 y 193/2024. Esta ultima resolucidn actualizd precios de
energiay potencia en un 60% a partir de agosto.

Evolucion de la Oferta y la Demanda en la Estructura del Sector Energético Argentino
Caracteristicas estructurales del Sector Energético

La evolucidon de la demanda y consumo energético en la Argentina esta correlacionada positivamente con la
evolucion del PBI, implicando que a mayor crecimiento econémico la demanda energética también crece. Por
ejemplo, la tasa de crecimiento anual compuesto (CAGR, por sus siglas en inglés) histérica del consumo
energético fue del 3,08% anual en los ultimos 30 afios, con una media del 2,35% anual desde el 2004, a pesar de
que en el periodo entre 2004 y 2022 el crecimiento econdmico se elevé a una media del 2,14% anual (incluidas
exportacionesy pérdidas).
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El crecimiento del consumo energético en la Ultima década es similar al promedio histérico dado que no fue
impulsado por un gran crecimiento del consumo del sector industrial, sino preponderantemente de los sectores
residencial y comercial como se advierte en los parametros del consumo gasifero, de naftas y especialmente
eléctrico.

La elasticidad del consumo energético en relacidn al PBl en las Ultimas dos décadas es menor a anteriores, con
lo cual lasrestricciones a la demanda energética o la necesidad de realizarimportaciones energéticas si la oferta
doméstica fuera insuficiente podrian incrementarse si el desarrollo industrial se ampliara en el futuro.

Las restricciones de abastecimiento de ciertos productos energéticos como el gas natural en el ultimo ciclo de
elevado crecimiento econdmico y relativamente moderado crecimiento de demanda energética en términos
amplios, se deben principalmente a problemas relevantes en la oferta de estos productos energéticos, y a un
crecimiento relevante de la demanda del segmento residencial y comercial en un contexto de poca actividad
industrial con escasas nuevas expansiones de mayor capacidad productivas en grandes consumidores
energéticos.

La estructura del consumo de energia eléctrica en Argentina es fuertemente dependiente de los hidrocarburos,
cuyo consumo en 2023 fue de aproximadamente 51,64%, comparado con 58,92% en 2022, 63,52% en 2021,
61,36% en 2020, 61,06% en 2019, y 63,86% en 2018. Las grandes cantidades importadas de gas natural, gas
natural licuado (GNL) y gas oil son para satisfacer la demanda. En 2019, dichas importaciones disminuyeron,
principalmente debido a un incremento en la produccién nacional de gas natural. Sin embargo, la demanda de
gas natural se encuentra usualmente insatisfecha en invierno en el segmento industrial y el segmento de
generacion termoeléctrica. Bajo ciertas circunstancias, el gobierno argentino ha impuesto restricciones al
consumo debido a la falta de suministro de gas suficiente para abastecer a otros segmentos que no poseen la
capacidad de reemplazar al gas natural con otros combustibles (propano, butano y fuel, entre otros).

Si bien, en los ultimos afos, se ha observado un proceso de modernizacion de la matriz energética argentina,
mediante la penetracidon de la nueva capacidad de generacién a partir de energias renovables, necesaria para
cumplir con los requisitos minimos establecidos en la Ley 27.191 del afio 2015, la estructura actual de consumo
energético en Argentina contintia presentando una importante dependencia de hidrocarburos:

Fuentes de energia primaria en Argentina

Nuclear; 8.963.022 ;

O Carbén, 1.003.816, 6%

1%

OO0  Gas Natural,

Hidroeléctrica, 63.670.865 , 45%

39.331.816, 28%

Renovables, Petréleo y derivados,
20.084.846 , 14% 8.343.326, 6%

Fuente: Secretaria de Energia

Como sintesis, pueden detallarse las siguientes caracteristicas particulares de la demanda y oferta energética
en la Argentina:
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e Estructura atipicamente sesgada hacia petroleo y gas, que es caracteristica de los paises con grandes
reservas de hidrocarburos como aquellos ubicados en Medio Oriente, Rusia, paises petroleros de Africa
y Venezuela.

e el 47,00% del consumo de energia es dependiente del gas natural, con una penetracién de consumo
gasifero en el mercado de energia superior a la mayoria de los paises de grandes producciones
excedentes de gas natural.

e [Estancamiento de la oferta energética local, ya que las inversiones de los ultimos afos en el sector del
petréleo y el gas han sido insuficientes para aumentar efectivamente la oferta nacional lo suficiente
como para satisfacer la demanda.

e Aumento de la demanda debido a los precios anormalmente bajos del gas y la energia eléctrica en los
sectoresresidencialy comercial durante el periodo 2012-2016, lo que provoco que latasa de crecimiento
del consumo energético residencial fuera superior a la tendencia habitual, que se revirtié parcialmente
durante el periodo 2017-2019.

Estructura de la Oferta Eléctrica en la Argentina

Segun informé CAMMESA, la capacidad instalada nominal en Argentina era de 43.773 MW al 31 de diciembre de
2023. La disponibilidad estimada por CAMMESA para unidades de generacion térmica asciende a cerca del
81,00% debido a la insuficiencia de abastecimiento de combustibles, dificultades en alcanzar la eficiencia
nominal y la falta de disponibilidad de varias unidades generadoras que se encuentran en mantenimiento.
Asimismo, la oferta de generacion depende fuertemente del uso de combustible liquido que disminuye la
disponibilidad de capacidad y asimismo existen ciertas restricciones de transmision.

En las dltimas décadas, los gobiernos argentinos (incluyendo administraciones de diferentes orientaciones
ideoldgicas) han optado por favorecer la incorporacion de unidades de generacion termoeléctrica. Uno de los
principales motivos es que estas unidades requieren menor monto de inversiény menor plazo de incorporacion,
en comparacion con otros tipos de unidades generadoras. La necesidad de mas hidrocarburos para estas
nuevas centrales no se entiende como una desventaja, dado que los combustibles requeridos siempre han sido
producidos en Argentina y la produccién siempre ha sido previsible y creciente. No obstante, la incorporacioén
de generacion termoeléctrica constante ha aumentado la demanda de combustibles fésiles de produccioén
local, en particular en base a gas natural, lo cual ha llevado a la existencia de escasezy a laimposicidon de ciertas
restricciones en la provisiéon a generadores térmicos de combustibles producidos localmente.

Durante los anos 90, los inversores privados han concentrado también sus inversiones en la generacién
termoeléctrica, casi sin excepciones. La crisis econdmica de 2002 acelerd auin mas esta tendencia a invertir en
centrales termoeléctricas dado su menor costo de puesta en operacion. Tras la crisis del afio 2002, las
inversiones en el sector eléctrico continuaron preponderantemente con intervencion del Estado, expandiendo
la potencia instalada en base a la generacion termoeléctrica, aunque sin satisfacer la creciente demanda. Las
restricciones financieras del Estado argentino en las ultimas décadas, el alto monto de inversiones necesariasy
los largos plazos de cumplimiento para el desarrollo de proyectos han impactado negativamente en la decision
del gobierno argentino de invertir e incorporar centrales hidroeléctricas y nucleares. Asimismo, las recurrentes
crisis fiscales del pasado obligaron a demoras y/o cancelaciones de estos grandes proyectos por parte del
gobierno argentino, que hubieran aumentado y diversificado la capacidad de generaciéon de Argentina.

Capacidad Nominal de Generacion de Energia Eléctrica
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La capacidad nominal de generacion de energia se encuentra dominada por la generacién de energia
termoeléctrica. Una cantidad no menor de unidades generadoras de energia termoeléctrica exhibe una elevada
indisponibilidad, en especial durante el periodo invernal, por las restricciones al suministro de combustible.

En el verano de 2023, el pico maximo de consumo se dio el 13 de marzo con 29.105 MW.

En Argentina existen tres centros de oferta de generacion de energia eléctrica principales:

° Buenos Aires-GBA-Litoral
° Comahue
° NEA

En el pasado, la oferta y demanda de energia eléctrica estaban vinculadas a Buenos Aires por medio de un
sistema radial. Sin embargo, este sistema presenta riesgos de inestabilidad en diversas regiones que han
experimentado un crecimiento de demanda con generacion local insuficiente (por ejemplo, Cuyo, NOA en Salta,
Centro y GBA). Por ese motivo, el gobierno argentino sustituyo dicho sistema por uno periférico. El gobierno ha
realizado cuantiosas inversiones para ampliar en forma sustancial el sistema de transmisién eléctrico de 500
kV, entre las que se cuentan eltendido periférico de lineas de alta tensién de 550 kV (que posiblemente no tengan
un impacto econémico inmediato, pero que si tendran efectos positivos en el sistema en el largo plazo) en las
siguientes regiones:

. NOA-NEA
. Comahue-Cuyo
. Sur de la Patagonia

El siguiente grafico muestra la evolucion de generacidn de energia eléctrica segun tipo de fuente:

Evolucidn histdrica de la oferta de energia por fuente
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Fuente: CAMMESA

El siguiente grafico muestra la evolucion de la capacidad de generacién de energia eléctrica segun tipo de
fuente:

Evolucion histdrica de la capacidad instalada por fuente
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Fuente: CAMMESA

Estructura de la demanda de energia eléctrica en Argentina

La demanda de energia eléctrica depende, en gran medida, de las condiciones politicas y econdmicas
oportunamente en vigencia en Argentina, ademas de factores estacionales. En general, la demanda de energia
eléctrica varia en funcién del rendimiento de la economia argentina ya que las empresas y las personas tienden
a consumir mas energia y se encuentran en mejores condiciones para pagar sus correspondientes facturas
durante periodos de estabilidad o crecimiento econdmico. Como resultado de ello, la demanda de energia se ve
afectada por las medidas que tome el gobierno argentino en materia econdémica, incluidas aquellas sobre
inflacién, tasas de interés, controles de precios, controles del tipo de cambio, impuestos y tarifas energéticas.
Por ejemplo, la tasa de crecimiento anual compuesto (CAGR) histérica del consumo de energia fue del 2,9%
anualen los ultimos 30 afios, con una media anualdel 2,3% desde 2004, aunque entre 2004y 2023 el crecimiento
econdmico aumentd a una media del 2,00% anual (incluidas exportaciones y pérdidas).
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El siguiente grafico muestra la demanda de energia eléctrica en el afo 2023 segun el tipo de consumidor:

Demanda total de electricidad, neta de pérdidas 2023
(GWh)

36,694, 26%

65,268, 16%

38,921,28%

m Residencial ' comercial pequefio (<300KW) ™ Comercial/industrial Grande (=300KW)

Fuente: CAMMESA

El siguiente grafico muestra la evolucion de la demanda de energia eléctrica durante los ultimos afios:

Demanda doméstica de electricidad
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Fuente: CAMMESA

El siguiente gréafico ilustra la demanda de energia desde noviembre de 2006 hasta noviembre de 2023:

MW Pico demanda de potencia (neto de cortes eléctricos)
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Fuente: CAMMESA

La correlacidn entre la evolucion del PBl y la demanda de energia eléctrica muestra una dispersion importante,
aunque puede concluirse que, ante una fuerte reduccién del PBI, esta demanda cae relativamente poco.
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Asimismo, vale destacar que, en un contexto de bajo crecimiento econémico, la demanda de energia eléctrica
crece a tasas mayores que el PBI, conforme de demuestra a continuacion:

Variacién demanda de electricidad y potencia vs PBI (en %)
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Fuente: CAMMESA, INDEC

I A% PBI

A% Demanda max. de potencia

CAMMESA divide a la Argentina en regiones que presentan caracteristicas similares desde el punto de vista de
la demanda, de las caracteristicas socioeconémicas y de la integracidon de cada subsistema eléctrico. Estas
regiones son: (i) la Ciudad de Buenos Aires y el conurbano, (ii) la Provincia de Buenos Aires, (iii) Santa Fe y el
noroeste de Buenos Aires, (iv) el centro, (v) el noroeste, (vi) la regién de Cuyo, (vii) el noreste, (viii) el Comahuey
(ix) la Patagonia.

La demanda se concentra mayormente en el area de la Ciudad de Buenos Aires, la Provincia de Buenos Aires,
Santa Fe y el noroeste de Buenos Aires, que relnen cerca del 61,76% de la demanda. No se verifican cambios

significativos en la concentracién de la estructura de demanda en el periodo bajo andlisis. El cuadro siguiente
muestra la demanda de electricidad por region para 2023:

Demanda de electricidad, neta de pérdidas, 2023 [GWh]

cuYo

GRAN BUENOS AIRES
37.6%

COMAHUE 6.0%
PROVINCIADE
BUENOS AIRES

3.6%
CENTRO
5.9%
12.1%

WMMA /

39%

NOROESTE
8.4%

LITORAL
12.0%

NORESTE
7.45%

Fuente: CAMMESA

La estacionalidad también tiene un impacto significativo en la demanda de energia eléctrica, con picos de
consumo durante el verano y el invierno. El impacto de los cambios estacionales se observa principalmente
entre los clientes residenciales y los pequenfios clientes comerciales. Los cambios estacionales en la demanda
responden alimpacto de varios factores climaticos, como el climay la cantidad de luz diurna, al uso de luminaria
y sistemas de calefacciéony aires acondicionados.
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Elimpacto de la estacionalidad en la demanda industrial de energia eléctrica es menos pronunciado que en los
sectores residencial y comercial por varios motivos. En primer lugar, los diferentes tipos de actividad industrial
tienen, por su propia naturaleza, diferentes picos maximos estacionales, de tal modo que el efecto que pueden
tener los factores climaticos es mas variado. En segundo lugar, los niveles de actividad industrial tienden a verse
mas afectados por la economia, registrando distintos niveles de intensidad segun el sector industrial.

Entre 2016y 2018, la demanda de energia eléctrica se mantuvo estable y luego disminuyd en 2019 debido a una
caida generalizada de la actividad econdmica en Argentina. Para 2020, la demanda de electricidad siguio
disminuyendo debido al descenso de la actividad econdmicay al impacto del COVID-19. En 2021, la demanda
de energia eléctrica se recuperd respecto al ano anterior, principalmente debido a una mayor demanda
industrial. Durante el afio 2023, la demanda residencial y de pequeios comercios aumentd 3,34% y 1,04%,
respectivamente, en comparacion con el aio anterior, principalmente debido a la falta de aumentos tarifarios
significativos para la demanda residencial.

Un analisis anual directo —a diferencia del promedio mévil de doce meses, que es util para apreciar los cambios
de tendencia inercial (la tendencia inercial es la tendencia subyacente que comprende algunos meses 'y, por lo
tanto, permite una mayor deteccion de variaciones de estabilidad, aunque en forma mas lenta)— muestra tasas
de crecimiento de la demanda de energia durante 2010 y principios de 2011, con una abrupta desaceleracion
(incluidos valores negativos) en 2012, y, tras el invierno de 2012, un incremento de la demanda de energia en
2013. En diciembre de 2013 y enero de 2014 se registro un crecimiento exponencial de la demanda de usuarios
residenciales y comerciales ante la ola de calor que afectd a la zona central de Argentina en esos meses. En
diciembre de 2014, la tendencia creciente se revirtié con una fuerte caida de la demanda al normalizarse las
temperaturas. La demanda de energia eléctrica del sector residencial retomd su tendencia de alto crecimiento
en 2015. En 2016, la demanda de los consumidores residenciales se incrementd un 4,5% pese a los moderados
aumentos tarifarios que afectaron a una pequena parte de los consumidores. Durante 2017, 2018, 2019y 2020,
la demanda residencial se redujo en 2,03%, aumentd en 1,99%, se redujo en 2,80%, y aumenté en 8,00%,
respectivamente, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, en el caso de la reduccién durante
2019, debido a una caida del PBI del 2,20% en 2019. En 2020, debido a la pandemia de COVID-19, al ASPO vy a
otras medidas restrictivas adoptadas por el gobierno argentino, los ciudadanos tuvieron que trabajar a distancia
y, por tanto, permanecer en sus casas durante mas tiempo. Las escuelas y universidades estuvieron cerradas
durante la mayor parte de 2020. Por otro lado, durante el afno 2020 no hubo aumento de la tarifa eléctrica
residencialy se suspendieron los cortes de servicios por falta de pago, lo que puede haber contribuido a que los
usuarios residenciales consuman mas electricidad. En 2021, como consecuencia de la eliminacién de las
medidas restrictivas asociadas a la pandemia de COVID-19, la demanda de energia eléctrica aumentd respecto
al ano anterior (+5,20%), principalmente a raiz de un aumento de 13,20% en la demanda industrialy de 4,40% en
la demanda comercial. La demanda residencial en 2021 aumenté un 9,50% en comparacion con 2020, habida
cuenta de que no hubo ningun incremento en las tarifas residenciales, en un contexto de incrementos en los
costos de generacidon de energia en todo el sistema. Durante 2023, la demanda residencial y de pequefios
comercios se incrementaron 3,34% y 1,04%, respectivamente, en comparacién con el afo anterior,
principalmente debido a la falta de aumentos tarifarios significativos para la demanda residencial.

Ademas del crecimiento de la demanda de energia del periodo 2011-2016, el cual generd presiéon sobre el
suministro de combustibles para el parque termoeléctrico, la demanda incide, asimismo, sobre el parque de
generacion disponible para atender la demanda maxima de potencia durante las horas de la noche en invierno o
durante las horas de la tarde en verano.

A fin de minimizar los riesgos de cortes intempestivos de suministro en los segmentos residencial y comercial
en 2013, hubo cortes programados en diciembre de ese afioy en enero de 2014, tal como habia sucedido en el
invierno de 2010y 2011 —sin llegar a los niveles extraordinarios del invierno de 2007— que no fueron necesarios
en 2012. Ni durante el verano ni durante el invierno de 2015 fue necesario aplicar restricciones a los
consumidores industriales para satisfacer la demanda residencial de energia eléctrica, aunque si se produjeron
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cortes forzados por los grandes problemas que afectan la distribucidn eléctrica. A pesar de esto, durante febrero
de 2016, ciertas restricciones al consumo de electricidad por aproximadamente 1.000 MW fueron aplicadas por
CAMMESAYy el Ministerio de Minasy Energia, por las temperaturas mas altas del promedio registradas en febrero
de 2016.

Durante enero y febrero de 2016 se verificaron sucesivos maximos de consumo de energia eléctrica para un dia
habil, tras dos anos sin que se lograra superar el récord previo del 23 de enero de 2014. El punto maximo de
consumo de 25.380 MW se alcanzé el 12 de febrero de 2016, con restricciones a la demanda de las distribuidoras
de la ciudad de Buenos Aires, del Gran Buenos Aires y de la ciudad de La Plata. Se alcanzaron nuevos picos de
consumo de 26.320 MW/544,4GWh el 29 de enero de 2019, el 12 de diciembre de 2022 de 27.484 MW/575,9GWh
y por ultimo el 13 de mayo de 2023, con un consumo de 29.105MW/590,7GWh sin mayores restricciones de la

demanda.
Récords de consumo de potencia y energia
Nuevos récords ‘ Récords anteriores Variacién Variacién
Pico de potencia (MW) (%) (MW)
Dia habil Marzo 13 Diciembre 6
’ ’ 0
2023 29.105 2022 28.283 2,91% 822
Sabado Marzo 11 Enero 15
’ ’ 0
2023 27.203 2022 26.719 1,81% 484
Domingo Marzo 12, Diciembre, 0
2023 25.739 2021 23.724 8,49% 2.015
Variacion Variacion
Energia (GWh) (%) (GWh)
Dia habil Marzo 13 Enero 14
’ ) 0,
2023 5907 2022 575,9 2,57% 14,80
Sabado Marzo 11 Enero 15
’ ) 0,
2023 5998 2022 589,0 7,30% 40,80
Domingo Marzo 12, Enero 16, 0
2023 543,6 2022 478,9 13,51% 64,70

Fuente: CAMMESA

El atendimiento de la demanda de potencia maxima del 13 de marzo de 2023 fue cubierto con suministros de
energia térmica de 16.836 MW, energia hidroeléctrica de 6.878 MW, energia nuclear de 959 MW, energia
renovable de 2.028 MW e importaciones de 2.402 MW.

Aligual que con el gas natural, la fuerte estacionalidad de la demanda eléctrica en Argentina —tanto de energia
como de potencia— influye en las necesidades de inversion, que se dimensionan a efectos de atender los picos
maximos de demanda invernal, lo que genera excedentes importantes en otras épocas del afio que inciden sobre
los menores costos y la competencia en dichos periodos. La demanda maxima de energia eléctrica se produce
en horas de la noche durante el verano. En invierno, el pico de demanda se produce generalmente por la noche,
como resultado del uso intensivo de calentadores eléctricos, que gozan de la preferencia de los consumidores
debido a su costo diferencial y a su simplicidad cuando se los compara con los calentadores alimentados a gas
natural.

No toda la capacidad de generacidn se encuentra disponible en los momentos de maxima demanda. Tanto en
verano como especialmente en invierno, existe una capacidad efectiva de generacion para atender la demanda.
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La capacidad efectiva disponible (que es la capacidad disponible) es significativamente menor a la capacidad
instalada nominal.

Pese a todos los esfuerzos realizados, parece poco probable que la totalidad de la capacidad nominal se
encuentre disponible en cualquier momento dado. Por el contrario, el sector de generacion de energia eléctrica
anticipa y considera un porcentaje de indisponibilidad que puede oscilar entre el 20,00% y el 25,00%,
aproximadamente.

Esta variable critica constituye un objetivo hacia el cual van dirigidos los esfuerzos de CAMMESA y de los
generadores por invertir en el buen mantenimiento de las unidades. Si bien el factor de indisponibilidad de largo
plazo en el parque termoeléctrico argentino ha sido histéricamente cercano al 30,00%, cayo por debajo del
20,00% durante un periodo a principios de los ainos 2000. En general, el factor de indisponibilidad de los parques
hidroeléctricos en Argentina suele ser poco significativo. La capacidad de la central hidroeléctrica de Yacyreta
considera la potencia disponible para Argentina, que es de 2.745 MW. La capacidad total de Yacyreta es de 3.100
MW, alcanzables a nivel maximo y con las unidades a pleno rendimiento. Por su parte, el parque nuclear ha
registrado indices de indisponibilidad histérica elevados debido a los mantenimientos periédicos a los que debe
someterse a las unidades. En particular, la CN Embalse, desde el 1 de enero de 2016, estuvo dos anos fuera de
servicio. Adicionalmente, la CN Atucha Il, la cual estuvo generando energia a modo de prueba desde 2015,
recibié su habilitacion comercial durante el primer semestre de 2016, incorporando al SADI una capacidad
nominal adicional de 745 MW. En 2002, la Central Nuclear Atucha | estuvo fuera de servicio por casi 3 meses
debido a tareas de mantenimiento. En 2023, la Central Nuclear Atucha Il estuvo fuera de servicio la mayor parte
del afio debido a tareas de mantenimiento estacional seguidas de una falla técnica, la que fue puesta
nuevamente en servicio en agosto de 2023. La Central Nuclear Embalse también tuvo un mantenimiento
estacional que duré casi 2 meses.

En 2023, la generacién hidroeléctrica crecié un 30% en comparacién con 2022, lo que llevd a una disminucion
general de la demanda de combustibles fdsiles para la generacién de energia. Sin embargo, las nuevas rondas
del Plan Gas.Ar, sumadas a la habilitacién de capacidad adicional de transporte de gas natural a través de la
primera etapa del Gasoducto Presidente Néstor Kirchner desde julio de 2023, condujeron a un aumento general
de la disponibilidad de gas natural, que se tradujo en una disminucién significativa del consumo de fuel oil (-
40%) y gasoil (-47%) para generacion eléctrica.

La generacién de energia podria llegar a verse influenciada por la capacidad fisicay econdmica para abastecer
de combustible a las centrales termoeléctricas. En los ultimos afnos y hasta 2014, el precio de combustibles
incremento el costo de generacidon aunque la caida del petréleoy de los combustibles redujo este costo en 2015
y 2016 en forma notoria. La ausencia de produccion local de gas natural conllevé un mayor uso de fueloil y gasoil
en las centrales de generacién con unidades TVy TG, ademas de importaciones de gasy GNL. La mayor parte de
las unidades TV se alimenta a fueloil, y sélo la Central Térmica San Nicolas puede quemar carbén, ademas de
fueloil o gas natural. Los grupos TG o TV que funcionan en ciclo combinado han sido incluidos en este rubro en
tablas anteriores.

La disponibilidad de combustible constituye un factor que aumenta la indisponibilidad técnica. Los costos y la
logistica para importar y suministrar fueloil, gasoil y carb6n en reemplazo de gas natural constituyen la clave de
la disponibilidad futura de unidades térmicas, y seguiran siendo importantes si se mantienen las actuales
condiciones internacionales. A partir de 2007, la limitada oferta de gas natural en invierno se tradujo en un
explosivo incremento del consumo de fueloil y gasoil, con precios récord en el primer semestre de 2008. Los
precios de los combustibles liquidos se morigeraron en 2009 por la crisis internacional, seguido de incrementos
entre 2010y mediados de 2014. Luego, desde el tercer trimestre de 2014 ano hasta el primer trimestre de 2016,
los precios de los combustibles liquidos cayeron abruptamente, con incrementos moderados desde entonces
(aunque aun asi resultaron menores que en el primer semestre de 2014). En general, los precios se recuperaron
alo largo de los afios hasta el primer semestre de 2018, y desde entonces han disminuido. En el primer trimestre
de 2020, se produjo una caida repentina de los precios debido al COVID-19. En 2022, durante el primer semestre
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del afo, se produjo un alza mundial de los precios de los combustibles liquidos como consecuencia de las
sanciones internacionales impuestas a Rusia tras la invasion de Ucrania. No obstante, los precios del fuel oil se
vieron menos afectados por la guerra que los del gasoil en casi todos los paises. Ademas, la escasez de gas
natural en Argentina también contribuy6 al aumento sustancial del despacho de nuestras turbinas de vapor con
fuel oil en 2022.

Consumo de combustibles para la generacion de energia eléctrica de uso comercial

Generacion térmica por fuente como % del total de generacién térmica

1% 2% 23124158, Dok sl
Lbr cLyz B
4 7 877 627 9% A7 27300 24 B4
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B Gas natural M .,Combustibles alternativos

Fuente: CAMMESA, anélisis de la Compania

En 2023, el 43% del suministro energético se generd con gas natural, una cifra superior a la de la mayoria de los
paises que tienen un gran excedente de produccién de gas natural.

El precio de generacion de CAMMESA constituye un precio efectivo sélo para algunos segmentos del mercado
eléctrico, en especial al de los consumidores industriales, con excepcidn de aquellos que reciben el suministro
para uso comercial de las distribuidoras eléctricas.

Prevencion del Lavado de Activos

El término “lavado de activos” se utiliza para referirse a transacciones que tienen la intencién de introducir
fondos provenientes de la comision de un delito en el sistema financiero legal y asi darles una apariencia
legitima.

EL13 de abrildelano 2000, el Congreso de la Nacidn aprobd la Ley N° 25.246, modificada posteriormente por las
Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.734 y 27.739 (conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva”), que cre6 a nivel

nacional el régimen de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva (“PLA/FT/FP”), tipificando el delito de lavado de activos, creando y designando a
la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”) como autoridad de aplicacion del régimen, y estableciendo la
obligacion legal para diversas entidades del sector publico y privado a brindar informacién y cooperar con esta
ultima.
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La UIF es un organismo descentralizado que funciona con autonomia y autarquia financiera en jurisdicciéon del
Ministerio de Justicia, y tiene como misién prevenir e impedir el delito de lavado de activos, el financiamiento del
terrorismo y de la proliferacidon de armas de destruccion masiva.

A continuacidén, se enumeran ciertas disposiciones relativas al régimen de PLA/FT/FP establecido por la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva y sus disposiciones modificatorias y complementarias, incluyendo las normas dictadas por la UIF y la
CNV. Se recomienda a los inversores consultar con sus propios asesores juridicos y leer la Ley de Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva y sus
normas complementarias.

Delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

a) Lavado de activos

ELCddigo Penal (el “CP”) tipifica en su art. 303 el delito de lavado de activos, estableciendo que éste se configura
cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, adquiere, disimula o de cualquier otro modo
pone en circulacién en el mercado, bienes provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que
el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, sea en un sélo
acto o por lareiteracion de hechos diversos vinculados entre si. Elart. 303 del CP establece las siguientes penas:

ix. Si el monto de la operaciéon supera los 150 salarios minimos, vitales y moéviles (a la fecha de este
Prospecto representa un equivalente a $30.420.000), se impondra prisidn de tres (3) a diez (10) afios y
multas de dos a diez veces el monto de la operacién. Esta pena se incrementara en un tercio del maximo
y la mitad del minimo, cuando:

a. la persona realice el hecho de manera habitual o como miembro de una asociacién o banda
constituida para la comisién continuada de actos de esta naturaleza;

b. la persona sea un funcionario publico que haya cometido el hecho en el ejercicio o con ocasién
de sus funciones. En este caso, también sera castigado con la pena de inhabilitacion especial de
tres (3) a diez (10) afios. La misma pena se impondra a quien hubiera actuado en el gjercicio de
una profesién u oficio que requiera cualificacidon especial.

(ii) Sera castigado con la pena de prisidn de seis (6) meses a tres (3) afios el que reciba dinero u otros
bienes procedentes de un delito para aplicarlos en una operacién de las descritas anteriormente,
que les dé la posible apariencia de un origen licito.

(iii) Si el valor de la mercancia no excede de 150 salarios minimos, vitales y mdéviles, la pena consistira
en una multa de cinco (5) a veinte (20) veces el importe de la operacién.

Las disposiciones del articulo mencionado regiran aun cuando elilicito penal precedente hubiera sido cometido
fuera del ambito de aplicacién espacial del Cddigo Penal, en tanto el hecho que lo tipificara también hubiera
estado sancionado con una pena en el lugar de su comision.
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Sanciones para personas juridicas

Asimismo, el CP prevé en su art. 304 que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o
con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes
sanciones conjunta o alternativamente:

(i) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito;

(ii) suspension total o parcial de actividades, que en ningun caso podra exceder de diez (10) afios;

(iii) suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier
otra actividad vinculada con el Estado, que en ningun caso podra exceder de diez (10) anos;

(iv) cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comision del delito, o esos
actos constituyan la principal actividad de la entidad;

(v) pérdida o suspensién de los beneficios estatales que tuviere;

(vi) publicacion de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos
internos, la omisién de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado, el
monto de dinero involucrado en la comision del delito, el tamano, la naturaleza y la capacidad econdmica de la
persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o
de un servicio en particular, no seran aplicables las sanciones de suspensién de actividades ni de cancelacion
de la personeria.

Financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccién masiva

Asimismo, el art. 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo y la proliferacion de armas de
destruccion masiva. Comete estos delitos cualquier persona que, directa o indirectamente, recolectare o
proveyere bienes u otros activos, de fuente licita o ilicita, con la intencién de que se utilicen, o a sabiendas de
que seran utilizados, en todo o en parte:

i) Para financiar la comisién de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP
(actos cometidos con la finalidad de aterrorizar a la poblacién u obligar a las autoridades publicas
nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacioén internacional a realizar un acto o
abstenerse de hacerlo);

ii) Por una organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo
41 quinquies del CP;

iii) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos
con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP.
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iv) Financiar, para si o para terceros, el viaje o la logistica de personas y/o cosas a un Estado distinto del
de su residencia o nacionalidad, o dentro del mismo territorio nacional con el fin de perpetrar, planificar,
preparar o participar en la finalidad enunciada en i);

v) Financiar, para si mismos o para terceros, el suministro o la recepcion de entrenamiento para la
comision de delitos con la finalidad enunciada en (i);

vi) Financiar la adquisicién, elaboracién, producciéon, desarrollo, posesién, suministro, exportacion,
importacion, almacenamiento, transporte, transferencia, o en cualquier forma el uso de armas de
destruccion masiva de tipo nuclear, quimico, bioldgico, sus sistemas vectores, medios de entrega y sus
materiales relacionados, incluyendo tecnologias y bienes de doble uso para cometer cualquiera de los
delitos previstos en este Cddigo o en Convenios Internacionales.

La pena serd de prision de cinco (5) a quince (15) afos y multa de dos (2) a diez (10) veces el monto de la
operacion. Asimismo, se aplicaran a las personas juridicas las mismas penas descritas para el delito de lavado
de activos.

La misma pena de prision y multa se aplicara también a quien elabore, produzca, fabrique, desarrolle, posea,
suministre, exporte, importe, almacene, transporte, transfiera, emplee o, de cualquier forma, haga proliferar,
aumente, reproduzca o multiplique las armas de destruccidon masiva a que se refiere el inciso vi) anterior, sus
sistemas vectores y los materiales relacionados destinados a su preparacion.

Las penas establecidas se aplicaran con independencia de la comisién del delito al que se destinaba la
financiaciény, si se comete este ultimo, aunque los bienes o el dinero no se hayan utilizado para su comision.

Si la escala de penas prevista para el delito financiado o que se pretende financiar es inferior a la establecida en
este articulo, se aplicara al caso la escala de penas del delito de que se trate.

Las disposiciones de esta seccidn se aplicaran incluso cuando el delito que se financia o se pretende financiar
tenga lugar fuera del ambito espacial de aplicacidon de la LAC, o cuando en el caso de los parrafos (ii) y (iii) la
organizacion o el individuo se encuentre fuera del territorio nacional, siempre que el acto también haya sido
punible en la jurisdiccidn competente para su enjuiciamiento.

Sujetos Obligados a informary colaborar con la UIF

La Ley de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva, en linea con los estandares internacionales de PLA/FT/FP, no se limita a designar a la UIF
como el organismo a cargo de prevenir el lavado de activos, la financiamiento del terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccién masiva, sino que también establece determinadas obligaciones a diversas entidades
del sector publico y privado, que son designados como sujetos obligados legalmente a informar a y colaborar
con la UIF.

De acuerdo con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion
de Armas de Destruccién Masiva, las siguientes personas, entre otras, son sujetos obligados ante la UIF: (i)
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bancos, entidades financieras y companias de seguros; (ii) agencias de cambio y personas fisicas y juridicas
autorizadas por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) a intervenir en la compra-venta de moneda
extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos en moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de
débito o crédito o en latransferencia de fondos dentro o fuera del territorio nacional; (iii) proveedores de servicios
de activos virtuales, proveedores de créditos no financieros, emisores, operadores y/o proveedores de servicios
de cobro y/o pago, agentes depositarios centrales de valores y proveedores de servicios corporativos y
fiduciarios; (iv) agentes de liquidacidn y compensacion, agentes de negociacidn, agentes de liquidacion y
compensacion; las personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actuen en la colocacion de
fondos comunes de inversidon o de otros productos de inversion colectiva autorizados por dicho organismo;
plataformas de financiamiento colectivo, agentes asesores globales de inversion y las personas juridicas que
actuen como fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta publica de la
CNV, y los agentes registrados por el mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocacién de
valores negociables emitidos en el marco de los fideicomisos financieros antes mencionados; (v) organizaciones
gubernamentales tales como el BCRA, la AFIP, la Superintendencia de Seguros de la Nacién, la CNV y la IGJ; y
(vi) profesionales del area de ciencias econdmicas, abogados y escribanos publicos.

Lanorma establece que no se considerara como sujeto obligado a aquellos agentes registrados ante la CNV bajo
la subcategoria de Agentes de Liquidaciény Compensacion —Participante Directo-, siempre que su actuacion se
limite exclusivamente a registrar operaciones en contratos de futuros y contratos de opciones sobre futuros,
negociados en mercados bajo supervision de esa comision, por cuenta propia y con fondos propios; y no
ofrezcan servicios de intermediacién, ni la apertura de cuentas operativas a terceros para cursar érdenes y
operar los instrumentos sefalados; ello en atencidn a lo dispuesto por la Resoluciéon General CNV N° 816/2019
o aquellas que la modifiquen, complementen o sustituyan.

Los sujetos obligados tienen los siguientes deberes:

(i) Recabar de sus clientes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica,
domicilio, residenciay demas datos que en cada caso se estipulen (lo cual debera traducirse en una politica de
“conozca a su cliente” o “KYC”, por sus siglas en inglés).

(ii) Reportar a la UIF, sin demora alguna, todo hecho u operacién, sean realizados/as o tentados/as, sobre los/las
que se tenga sospecha o motivos razonables para sospechar que los bienes u otros activos involucrados
provienen o estan vinculados con un ilicito penal o estan relacionados con la financiacién del terrorismo, o con
el financiamiento de la proliferacién de armas de destruccidon masiva, o que, habiéndose identificado
previamente como inusuales, luego del analisis y evaluacién realizados por el sujeto obligado, no permiten
justificar la inusualidad.

Dentro del marco del analisis de un reporte de operacidn sospechosa, o de una declaracion voluntaria, de una
declaracién voluntaria o del intercambio de informacién con organismos analogos extranjeros, las personas
fisicas y juridicas antes mencionadas no pueden abstenerse de divulgar a la UIF ninguna informacion que se les
requiera alegando que dicha informacion se encuentra sujeta a secreto bancario, cambiario o profesional o
acuerdos de confidencialidad de naturaleza legal o contractual similares.
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En caso de no comunicar una transaccidn sospechosa, se aplicara una multa de entre 1y 10 veces el valor total
de los activos de la transaccién. En el caso de otras infracciones (por incumplimiento formal), las cantidades
fijas como unidad de medida de la multa se sustituyen por moédulos actualizables anualmente.

Se incluyen las siguientes sanciones (i) apercibimiento; (ii) apercibimiento con obligacion de publicar la parte
dispositiva de la resolucion; y (iii) para los responsables de cumplimiento, inhabilitacién de hasta 5 afios para el
ejercicio de funciones en tal condicion.

(iii) Abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la
Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

(iv) Registrarse ante la UIF.

(v) Documentar los procedimientos de PLA/FT/FP, estableciendo manuales internos que reflejen las tareas a
desarrollar, asignando las responsabilidades funcionales que correspondan, en atencién a la estructura del
sujeto obligado, y teniendo en cuenta un enfoque basado en riesgos.

(vi) Designar oficiales de cumplimiento que seran responsables ante la UIF del cumplimiento de las obligaciones
establecidas por la presente ley. Las personas designadas deberan integrar el 6rgano de administracion de la
entidad. Su funcién es la de formalizar las presentaciones que deban efectuarse en el marco de las obligaciones
establecidas por la ley y las directivas e instrucciones emitidas en consecuencia. No obstante ello, la
responsabilidad del cumplimiento de las obligaciones de la presente ley es solidaria e ilimitada para la totalidad
de los integrantes del 6rgano de administracién. En el supuesto de que el sujeto obligado se trate de una
sociedad no constituida de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades 19.550, t.0. 1984y
sus modificatorias, u otra estructura con o sin personeria juridica, la obligacion de informar recae en cualquiera
de sus socios de la misma.

(vii) Obtener informaciony determinar el propdsito y la naturaleza de la relacion establecida con el cliente.

(viii) Determinar el riesgo de lavado de activos, de financiacidon del terrorismo y de financiamiento de la
proliferacién de armas de destruccidn masiva asociados a los clientes; los productos, servicios, transacciones,
operaciones o canales de distribucién; las zonas geograficas involucradas; realizar una autoevaluacion de tales
riesgos e implementar medidas idéneas para su mitigacion.

(ix) Realizar una debida diligencia continua de la relaciéon comercial, contractual, econémica y/o financiera y
establecer reglas de monitoreo que permitan examinar las transacciones realizadas durante todo el transcurso
de larelacion, para asegurar que las mismas sean consistentes con el conocimiento que el sujeto obligado tiene
sobre el cliente, su actividad y su perfil de riesgo, incluyendo, cuando sea necesario, el origen de los fondos.

(x) Identificar a las personas humanas que ejercen funciones de administracién y representacién del clientey a
aquellas que posean facultades de disposicién.

(xi) Adoptar medidas especificas a efectos de mitigar el riesgo de lavado de activos, financiacion del terrorismo
y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién masiva, cuando se establezca una relacién o se
contrate un servicio y/o producto con clientes que no han estado fisicamente presentes para su identificacion.
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(xii) Contar con sistemas apropiados de gestidon de riesgo para determinar si el cliente o el/los beneficiario/s
final/es es/son una persona expuesta politicamente.

(xiii) Determinar el origeny licitud de los fondos.

(xix) Conservar, por un periodo minimo de diez (10) afios, en forma fisica o digital, todos los registros necesarios
sobre las transacciones, tanto locales como internacionales, para poder cumplir rapida y satisfactoriamente
con los pedidos de informacién efectuados por la UIF y/u otras autoridades competentes. Estos registros deben
ser suficientes para permitir la reconstrucciéon de las transacciones individuales de manera tal que sirvan como
evidencia. También deberan conservar todos los registros obtenidos a través de medidas de debida diligencia
del cliente, legajos de clientes y correspondencia comercial, incluyendo los resultados de los analisis que se
hayan realizado.

Si el sujeto obligado no pudiera cumplir con las obligaciones previstas en los puntos (i), (vii), (viii) e (ix)
mencionados, ello debera entenderse como impedimento para el inicio o la continuacién de la relacién con el
cliente, sin perjuicio de que deberan realizar un analisis adicional para decidir si corresponde efectuar un reporte
de operacion sospechosa ante la UIF.

De acuerdo con el Anexo | de la Resolucion N° 61/2023 de la UIF (que establece el mecanismo de supervision e
inspeccion de la UIF), tanto el BCRA como la CNV son considerados “Organos de Contralor Especificos”. En tal
caracter, deben colaborar con la UIF en la evaluacién del cumplimiento de los procedimientos de PLA/ FT por
parte de los sujetos obligados sujetos a su control. A estos fines, estan facultados a supervisar, monitorear e
inspeccionar dichas entidades. La denegatoria, entorpecimiento u obstruccién de las inspecciones por parte de
los sujetos obligados podra dar lugar sanciones administrativas por parte de la UIF y a sanciones penales.

ELBCRA Yy la CNV deben cumplir asimismo con las normas sobre PLA/ FT establecidas por la UIF, incluyendo el
reporte de operaciones sospechosas. A su vez, los sujetos obligados regulados por estos organismos se
encuentran sujetos a las Resoluciones UIF N° 14/2023 y 78/2023, respectivamente. Dichas normas establecen
los lineamientos que dichas entidades deberan adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientosy controles, el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de activos
y financiacién del terrorismo.

Fundamentalmente, las mencionadas normas cambian el enfoque de cumplimiento normativo formalista por
un “Enfoque Basado en Riesgos”, en base a las recomendaciones revisadas por el Grupo de Accidn Financiera
Internacional (el “GAFI”) en el afio 2012, con el fin de asegurar que las medidas implementadas sean
proporcionales a los riesgos identificados. Por tanto, los sujetos obligados deberan identificar y evaluar sus
riesgosy en funcion de ello, adoptar medidas de administraciény mitigacion de los mismos, a fin de prevenir de
manera mas eficaz el lavado de activos y la financiacién del terrorismo. Asimismo, se receptan las disposiciones
de la Resolucién UIF N° 4/2017, estableciendo la posibilidad de llevar a cabo procedimientos de due diligence
especiales respecto de clientes supervisados en el extranjero (antes denominados “inversores internacionales™)
y clientes locales que sean sujetos obligados ante la UIF.
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La Resolucién 14/2023, que establece normas especificas para el sector financiero, entre otras cosas, prohibe
el mantenimiento de cuentas andnimas o cuentas bajo nombres ficticios, subraya la necesidad de aplicar a los
clientes medidas reforzadas de diligencia debida acordes con los riesgos identificados, y prevé la posibilidad de
que las instituciones financieras recurran a terceros para llevar a cabo determinadas medidas de diligencia
debida.

En octubre de 2021, la UIF publicé la Resolucidon 112/2021 por la que se establecen determinadas medidas y
procedimientos que deben observar todos los sujetos obligados para identificar a los beneficiarios finales. La
Resolucion, en su articulo 2, define beneficiario final en los siguientes nuevos términos: "La/s persona/s
humana/s que posea/n como minimo el 10% del capital o de los derechos de voto de una persona juridica,
fideicomiso, fondo de inversién, patrimonio de afectacidon y/o cualquier otra estructura juridica; y/o la/s
persona/s que por otros medios ejerce/n el control Ultimo de la sociedad". Agrega que “se entendera como
control final al ejercido, de manera directa o indirecta, por una o mas personas humanas mediante una cadena
de titularidad y/o a través de cualquier otro medio de controly/o cuando, por circunstancias de hecho o derecho,
la/s misma/s tenga/n la potestad de conformar por si la voluntad social para la toma de las decisiones por parte
del 6rgano de gobierno de la persona juridica o estructura juridica y/o para la designacién y/o remocidén de
integrantes del 6érgano de administracion de las mismas.

Asimismo, “cuando no sea posible individualizar a aquella/s persona/s humana/s que revista/n la condicién de
Beneficiario/a Final conforme a la definicidn precedente, se considerara Beneficiario/a Final a la persona
humana que tenga a su cargo la direccién, administracion o representacion de la persona juridica, fideicomiso,
fondo de inversion, o cualquier otro patrimonio de afectacién y/o estructura juridica, segun corresponda. Ello,
sin perjuicio de las facultades de la UIF para verificar y supervisar las causas que llevaron a la no identificacion
de el/la Beneficiario/a Final (...)”.

Todas las sociedades, personas juridicas u otras entidades contractuales o estructuras juridicas que desarrollen
actividades en Argentina y/o posean bienes y/o activos ubicados y/o colocados en Argentina, deberan informar
sus beneficiarios finales, a los fines de su incorporacidn en el registro publico de beneficiarios finales. Todas las
personas fisicas o juridicas que desarrollen actividades como prestadores de servicios de activos virtuales,
deberan informar sobre sus actividades, a los fines de suincorporacién en elregistro de prestadores de servicios
de activos virtuales.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que se
describen en la Seccion “Términos y Condiciones de los Titulos” del presente, y esta condicionado en su
totalidad por la informacion mas detallada contenida en este Prospecto. Las palabras y expresiones utilizadas
en el presente resumen tendran el significado otorgado en la Seccion “Términos y Condiciones de los Titulos”
del presente o en cualquier otra seccion del presente Prospecto.

Emisora Central Costanera S.A. (anteriormente denominada “Enel Generacion
Costanera S.A.”)

Monto del Programa Hasta un monto total de US$ 100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) en
circulacidon en cualquier momento pudiendo re-emitirse las sucesivas
Clases y/o Series que se amorticen.

A los efectos de la determinacidon del monto en circulacién a la fecha de
emisidon, se considerara, respecto de las Obligaciones Negociables
denominadas en monedas distintas del Ddlar Estadounidense o en
unidades de valor, el tipo de cambio divisa vendedor del Banco de la Nacién
Argentina correspondiente a la fecha de emision de cada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables en circulacién.

Duracion del Programa El plazo de duracién del Programa sera de 5 afios contados desde la fecha
de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV por Resolucion N°©
RESFC-2024-22920-APN-DIR#CNV y sus renovaciones, es decir, hasta el 30
de octubre de 2029. Dentro de dicho plazo podran emitirse Titulos con
posibilidad de reemitir las Clases y/o Series que se amorticen hasta el valor
total maximo en circulaciéon permitido.

Clases y/o Series Los Titulos seran emitidos en Clases. Cada Clase podra estar subdividida a
su vez en una o mas Series emitidas en distintas fechas. Dentro de cada
Clase, laEmisora podra emitir distintas Series de Obligaciones Negociables,
sujeto atérminosy condiciones idénticos a los de las demas Series de dicha
Clase, salvo la fecha de emisién, el precio de emisién, las leyendas de
circulacidn restringida, en su caso, y lafecha de pago de intereses inicial. La
Emisora determinara los términos especificos de cada Clase y/o Serie en un
Suplemento de Precio que suplementan estos términos y condiciones (los
“Términos y Condiciones”). Podran reemitirse nuevas Clases y/o Series que

se amorticen dentro de los plazos previstos en este Programa, siempre que
el monto de capital de las Clases y/o Series que se encuentren en
circulacién dentro del Programa no supere el monto total maximo de US$
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Garantia

Factores de Riesgo

Organizador

Fiduciario

Agente de Registro y/o de
Pago

Agentes Colocadores

Listado, Negociacion y Oferta
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100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien millones) o su equivalente en
otras monedas y/o unidades de valor.

Las Obligaciones Negociables se podran emitir con garantia flotante,
especial o comun, en los términos del Articulo 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables, de acuerdo con lo que sobre el particular indique el
Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie.

La inversion en los Titulos emitidos bajo el Programa involucra la asuncién
de determinados riesgos. Los principales factores de riesgo que pudieran
afectar la capacidad de la Emisora se consideran bajo la seccién “Factores
de Riesgo” del presente.

La Emisora podra designar uno o mas organizadores en relacion con una
Clasey/o Serie de Obligaciones Negociables que se emita bajo el Programa,
de acuerdo con lo que sobre el particular indique el Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase y/o Serie.

De acuerdo con lo que sobre el particular indique el Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase y/o Serie, se podra designar un fiduciario,
trustee o figura similar que actuara en beneficio de los Tenedores de dicha
Clase y/o Serie (los “Tenedores”), y que tendra aquellos derechos y
obligaciones que surjan del contrato de fideicomiso o “indenture”
respectivo.

La Emisora podréa designar a un agente de registro y/o de pago de las
Obligaciones Negociables de acuerdo con lo que indique el Suplemento de
Precio de la Clase y/o Serie respectiva.

La Emisora podréd designar uno o mas agentes colocadores vy
subcolocadores de los Titulos que se emitan bajo una Clase y/o Serie bajo
el Programa, los que podran ser entidades locales o extranjeras, de acuerdo
con lo que sobre el particular indique el Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase y/o Serie.

De acuerdo con lo que resuelva la Emisora solicitard el listado y la
negociacion de las Obligaciones Negociables en mercados de valores
locales autorizados por la CNV. Asimismo, las Obligaciones Negociables
podran ser listadas y/o negociarse en bolsas o mercados extranjeros, todo
ello con sujecion a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras
que resultaren de aplicacién a tales efectos.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emita en el marco
del Programa podra ser colocada utilizando el mecanismo de colocacién
que se determine en el Suplemento de Precio respectivo, de conformidad
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con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones
Negociables y las Normas de la CNV y cualquier otra norma que las
modifique o complemente.

Caja de Valores S.A. (“CVSA”) y/o Euroclear y/o Clearstream y/o Depositary
Trust Company y/o Luxemburgo y/o, con relacion a cualquier Clase y/o Serie
de Titulos, cualquier otra entidad reconocida por la CNV, seglin se
especifique en el Suplemento de Precio respectivo.

Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran estar
representadas por titulos nominativos no endosables cartulares, o ser
emitidas en forma escritural, o en certificados globales, de acuerdo al
articulo 31 de la Ley de Obligaciones Negociables (las “Obligaciones
Negociables Nominativas”). Las Obligaciones Negociables representadas
entitulos globales o emitidas en forma escritural podran ser depositadasy/o

registradas en sistemas de depdsito colectivo aceptados por la CNV. Véase
“Términos y Condiciones de los Titulos — Forma” en el presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma de titulos
globales provisorios (las “Obligaciones Negociables Provisorias”)
canjeables por titulos definitivos globales o individuales (las “Obligaciones
Negociables Definitivas”) en las denominaciones permitidas de

conformidad con el presente Prospecto y segin se determine en el
Suplemento de Precio aplicable.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los
Titulos Valores Privados, vigente desde el 22 de noviembre de 1995, y su
decreto reglamentario N° 259/96, a las emisoras argentinas no se les
permite la emision de valores negociables al portador o transferibles
mediante endoso. Sin embargo, de acuerdo a lo dispuesto por dicha
normativa, en el caso de titulos valores representativos de deuda o
asimilables a ellos, con oferta publica autorizada, se considerara cumplido
el requisito de la nhominatividad cuando se encuentren representados en
certificados globales o parciales, inscriptos o depositados en regimenes de
depdsito colectivo nacionales o extranjeros, reconocidos por la CNV, a cuyo
fin se consideraran definitivos, negociables y divisibles. A través de las
Normas de la CNV, CVSA fue reconocida como entidad de depdsito
colectivo nacional y, Clearstream Banking, Euroclear Operations Centre,
The Depositary Trust Company y Swiss Securities Clearing Corporation,
fueron reconocidos como entidades de depdsito colectivo extranjeros. En
tal sentido, mientras se encuentren vigentes dichas normativas, la Emisora
so6lo emitira Titulos bajo el Programa en un todo de acuerdo con las mismas.
Asimismo, la Emisora causara que los Titulos contengan con la informacion
requerida por el articulo 7 de la Ley de Obligaciones Negociables.
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De acuerdo con lo previsto por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables, los titulos representativos de las Obligaciones Negociables
otorgan accidn ejecutiva a sustenedores para reclamar el capital e intereses
impagos bajo los Titulos. De conformidad con lo previsto por el articulo 129
inciso (e) de la Ley de Mercado de Capitales, se podran expedir
comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso
mediante accidn ejecutiva si correspondiere. Por otra parte, se podran
expedir comprobantes de los valores representados en certificados
globales a favor de las personas que tengan una participacion en los
mismos, a los efectos y con el alcance antes indicado. Los comprobantes
podran ser emitidos por la entidad del pais o del exterior que administre el
sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los
certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de
deposito colectivo tengan participaciones en certificados globales
inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra
entidad, los comprobantes podran ser emitidos directamente por las
primeras.

Los Titulos podran estar denominados en Pesos Argentinos, Dodlares
Estadounidenses o cualquier otra moneda o unidad de valor que
oportunamente determine el Directorio, incluyendo sin limitacion en
Unidades de Vivienda reguladas por la Ley N° 27.271 (“UVI”) o en Unidades
de Valor Adquisitivo reguladas por la Ley N° 25.827 y el Decreto de
Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional (“UVA”), y/o
en toda otra unidad monetaria de valor que se determine y sea autorizada
por la CNV. Elvalor de las UVAy UVI se actualiza diariamente en funcion del
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia. Adicionalmente, podran
emitirse Obligaciones Negociables con su capital e intereses pagaderos en
una o mas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el
alcance permitido por la ley aplicable sujeto al cumplimiento de todos los
requisitos legales y reglamentarios aplicables. Los pagos con relacién a los
Titulos podran, sujeto a dicho cumplimiento, ser efectuados en y/o
vinculados a, cualquier moneda distinta a aquella en que se encuentren
denominados los Titulos.

Los Titulos constituirdan obligaciones negociables bajo la Ley de
Obligaciones Negociables. Los Titulos podran ser emitidos con caracter
subordinado o no subordinado. Los Titulos no subordinados constituiran,
sujeto a las leyes argentinas aplicables, obligaciones directas, generales e
incondicionales de la Emisora, teniendo en todo momento el mismo grado
de privilegio entre siy al menos el mismo grado de privilegio que todas las
demas obligaciones no garantizadas presentes o futuras de la Emisora,
salvo respecto de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le
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otorgan tratamiento preferencial y a excepcion de las Obligaciones
Negociables que se emitan con garantia especial, fija o flotante. Los Titulos
subordinados seran emitidos bajo los términos y condiciones de
subordinacién que se especifiquen en el Suplemento de Precio respectivo.

Enelcasoen que las Obligaciones Negociables se encuentren garantizadas,
elrango de la garantia se fijara en el Suplemento de Precio correspondiente
a la Clase y/o Serie particular.

Los Titulos podran ser emitidos a cualquier precio e incluso a la par o con
descuento, segun se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente.

Los Titulos se emitiran con una amortizacion minima de siete dias y maxima
de 30 anos, o aquellos otros plazos minimos o maximos que resulten
imperativos bajo las normas en vigencia al momento de la emision de una
Clasey/o Serie. Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones
Negociables seran los que se especifiguen en los Suplementos de
Prospecto correspondientes. Los plazos siempre estardn dentro de los
plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. El pago de la
amortizacion de las Obligaciones Negociables podra realizarse tanto en
Pesos como en aquella moneda o unidad de valor o en especie (por ejemplo,
mediante la entrega de nuevas obligaciones negociables) que se determine
en el correspondiente Suplemento de Prospecto.

Los Titulos podran ser rescatados a la par o a cualquier otro Monto de
Rescate (detallado en una férmula, indice u otro), en dos o mas cuotas, en
las fechas y formas que sean especificadas en el Suplemento de Precio
respectivo y siempre respetando la igualdad de trato entre los inversores.

Los Titulos podran ser rescatados antes de su vencimiento estipulado a
opcién de la Emisora (en todo o en parte) y/o de los Tenedores de Titulos (si
fuere el caso) segun se indique en el Suplemento de Precio respectivo y
siempre respetando la igualdad de trato entre los inversores.

Los Titulos podran ser rescatados en forma parcial de acuerdo con lo
previsto en la Subseccidn 7(c) (Rescate y Compra - Rescate a opcidn de la
Emisora) de la Seccién “Términos y Condiciones de los Titulos”, a pro rata
delimporte del capital de las tenencias, sujeto al cumplimiento de las leyes
aplicables, a los requerimientos del mercado en donde coticen los Titulos y
al principio de trato igualitario entre inversores.

Con excepciénde lodescripto en el parrafo “Rescate Opcional” precedente,
el rescate anticipado sélo sera permitido por razones impositivas, segun se
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describe en la Subseccidon 7(b) (Rescate y compra - Rescate por razones
impositivas) de la Seccién “Términos y Condiciones de los Titulos”, y
siempre respetando la igualdad de trato entre los inversores.

Los Titulos podran devengar intereses o no. Los intereses (si fuere el caso)
podran devengarse a unatasa fija o a tasavariable, o a una tasa ajustable en
funcién de la evolucidon de activos financieros, acciones, opciones de
cualquier tipo y naturaleza u otros activos, inversiones e indices, sujeto a lo
que las normas aplicables permitan, de acuerdo con lo que indique el
Suplemento de Precio respectivo, y el método de calculo de los intereses
podra variar entre la Fecha de Emisidon y la Fecha de Vencimiento de las
Clases respectivas.

Los Titulos seran emitidos en las denominaciones que se especifiquen en el
Suplemento de Precio respectivo, sujeto al cumplimiento de todos los
requerimientos legales y regulatorios.

La Emisora ha optado por no calificar el Programa. La Emisora podra optar
por calificar cada una de las Clases o Series de Obligaciones Negociables a
emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el
respectivo Suplemento de Precio.

La Emisora ha asumido ciertos compromisos segun se describe en la
Subseccién 5 (Compromisos) de la Seccién “Términos y Condiciones de los
Titulos” del presente Prospecto.

Los Titulos se encontraran sujetos al cumplimiento de otras obligaciones
por parte de la Emisora, segun se describe en la Subseccion 10 (Supuestos
de Incumplimiento) de la Seccidén “Términos y Condiciones de los Titulos”
del presente Prospecto.

Todos los pagos con relacién a los Titulos se efectuaran libres de toda
retenciéon por impuestos u otros tributos, de Argentina, salvo que dicha
retencién sea requerida por ley. En tal caso, la Emisora debera (de acuerdo
a lo establecido en la Subseccidon 9 (Impuestos — Montos Adicionales) de la
Seccion “Términos y Condiciones de los Titulos” del presente Prospecto)
pagar dichos montos adicionales de modo que los Tenedores de Titulos
reciban los montos que correspondieran como si las referidas retenciones
no hubieren sido realizadas.

La ley argentina resultard de exclusiva aplicacién a las Obligaciones
Negociables y a todas las obligaciones de la Emisora y los derechos de los
tenedores en relacidn con cualquier emisién de Obligaciones Negociables
bajo el Programa. En particular, la Ley de Obligaciones Negociables
resultara aplicable con relacién a los requisitos necesarios para que los
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Titulos califiguen como tales bajo dicha ley. Por su parte, la Ley General de
Sociedades y demas normativa argentina aplicable -incluyendo pero no
limitado a la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones
Negociablesy alas Normas de la CNV-resultaran de aplicacién con relacién
ala capacidad de la Emisora para emitiry colocar los Titulos, a los requisitos
para que dichos titulos califiquen como Obligaciones Negociables, a las
cuestiones relativas a la celebracién de las asambleas de Tenedores y a la
autorizacion para la oferta publica de los Titulos por parte de la CNV.

Asimismo, los términos y condiciones de una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables podran regirse por las leyes del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de Norteamérica o por la ley de cualquier otra
jurisdiccién, segun se especifiqgue en el Suplemento de Precio
correspondiente, y en cada contrato de fideicomiso (indenture) que se
celebre de acuerdo con la estructura especifica de la transaccién de que se
trate, con excepcion de las cuestiones relacionadas con los requisitos
necesarios para que las Obligaciones Negociablesy las cuestiones relativas
a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables
califiqguen como tales de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables, asi como aquellas cuestiones relacionadas con la
autorizacién de oferta publica de las mismas y aquellas relativas a las
asambleas, las cuales se regiran por la legislacion argentina.

Segun se indica en la Subseccidon 17(b) (Ley aplicable y jurisdiccion) de la
Seccién “Términos y Condiciones de los Titulos” del presente Prospecto,
sujeto a lo previsto en la Subseccién 17(c) (Ley aplicable y jurisdiccion), el
Tribunal de Arbitraje de la BCBA tendra jurisdiccién para dirimir cualquier
controversia originada en, o con relacion a, los Titulos. Sin perjuicio de ello,
en virtud de lo previsto por el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales
y segun se indica en dicha Subseccion 17(c), los Tenedores de Titulos
podran someter cualquier Controversia en relacién con las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral de la BCBA o
el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de
Mercado de Capitales o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva del tenedor en
cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial competente.
Asimismo, las controversias que se originen con relacion a las Clases y/o
Series de Obligaciones Negociables podran supeditarse por la jurisdiccion
del Estado de Nueva York, Estados Unidos de Norteamérica u otra
jurisdiccién, segun se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente, y en cada contrato de fideicomiso (indenture) que se
celebre.
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Restricciones a la Venta Las restricciones a la venta de una determinada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables, de existir, se especificaran en el Suplemento de
Precio relativo a la Clase y/o Serie particular respecto de la cual existiera tal
restriccion.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS

El siguiente es el texto de los términos y condiciones generales de los Titulos que podran ser emitidas por la
Emisora en el marco del Programa. En los Suplementos de Precio correspondientes se detallaran los términos y
condiciones especificos de los Titulos de la Clase y/o Serie en cuestion, los cuales complementaran estos
términos y condiciones generales con respecto a los Titulos de la Clase y/o Serie en cuestion.

1. Introduccidon

(a) Programa: la Emisora ha creado el Programa para la emision de Titulos conforme la Ley N° 23.576 de
Obligaciones Negociables y sus modificatorias, por un valor nominal total maximo de US$ 100.000.000
(Dolares Estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor con o
sin garantia segun se indicare en el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie
particular.

(b) Clases y/o Series: Los Titulos emitidos conforme al Programa seran emitidos en Clases y cada Clase
podra comprender una o mas Series de Titulos. Podran reemitirse nuevas Clases y/o Series que se
amorticen dentro de los plazos previstos en este Programa, siempre que elmonto de capital de las Clases
y/o Series que se encuentren en circulacion dentro del Programa no supere el monto total maximo de
US$ 100.000.000 (Dodlares Estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas y/o
unidades de valor. Cada Clase sera objeto de un Suplemento de Precio que complementa estos Términos
y Condiciones. Los términos y condiciones aplicables a una Clase y/o Serie de Titulos en particular son
estos Términos y Condiciones con los complementarios y especificos introducidos por el Suplemento de
Precio pertinente.

(c) Otros términos y condiciones: El Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables podra complementar los términos y condiciones incluidos en la presente
Seccién, o agregar nuevos términos y condiciones, los que resultaran aplicables a la Clase y/o Serie
particular de que se trate. Cuando se modificare un elemento esencial del Programa, dicha modificacién
sera efectuada a través de un prospecto que modifique el Prospecto del Programa, y con la conformidad
unanime de los Tenedores de Titulos afectados.

2. Interpretacion

Definiciones: En estos Términos y Condiciones las siguientes expresiones tienen los significados -tanto en
singular como en plural- que se indican a continuacion:

“Agente de Calculo” significa cualquier Persona especificada en el Suplemento de Precio pertinente como la
parte responsable de calcular la(s) Tasa(s) de Interés y el(los) Monto(s) de Interés y/o cualquier otro monto(s)
que pueda consignarse en el Suplemento de Precio pertinente.

“Argentina” significa la Republica Argentina.
“Denominacion Minima” tiene el significado que se le asigne en el Suplemento de Precio pertinente.
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“Dia Habil” significa un dia en el que los bancos comerciales minoristas en Argentina y los mercados
autorizados en donde coticen o se negocien los Titulos y, en su caso, el agente de registro, se encuentran
abiertos al publico.

“Endeudamiento Relevante” significa todo endeudamiento por dinero en préstamo o toda garantia directa o
indirecta y toda obligacién (contingente o de otro tipo) de la Emisora por la suma en total de US$100.000.000
(Délares estadounidenses cien millones) o superior, con la salvedad de que el término “Endeudamiento Relevante”
no incluira el endeudamiento incurrido por la Emisora en el curso habitual de los negocios.

“Fecha de Comienzo de Intereses” significa la Fecha de Emision de los Titulos o cualquier otra fecha indicada
como la Fecha de Comienzo de Intereses en el Suplemento de Precio pertinente.

“Fecha de Emision” tiene el significado establecido en el Suplemento de Precio pertinente.

“Fecha de Pago de Intereses” significa la fecha o las fechas especificadas en el Suplemento de Precio
pertinente.

“Fecha de Rescate Opcional (Compra)” tiene el significado que se le asigna en el Suplemento de Precio
pertinente.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado indicado en el Suplemento de Precio pertinente.

“Ley de Obligaciones Negociables” significa la ley Argentina N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias.

“Monto de Rescate” significa, segun corresponda el Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones
Impositivas), el Monto de Rescate Opcional (Rescate a Opcidén de la Emisora), el Monto de Rescisién Anticipada
o cualquier otro monto que revista el caracter de monto de rescate cuando asi lo indique el Suplemento de Precio
pertinente o se determine de conformidad con sus clausulas.

“Monto de Rescision Anticipada” significa, con respecto a cualquier Titulo, su valor nominal o cualquier otro
monto que pueda especificarse en estos Términos y Condiciones o en el Suplemento de Precio pertinente o
determinarse conforme a ellos.

“Monto de Intereses” serd, en relacién con un Titulo y un Periodo de Intereses, el monto de intereses a pagar
con respecto de dicho Titulo para dicho Periodo de Intereses.

“Monto de Rescate Opcional” significa, con respecto a cualquier Titulo, su valor nominal o cualquier otro
monto que pueda especificarse en el Suplemento de Precio pertinente o determinarse conforme a dicho
documento.

“Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones Impositivas)” significa, con respecto a cualquier Titulo,
su valor nominal o cualquier otro monto especificado en el Suplemento de Precio pertinente o determinado de
conformidad con dicho documento.
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“Periodo de Intereses” significa cada periodo comprendido entre la Fecha de Comienzo de Intereses (inclusive)
o cualquier Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente (exclusive).

“Persona” sera una persona humana, empresa, sociedad andnima, sociedad de personas, joint venture,
asociacion, organizacion, estado o dependencia de un estado u otra entidad, ya sea que tengan o no personeria
juridica independiente.

“Tasa de Interés o Tasa de Interés del Titulo” significa la tasa o las tasas (expresadas como un porcentaje
anual) de intereses pagaderos con respecto a los Titulos que se especifique en el Suplemento de Precio
respectivo, calculada de acuerdo con lo previsto en estos Términos y Condiciones y/o en el Suplemento de
Precio pertinente.

En estos Términos y Condiciones: (i) se considerara que toda referencia a capital incluye el Monto de Rescate,
cualquier monto adicional que la Emisora deba pagar conforme a la Subseccidon 9 (Impuestos — Montos
Adicionales), cualquier prima pagadera en relacién con un Titulo y cualquier otro monto en concepto de capital
pagadero conforme a estos Términos y Condiciones; y (ii) toda referencia a intereses se considerara que incluye
cualquier monto adicional con respecto a intereses que pueda resultar pagadero conforme a la Subseccién 9
(Impuestos — Montos Adicionales) y cualquier otro monto en concepto de intereses pagaderos conforme a estos
Términos y Condiciones.

3. Forma, denominacién minima, rango, garantia y titularidad de las Obligaciones Negociables

(a) Forma y denominacion minima: Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran estar
representadas por titulos nominativos no endosables cartulares o ser emitidas en forma escritural, de acuerdo
al articulo 31 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables representadas en titulos
globales o emitidas en forma escritural podran ser depositadas y/o registradas en sistemas de depdésito
colectivo aceptados por la CNV. Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma de titulos globales
provisorios canjeables por titulos definitivos globales o individuales en las denominaciones minimas permitidas
de conformidad con el presente Prospecto y segun se determine en el Suplemento de Precio aplicable. De
conformidad con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad de Titulos Valores N° 24.587 y sus modificatorias, las
sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores privados al portador. Conforme a ello, y en la medida en
que dicha ley esté vigente, la Emisora s6lo emitira Obligaciones Negociables en forma nominativa no endosable
bajo el Programa.

Los Titulos tendran las denominaciones minimas especificadas en el Suplemento de Precio pertinente, de
conformidad con la normativa aplicable. La tenencia de Titulos solamente podra ser por el valor nominal total
de la denominaciéon minima especificada en el Suplemento de Precio pertinente y en multiplos enteros de dicha
denominacion en exceso de la misma.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
subordinadas o no, garantizadas o no, segun se especifique en el respectivo Suplemento de Precio, y cumpliran
con los requisitos establecidos por el articulo 7 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables podran estar numeradas en forma correlativa, marcadas con letras o identificadas de otro modo
conforme lo determinen los miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora que firmen las Obligaciones
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Negociables.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento y la exigibilidad de un pago bajo las Obligaciones
Negociables conforme lo previsto mas adelante en esta Seccion (a) los Tenedores de Obligaciones Negociables
representadas por Titulos Globales depositados y/o registrados en sistemas de depdsito colectivo podran
solicitar la entrega de Obligaciones Negociables Definitivas contra presentacion del comprobante de tenencia
(con bloqueo de la cuenta), salvo que en el Suplemento de Precio respectivo se encuentre previsto de otra
manera, en la sede de la Emisora previa cancelacion de la cuenta respectivay (b) los Tenedores de Obligaciones
Negociables emitidas en forma escritural, podran solicitar directamente al agente de registro el correspondiente
comprobante del saldo de cuenta previsto en elinciso e) del articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales (con
bloqueo de la cuenta) a efectos de efectuar cualquier tipo de reclamo. En el supuesto del inciso (a), las
Obligaciones Negociables Definitivas se encontraran a disposicion del peticionante en la sede social dentro de
los siguientes treinta (30) Dias Habiles de la presentacion del pedido.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 129 “in fine” de la Ley de Mercado de Capitales, los certificados de
tenencia podran ser emitidos por la entidad que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se
encuentren inscriptos los certificados globales, o bien por la entidad administradora de sistemas de depdsito
colectivo que tenga participaciones en el certificado global inscripto en un sistema de depdsito colectivo
administrado por otra entidad.

Reemplazo de Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables que fueran destruidas total o
parcialmente, extraviadas o robadas seran reemplazadas contra entrega a la Emisora, si correspondiera, de las
Obligaciones Negociables, o la entrega a la Emisora de prueba de la pérdida, robo o destruccidn total a
satisfaccion de la Emisora. En el caso de una Obligacidon Negociable perdida, robada o destruida totalmente,
podra exigirse una indemnizacion a satisfaccion de la Emisora, de corresponder, a costa del tenedor de dicha
Obligacidn Negociable antes de emitirse una Obligacidn Negociable de reemplazo. Al emitirse una nueva
Obligacidon Negociable, la Emisora podra requerir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto
u otra carga publica que pudiera serfijada al respecto y cualquier otro gasto (incluidos los honorarios y los gastos
de la Emisora, de corresponder, sus asesores legales y sus agentes) al respecto.

Conforme lo dispuesto en el art. 1852 y ss. del Cédigo Civil y Comercial, en caso de deterioro, sustraccion,
pérdiday destruccion de los titulos valores o de sus registros, el titular debera denunciar el hecho a la Emisora
mediante escritura publica o por nota con firma certificada por notario o presentada personalmente ante la
autoridad publica de control, una entidad en que se negocien los titulos valores o el BCRA, si es la propia
Emisora. Debera acompafar una suma suficiente, a criterio del Emisor, para satisfacer los gastos de publicacién
y correspondencia, con el contenido de informacién que se detalla en los incisos a) a e) del articulo 1855 del
Cddigo Civily Comercial. La Emisora debera suspender los efectos de los titulos con respecto a terceros bajo
responsabilidad del peticionante, y entregar al denunciante constancia de su presentacién y de la suspension
dispuesta (igual suspensién debe disponer, en caso de valores negociables ofertados publicamente, la entidad
ante quien se presente la denuncia). Asimismo, deberd efectuar las publicaciones en el Boletin Oficial y en uno
de los diarios de mayor circulaciéon en la Republica Argentina, por un dia, con las condiciones previstas en el
Articulo 1857 del Cdédigo Civil y Comercial. Adicionalmente, la Emisora o la entidad que recibe la denuncia,
estara obligado a comunicarla con la entidad en la que liste mas cercana a su domicilio y, en su caso, a la
Emisora en el mismo dia de su recepcién, y tratdndose de titulos valores nominativos no endosables, dandose
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las condiciones previstas en el Articulo 1861 del Cédigo Civily Comercial, extender directamente un nuevo titulo
valor definitivo a nombre del titular.

Accidn ejecutiva. De acuerdo con lo previsto por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los titulos
representativos de las Obligaciones Negociables otorgan accion ejecutiva a sus tenedores para reclamar el
capital e intereses impagos bajo los Titulos. De conformidad con lo previsto por el articulo 129 inciso (e) de la
Ley de Mercado de Capitales, se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al
titular para reclamar judicialmente, o, en su caso, ante jurisdiccion arbitral correspondiente a los mercados
autorizados por esta CNV donde eventualmente listen y se negocien las Obligaciones Negociables (en ejercicio
de la funcion atribuida a los mercados, conforme lo dispuesto por el art. 32, inciso f) de la Ley de Mercado de
Capitales); o, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere. Por otra parte, se podran expedir
comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una
participacidon en los mismos, a los efectos y con el alcance antes indicado. Los comprobantes podran ser
emitidos por la entidad del pais o del exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se
encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito
colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo
administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.

(b) Rango de las Obligaciones Negociables: Los Titulos podran ser emitidos con caracter subordinado o no
subordinado. Los titulos constituiran obligaciones negociables bajo la Ley de Obligaciones Negociables. Los
titulos no subordinados constituiran, sujeto a las leyes argentinas aplicables, obligaciones directas, generales e
incondicionales de la Emisora, teniendo en todo momento el mismo grado de privilegio entre siy al menos el
mismo grado de privilegio que todas las demas obligaciones no garantizadas presentes o futuras de la Emisora,
salvo respecto de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan tratamiento preferencial y a
excepcién de las Obligaciones Negociables que se emitan con garantia especial, fija o flotante. Los titulos
subordinados seran emitidos bajo los términos y condiciones de subordinacién que se especifiquen en el
Suplemento de Precio respectivo.

(c) Garantia de los Titulos: Las Obligaciones Negociables se podran emitir con garantia flotante, especial o
comun, en los términos del Articulo 3 de la Ley de Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo que sobre el
particular indique el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie.

(d) Titularidad de las Obligaciones Negociables: La titularidad de las Obligaciones Negociables Nominativas
se transferira mediante la inscripcion de dicha transferencia en el libro de registro (el “Registro”) que lleve la
Emisora o el agente de registro designado por la Emisora para actuar como agente de registro para una Clase y/o
Serie particular. La Emisora y aquella persona que la Emisora pueda designar como agente de pago podran
considerary tratar al Tenedor de cualquier Obligacion Negociable, registrado de conformidad con las normasy
procedimientos aplicables, como su titular absoluto.

Obligaciones Negociables Globales u Obligaciones Negociables Escriturales. En el supuesto que las
Obligaciones Negociables se encontraren representadas en titulos globales o llevadas en forma escritural, las
mismas podran ser depositadas y/o registradas en la CVSA, Clearstream, Euroclear y The Depositary Trust
Company o cualquier otro sistema de depdsito colectivo que la CNV oportunamente autorice, segun lo
determine el Suplemento de Precio aplicable.
91
Leonardo Marinaro

Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



Registro. La Emisora o cualquier entidad que ésta designe a tal efecto, mantendra el Registro con respecto a las
Obligaciones Negociables de acuerdo con la normativa vigente aplicable. El Tenedor de una Obligacion
Negociable Nominativa significa la persona a cuyo nombre esa Obligacion Negociable Nominativa aparece en
un momento determinado inscripta en el Registro. En el caso que las Obligaciones Negociables estén
representadas por titulos globales o sean emitidas en forma escritural, y las mismas sean depositadas y/o
registradas en la CVSA, de conformidad al régimen de depdsito colectivo establecido por la Ley de Depdsito
Colectivo N© 20.643 y el Reglamento Operativo de la CVSA, el Registro de dichas Obligaciones Negociables sera
llevado por dicha CVSA.

Transferencia de las Obligaciones Negociables Nominativas. Las Obligaciones Negociables Nominativas se
transferiran mediante la entrega de la Obligacion Negociable Nominativa correspondiente, en la oficina que
establezca la Emisora bajo el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie particular y la
inscripcién prevista en el Registro que se llevara a tal efecto. Las Obligaciones Negociables Nominativas podran
transferirse Unicamente en multiplos integrales segun las denominaciones minimas autorizadas de cada Clase
y/o Serie de Obligaciones Negociables. Cuando se encuentre inscripta en el Registro cualquier prenda, carga o
gravamen con respecto a una Obligacion Negociable Nominativa y dicha Obligacion Negociable Nominativa se
transfiera, dicha transferencia quedara sujeta a esa prenda, carga o gravamen (que permanecera en el Registro
respecto de dicha Obligacién Negociable Nominativa), y figurara en el reverso de dicha Obligacion Negociable
Nominativa, salvo que, o hasta tanto, un tribunal competente o el beneficiario de dicha prenda, carga o gravamen
instruya u ordene lo contrario.

En los casos en que las Obligaciones Negociables Nominativas estén representadas en Certificados Globales o
sean llevadas en forma escrituraly se encuentren depositadas y/o registradas en CVSA, Clearstream, Euroclear
y The Depositary Trust Company o cualquier otro sistema de depdsito colectivo que la CNV oportunamente
autorice y segun se determine en el Suplemento de Precio, la transferencia de la titularidad de dichas
Obligaciones Negociables se efectuara de conformidad con los procedimientos aplicables del sistema en el cual
las Obligaciones Negociables se encuentren depositadas y/o registradas.

4. Colocacidon, Negociacion y Oferta de las Obligaciones Negociables

La Emisora solicitara el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables en mercados de valores locales
autorizados por la CNV. Asimismo, las Obligaciones Negociables podran ser listadas y/o negociarse en bolsas o
mercados extranjeros, todo ello con sujeciéon a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que
resultaren de aplicacion a tales efectos.

5. Compromisos

Mientras exista algun Titulo sin amortizar:

La Emisora debera cumplir los términos de los compromisos que se indican a continuacion:

(i) Pago de capital e intereses: La Emisora debera pagar puntualmente a su vencimiento todo capital,
interés o monto adicional relacionado con el capital, que deba pagarse en virtud de la Subseccién 9
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(Impuestos — Montos Adicionales) sobre los Titulos de acuerdo con los Términos y Condiciones de
los Titulos.

(i) Mantenimiento de la personeria juridica; Bienes: La Emisora debera cumplir las siguientes
obligaciones: (a) mantener en vigencia su personeria juridica y todas las inscripciones que sean
necesarias atalfin, realizar todos los actos que sean necesarios para mantener todos sus derechos,
prerrogativas, bienes o licencias necesarias para el desarrollo normal de su actividad y (b) conservar
todos los bienes que sean utilizados o Utiles para realizar su actividad en buen estado de uso;
quedando entendido que esta obligacidon no tendra por efecto exigir que la Emisora mantenga dicho
derecho, prerrogativa, titularidad sobre los bienes o licencia, sila Emisora determina de buena fe que
su mantenimiento o conservacion ya no resulta necesaria o conveniente para el desarrollo de la
actividad de la Emisora.

(ili) Cumplimiento de la ley: La Emisora cumplira todas las leyes, normas, reglamentos, disposicionesy
resoluciones de cualquier organismo gubernamental con autoridad sobre la misma o sobre su
negocio.

(iv) Notificacion de incumplimiento: La Emisora notificara por escrito a los Tenedores de Titulos,
inmediatamente después de que la Emisora tome conocimiento del acontecimiento y la
continuacidon de cualquiera de las circunstancias previstas en la Subseccion 10 (Supuestos de
Incumplimiento), acompanando la notificacién con una certificacion de funcionario donde se
indicaran en detalle dichas circunstancias y la medida que la Emisora se propone adoptar al
respecto.

(v)  Mantenimiento de libros y registros: La Emisora llevara libros, cuentas y registros de acuerdo con las
normas contables que le sean aplicables.

(vi) Estados Financieros y otra informacidn contable y financiera: La Emisora suministrara por los medios
informativos habituales permitidos por la legislacion aplicable la informacién contable y financiera
requerida por las normasy regulaciones correspondientes.

(vii) Seguros: La Emisora contratara con companias aseguradoras sélidas, responsablesy de primera linea,
los montos pertinentes, cubriendo los riesgos que normalmente cubren las compafias que desarrollan
negocios similares y que son titulares y/u operan bienes similares a los que posee y/u opera la Emisora
en las mismas areas en las que la Emisora posee y/u opera sus bienes.

(viii) Contrataciones: Conforme lo dispuesto bajo esta seccidn, la Emisora celebrara todos los contratos
correspondientes en beneficio de los obligacionistas, incluyendo sin limitacién, el contrato de
fideicomiso (indenture) que se celebre de acuerdo con la estructura especifica de la transaccién de
gue se trate

(ix) Rango de las Obligaciones Negociables: A menos que un Suplemento de Precio indicara que el pago
de las Obligaciones Negociables queda subordinado al cumplimiento de otras obligaciones de la
Emisora, la Emisora asegurara que las obligaciones a su cargo en virtud de los Titulos tengan el
mismo grado de privilegio para el pago que todas las demas deudas, no garantizadas y no
subordinadas, presentes o futuras, de la Emisora, salvo respecto de ciertas obligaciones a las que
las leyes argentinas le otorgan tratamiento preferencial y a excepcién de las Obligaciones
Negociables que se emitan con garantia especial, fija o flotante.
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6. Intereses

(a) Obligaciones Negociables a tasa fija

(i) Aplicacion: La presente sera aplicable a los Titulos sélo si en el Suplemento de Precio se establece la
aplicabilidad de las presentes disposiciones para Titulos a Tasa Fija.

(i) Devengamiento de intereses: Los Titulos devengan intereses a partir de la Fecha de Comienzo de
Intereses a la Tasa de Interés, a pagarse en forma vencida en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada
Titulo dejard de devengar intereses a partir de la fecha en que el respectivo Tenedor de Titulos o su
representante reciba todas las sumas adeudadas en concepto de dicho Titulo o de la fecha en la que
cualquier agente de pago hubiere recibido todos los montos adeudados en virtud de los Titulos.

(b) Obligaciones Negociables a tasa variable o con interés sujeto a la evolucion de un activo financiero

(i) Aplicacidn: La presente sera aplicable a los Titulos sdlo si en el Suplemento de Precio se establece la
aplicabilidad de las presentes disposiciones para Titulos a tasa variable o para Titulos con interés sujeto
a la evolucion de un activo financiero.

(ii) Devengamiento de intereses: Los Titulos devengan intereses a partir de la Fecha de Comienzo de
Intereses a la Tasa de Interés, a pagarse por periodo vencido en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada
Titulo dejard de devengar intereses a partir de la fecha en que el respectivo Tenedor de Titulos o su
representante reciba todas las sumas adeudadas con respecto a dicho Titulo o la fecha en la que
cualquier agente de pago hubiere recibido todos los montos adeudados en virtud de los Titulos.

(iii) Interés sujeto a la Evolucion de un Activo Financiero: Si en el respectivo Suplemento de Precio se
indica que son aplicables las presentes disposiciones para Titulos con interés sujeto a la evolucién de un
activo financiero, la(s) Tasa(s) de Interés aplicables a los Titulos para cada Periodo de Intereses se
determinara(n) en la forma indicada en el respectivo Suplemento de Precio.

(iv) Tasa de interés maxima o minima: Si en el respectivo Suplemento de Precio se indica cualquier tasa
de interés maxima o minima, dicha Tasa de Interés en ningun caso podra ser mayor que el maximo o
menor que el minimo indicado.

(v) Célculo del monto de intereses: El agente de calculo, en su caso, tan pronto como sea posible a partir
del momento en que deba determinarse la Tasa de Interés con relacién a cada Periodo de Intereses,
debera calcular el Monto de Intereses a pagar con respecto a cada Titulo por dicho Periodo de Intereses.
El Monto de Intereses se calculard aplicando la Tasa de Interés de dicho Periodo de Intereses al monto
de capital pendiente de pago de dicho Titulo durante dicho Periodo de Intereses.

(vi) Calculo de otros montos: Cuando el respectivo Suplemento de Precio indique que cualquier otro
monto debe ser calculado por el agente de calculo, el agente de calculo, tan pronto como sea posible a
partir del momento en que deba determinarse dicho monto, debera calcular el monto respectivo. Dicho
monto respectivo deberd ser calculado por el agente de calculo en la forma que se indique en el
respectivo Suplemento de Precio.

(vii) Notificaciones, etc.: Toda notificacion, dictamen, determinacién, certificacién, calculo, tasacién o
decision dada, expresada, realizada u obtenida por el agente de calculo a los efectos de la presente
Subseccidn, (salvo error manifiesto) obligara a la Emisora, a los agentes de pago y a los Tenedores de
Titulos, quedando entendido que el agente de calculo no incurrira en responsabilidad alguna frente a
dicha Persona con relaciéon al ejercicio o falta de ejercicio por parte del agente de calculo de sus
facultades, deberesy discrecionalidad para dichos fines, salvo en caso de incumplimiento doloso. Toda
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notificacidon que deba hacer el agente de calculo conforme lo aqui previsto sera cumplida a través de su
publicacion en el Boletin del mercado autorizado correspondiente.

(c) Intereses punitorios

El Suplemento de Precio particular con relacidon a una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo
el Programa podra determinar el pago de intereses punitorios a una tasa determinada a partir de la mora
en el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora, de acuerdo con lo con lo estipulado en un
Suplemento de Precio particular.

7. Rescate y compra

(a) Cancelacion de los Titulos: Salvo que los Titulos se hayan rescatado, comprado o cancelado con
anterioridad, los Titulos se pagaran en la Fecha de Vencimiento.

(b) Rescate porrazones impositivas: Los Titulos emitidos en cada clase y/o serie podran rescatarse en forma
total, pero no parcial, a opcién de la Emisora en cualquier momento mediante notificacion a los
Tenedores de Titulos con una anticipacion minima de 30 dias y maxima de 60 dias (notificacién que sera
irrevocable), a su Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones Impositivas), junto con los
intereses devengados (si los hubiera) hasta la fecha fijada para el rescate, si:

(i) la Emisora esta o estuviera obligada a pagar Montos Adicionales segun lo establecido o referido
en la Subseccion 9 (Impuestos — Montos Adicionales) como resultado de cualquier cambio o
reforma de las leyes o reglamentos de la Republica Argentina o de cualquier subdivisién politica
o autoridad de o dentro de la misma con facultades tributarias, o cualquier cambio en la
aplicacién ointerpretacioén oficial de dichas leyes o reglamentos (inclusive cualquier fallo dictado
por un tribunal competente), o cualquier cambio en virtud de cualquier dictamen u opinién de
cualquier autoridad fiscal competente, cuando dicho cambio o reforma entre en vigencia o la
Emisora considerase que dicho cambio o reforma entrara en vigencia, en o después de la fecha
de emision de una determinada Clase y/o Serie de Titulos; y

(i) la Emisora no puede evitar incurrir en dicha obligacion mediante la adopcién razonable de
medidas a su disposicion,

La Emisora debera poner a disposicién de los Tenedores de Titulos un dictamen de asesores independientes de
reconocido prestigio, expresando que la Emisora esta o estara razonablemente obligada a pagar tales Montos
Adicionales como resultado de dicho cambio o reforma.

(c) Rescate a opcién de la Emisora: Cuando se indique en el respectivo Suplemento de Precio la
aplicabilidad de un Rescate Opcional, los Titulos podrén rescatarse a opcidn de la Emisora, a la par o por
sobre la par, entodo o, si se indicara en elrespectivo Suplemento de Precio, en parte, en cualquier Fecha
de Rescate Opcional mediante el pago del Monto de Rescate Opcional, debiendo mediar notificacion a
los Tenedores de Titulos con una anticipacién minima de 30 dias y maxima de 60 dias, notificacién que
sera irrevocable y obligara a la Emisora a rescatar los Titulos o, segun sea el caso, los Titulos indicados
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en dicha notificacion, en la respectiva Fecha de Rescate Opcional al Monto de Rescate Opcional, junto
con los intereses devengados (si los hubieran) hasta dicha fecha.

(d) Rescate parcial: Si los Titulos deben rescatarse s6lo en parte en cualquier fecha segun lo establecido en
la Subseccidn 7(c) (Rescate a opcidon de la Emisora), los Titulos se rescataran en forma proporcional a su
capital, respetandose el principio de la igualdad de trato, quedando entendido no obstante que el valor
de rescate de cada Titulo debera ser igual a la Denominacidon Minima de los mismos o un multiplo entero
de dicha denominaciéon minima, en todos los casos segun lo establecido en todas las leyes y normas de
cualquier bolsa en la que coticen los Titulos.

(e) Ninguna otra forma de rescate: La Emisora no rescatara los Titulos de otro modo que no sea el
establecido precedentemente en los incisos (b) y (c).

(f) Cancelacion luego del rescate: Todos los Titulos rescatados por la Emisora se cancelaran y no podran
ser reemitidos o revendidos.

(g) Compra: La Emisora o cualquiera de sus respectivas subsidiarias podra, en cualquier momento, comprar
Titulos en el mercado abierto o de cualquier otro modo al precio que sea.

8. Pagos

(a) Capital: Los pagos de capital se efectuaran en la Fecha de Vencimiento conforme se estipule en el
Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el
Programa.

(b) Intereses: Los pagos de intereses se efectuaran en la Fecha de Vencimiento conforme se estipule en el
Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el
Programa.

(c) Fechas de Pago: Sila Fecha de Vencimiento establecida para el pago de capital o de intereses recayera

en un dia que no fuera un Dia Habil, el pago sera efectuado el primer Dia Habil siguiente, en cuyo caso
no se generaran intereses durante el periodo comprendido entre la Fecha de Vencimiento y la fecha
efectiva de pago.

(d) Domicilio y forma del Pago. Agente de pago: Excepto que se establezca lo contrario en un Suplemento de
Precio correspondiente a una Clase y/o Serie bajo el Programa, los pagos serdn realizados por la Emisora
en su domicilio, en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, o en el domicilio que la Emisora
designe en un Suplemento de Precio particular, o en el domicilio del agente de pago que designare la
Emisora en relaciéon con una Clase y/o Serie particular bajo el Programa. Los pagos podran realizarse
mediante cheque o transferencia cablegrafica o mediante acreditacion de las sumas en las cuentas de
los Tenedores, de acuerdo con lo que establezca sobre el particular el Suplemento de Precio respectivo.

(e) Procedimiento para el Pago: En el caso en que la Emisora hubiere designado en el Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase y/o Serie bajo el Programa un agente de pago, éste efectuard el pago a los
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Tenedores, en el supuesto en que previamente la Emisora le hubiere provisto de los fondos suficientes a
tales efectos, en la moneda de que se trate.

(f) Pagos sujetos a leyes tributarias: Todos los pagos que deban efectuarse con respecto a los Titulos
estaran sujetos en todos los casos a las leyes Argentinas, sin perjuicio de lo dispuesto en la Subseccion
9 (Impuestos — Montos Adicionales).

(8) Fecha de Registro: Cada pago que deba realizarse con respecto a un Titulo se efectuara a la persona
indicada como Tenedor en el Registro en el momento de la apertura de las operaciones en el domicilio
delagente de registro, el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento de dicho pago (la “Fecha
de Registro”). Los pagos finales de capital de cualquier Obligacion Negociable emitida conforme al
Programa se efectuaran contra la presentacion y entrega de las Obligaciones Negociables Nominativas.
En el caso de que se trate de Obligaciones Negociables registradas en sistemas de depdsito colectivo,
los pagos se realizaran conforme a los procedimientos aplicables al sistema de que se trate.

Pagos de Obligaciones Negociables en moneda extranjera: En el caso de que en cualquier fecha de pago
respecto de las Obligaciones Negociables denominadas en una moneda que no fuera el peso, existieran
restricciones o prohibiciones para acceder al mercado de cambios argentino, la Emisora pagara tanto el capital
como los intereses de las Obligaciones Negociables, en la medida de lo permitido por la normativa aplicable, en
la moneda extranjera en la que se hubieran emitido las Obligaciones Negociables, a través de la compra, con
Pesos Argentinos, de bonos de la Argentina denominados en dicha moneda, y la transferencia y venta de dichos
instrumentos fuera de la Argentina; o mediante cualquier otro procedimiento legal permitido por la ley en la
Argentina para la compra de moneda extranjera y su transferencia al exterior, quedando todos los costos e
impuestos en relacién con estos procedimientos a cargo de la Emisora.

9. Impuestos - Montos Adicionales:

Salvo que se determine lo contrario en el correspondiente Suplemento de Prospecto, todos los pagos de capital
e intereses respecto de los Titulos se haran sin retenciones o deducciones por o a cuenta de cualesquiera
impuestos, tasas, cargas, contribuciones, retenciones, transferencia de impuestos o fondos, gravamenes u
otras cargas gubernamentales (incluyendo penalidades, intereses y otras obligaciones relacionadas a lo
antedicho) de cualquier naturaleza, presentes o futuros, impuestas, gravadas, cobradas, retenidas o exigidas a
nombre de la Argentina o cualquier autoridad en o de dicho pais con poder para gravar impuestos o por cualquier
organizacion de la cual la Argentina sea miembro en el presente o en el futuro (“Impuestos”), salvo que se
requiera que tales Impuestos sean retenidos o deducidos por ley o la aplicacién o interpretacién de la misma.
En el caso de que se requiera que tales Impuestos sean retenidos o deducidos por ley o por interpretacién oficial
o aplicacién de la misma, la Sociedad pagara los montos adicionales necesarios para que los tenedores de
Titulos reciban los montos que habrian percibido de no haberse requerido tal retencidon o deduccidén (“Montos
Adicionales™), con la salvedad que no deberédn pagarse Montos Adicionales respecto de un inversor (0 a un
tercero en nombre de un inversor):

(a) cuando dicho inversor sea responsable del pago de esos Impuestos en relacidon con sus Obligaciones
Negociables en razon de mantener alguna conexidon con Argentina, una jurisdiccion provincial o local, o con la
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Sociedad, distinta de la simple titularidad de esas Obligaciones Negociables o el recibo del pago pertinente
respecto de las mismas;

(b) respecto de retenciones o deducciones sobre ningun titulo valor por 0 a cuenta de o en nombre de un
tenedor o beneficiario de las obligaciones negociables con respecto a impuestos establecidos en virtud de que
dicha persona sea residente de, o hubiera invertido en las obligaciones negociables con fondos provenientes de
una jurisdiccion distinta de una jurisdiccidon cooperante (tal como dicho término sea definido bajo la Ley de
Impuesto a las Ganancias de Argentina y su regulacioén, y también incluyendo cualquier jurisdiccidon que sea
listada como “no cooperante” o como jurisdiccion de baja o nula tributacion o cualquier otra definicidon de la Ley
de Impuesto a las Ganancias de Argentina o la regulacién emitida bajo dicha ley que se incluya en el futuro);

(c) respecto de Impuestos Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el
incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable de cumplir con cualquier
requisito de certificacion, identificacién, informacion, documentacion u otro requisito de presentacion de
informacién (dentro de los 30 dias siguientes a un requerimiento de cumplimiento por escrito del Banco al
tenedor) si dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion, practica administrativa aplicable o un tratado
aplicable como condicidn previa a la exencién de Impuestos Argentinos, o reduccion en la tasa de deduccidén o
retencion de Impuestos Argentinos;

(d) respecto de cualquier impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta,
transferencia, bienes personales, o impuesto o gravamen similar o carga publica;

(e) respecto de Impuestos Argentinos que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante
retencion del pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre las Obligaciones Negociables;

(f) respecto de Impuestos Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el hecho de dicho
tenedor de haber presentado una Obligacién Negociable para su pago (cuando se requiera la presentacion) mas
de 30 dias después de (x) la fecha de vencimiento del pago;

(g) toda combinacion de los puntos (a) a (f) anteriores;

Salvo que se determine lo contrario en el correspondiente Suplemento de Prospecto, la Sociedad pagara todos
los impuestos de sellos o demas impuestos documentarios u otras tasas de naturaleza similar, si hubiera,
gravadas en la Argentina o en cualquier jurisdiccion a través de la cual se realicen pagos bajo los Titulos. La
Sociedad también indemnizaré a los tenedores de Titulos de y contra todo impuesto de sellos, a la emision,
registro, tasa de justicia u otros impuestos y tasas similares, incluidos los intereses y penalidades, pagados por
cualquiera de ellos en Argentina en relacion con cualquier accién adoptada por el Fiduciario, si lo hubiere, o los
Tenedores para exigir el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad bajo dichos Titulos.

10. Supuestos de Incumplimiento

En el caso de que ocurray subsista cualquiera de los siguientes acontecimientos:

(a) Falta de pago: que la Emisora no pague cualquier monto de capital con respecto a los Titulos dentro de
los sesenta (60) dias de la Fecha de Vencimiento para el pago del mismo, o no pague cualquier monto de
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intereses con respecto a los Titulos dentro de los sesenta (60) dias de la Fecha de Vencimiento del pago
de los mismos, o

(b) Incumplimiento de otras obligaciones: que la Emisora deje de cumplir o realizar cualquiera de las demas
obligaciones a su cargo en virtud de los Titulos y dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los
sesenta (60) dias de recibir notificacion escrita del hecho, dirigida por Tenedores que representen por lo
menos el 25% del capital impago de las Obligaciones Negociables en cuestion en circulacion; o

(c) Incumplimiento de otras deudas de la Emisora:

e que la Emisora no pagara a su vencimiento, el capital, prima los gastos de precancelacion (si
correspondieran) o los intereses bajo cualquier Endeudamiento Relevante de la Emisora dentro de los
ciento veinte (120) dias posteriores a su vencimiento o (segun sea el caso), dentro de cualquier plazo de
gracia que se haya convenido inicialmente; el mayor entre ambos.

e que la Emisora no pague dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores a la recepcion de la
correspondiente intimacidén de pago, cualquier monto que deba pagar en virtud de una garantia otorgada
a untercero por un Endeudamiento Relevante; o (segun sea el caso), dentro de cualquier plazo de gracia
que se haya convenido inicialmente; el mayor entre ambos.

(d) Falta de cumplimiento de una sentencia firme y consentida: que se dicte una o0 mas sentencias que se
encuentren firmes y consentidas condenando a efectuar el pago a la Emisora por un monto superior a
US$20.000.000 (Délares estadounidenses veinte millones), y continle sin ser satisfecha o suspendida en
sus efectos en el plazo de 60 dias a partir de la fecha en la cual dicha sentencia fuere notificada a la
Emisora; o

(e) Quiebra, etc.: que la Emisora (a) presentaran una peticion de quiebra o concurso conforme a cualquier ley
aplicable en materia de quiebras, concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, o (b)
efectuara cualquier cesion general en beneficio de los acreedores; o

(f) Garantia no vigente: que los Titulos sean indicados en el respectivo Suplemento de Precio como Titulos
con garantia, y dicha garantia no se encuentre en plena vigencia.

En tal caso, y sin perjuicio de lo que oportunamente se especifique en los Suplementos de Precio
correspondientes a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, los Tenedores que totalicen al menos el
treintay cinco (35%) del capital impago de las Obligaciones Negociables en circulacidon emitidas bajo una Clase
y/o Serie, mediante notificacién escrita dirigida a la Emisora, podran declarar las Obligaciones Negociables
respectivas de plazo vencido y pagaderas de inmediato. En caso de que hubiera ocurrido el supuesto de
incumplimiento establecido en el inciso (e) precedente, las Obligaciones Negociables en circulaciéon vencerany
seran pagaderas en forma inmediata. En dichos supuestos, las Obligaciones Negociables respectivas seran
pagaderas de inmediato al Monto de Rescisidon Anticipada, junto con los intereses devengados (si hubieran), sin
necesidad de otro acto o formalidad alguna.
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11. Prescripcién

El derecho al pago de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables contra la Emisora prescribira a los
cinco (5) y dos (2) afios respectivamente de la fecha a partir de la cual dicho capital o intereses hubieran debido
ser pagados por la Emisora.

12. Agentes

Los agentes que la Emisora designe respecto de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el
Programa actuan exclusivamente como representantes de la Emisora no asumiendo obligacion alguna hacia, ni
relacion de representacion o fideicomiso alguno con, Tenedor de Titulos alguno.

La Emisora se reserva en todo momento el derecho a variar o rescindir la designacion de cualquier agente, y a
designar agentes adicionales o sucesores; estableciéndose, sin embargo, que:

. la Emisora debera tener en todo momento un agente de registro; y

° si se indicara un agente de calculo en el respectivo Suplemento de Precio, la Emisora debera tener en
todo momento un agente de calculo;y

° siy mientras los titulos se encuentren aceptados para su listado, comercializacién y/o tasacidon por parte
de cualquier autoridad competente, bolsa de valores y/o sistema de listado que requiera la designacion
de un agente de pago y/o un agente de transferencia en cualquier lugar en particular, la Emisora debera
tener un agente de pago y/o un agente de transferencia en el lugar exigido por dicha autoridad
competente, bolsa de valores y/o sistema de listado.

Cualquier cambio de cualquiera de los agentes debera notificarse de inmediato a los Tenedores de Titulos
mediante publicacién en el Boletin del mercado autorizado correspondiente.

13. Modificaciéon a los términos y condiciones de los Titulos

La Emisora podra convocar a asambleas de tenedores de una o mas Clase y/o Serie de Titulos, a los efectos de
modificar los términos y condiciones de los mismos. Las asambleas de tenedores de Titulos deberan ser
convocadasy celebradas en base alos requisitos dispuestos en la Ley de Obligaciones Negociables, Normas de
la CNV aplicables y requisitos dispuestos por los mercados de valores en los cuales liste la Clase y/o Serie de
Titulos respectiva, si fuera el caso. Las asambleas de tenedores de Titulos podran celebrarse en forma
simultanea en Buenos Aires y otras jurisdicciones, conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, por medio de un sistema de telecomunicaciones que les permita a los participantes
escucharse mutuamente y hablar unos con otros, y cualquiera de tales asambleas simultaneas se reputaran
como una Unica asamblea a efectos de la determinacién del quérum y porcentajes de voto aplicables a cada
asamblea. Las modificaciones y reformas a los Titulos de una Clase y/o Serie podran efectuarse, con la
aprobacidn de los tenedores de Titulos de por lo menos una mayoria del capital total de dicha Clase y/o Serie de
los Titulos o de todas las Clases y Series emitidas bajo el Programa al cual la obligacion, compromiso, Evento de
Incumplimiento u otro término que es el objeto de dicha modificacién, reforma o renuncia resulta aplicable,
mientras estén vigentes, presentes o representados en ese momento en una asamblea extraordinaria de los
tenedores de Titulos de la Clase relevante, celebrada de conformidad con las normas aplicables o mediante el
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procedimiento contemplado en el parrafo debajo. Sera de aplicacion el Art. 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables. Las asambleas de Tenedores de Titulos de una Clase podran ser ordinarias o extraordinarias. Las
modificaciones a los términos y condiciones de los Titulos de una Clase podran ser aprobadas solamente en el
seno de una asamblea extraordinaria, o mediante el procedimiento contemplado en el parrafo debajo en caso
de que la mayoria exigible para una asamblea extraordinaria se exprese por un medio fehaciente que asegure a
todos los obligacionistas la debida informacién previa y el derecho a manifestarse. El quérum en cualquier
asamblea en primera convocatoria se constituira con las personas que tengan o representen el 60% (en el caso
de una asamblea extraordinaria) o una mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria) del monto total de capital
que permanezca impago de los Titulos de la Clase y/o Serie relevante y en cualquier asamblea en segunda
convocatoria seran las personas que tengan o representen el 30% del monto total de capital que permanezca
impago de los Titulos de la Clase y/o Serie relevante (en el caso de asambleas extraordinarias) o las personas
presentes entalasamblea (en caso de asamblea ordinaria). En una asamblea en la cual esté presente un quérum
segun lo precedentemente descripto, cualquier resolucion para modificar o reformar o para renunciar al
cumplimiento con, cualquier disposicion sera efectivamente adoptada y decidida si cuenta con la aprobacion
de las personas con derecho a votar una mayoria del capital total de los Titulos de la Clase y/o Serie relevante
presentes en la asamblea y debidamente representados, en su caso, para votar en la misma, salvo que se
determine una mayoria especial en el correspondiente Suplemento de Prospecto.

Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo los Titulos serdan concluyentes y obligatorias para los
Tenedores de los Titulos de cada Clase y/o Series afectados por ellas, hayan aprobado o no y hayan estado
presentes o no en cualquier asamblea, y también lo serd para todos los futuros Tenedores de Titulos de tal Clase
y/o Serie afectados por ella, se anote o no la modificacidn, reforma o renuncia en cuestién en dichos Titulos. La
mayoria exigible de obligacionistas podra expresarse sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que
asegure a todos los obligacionistas la debida informacién previa y el derecho a manifestarse. En tal caso, toda
referencia de la presente a la asamblea se entendera aplicable al régimen alternativo.

14. Otras emisiones. Reapertura de una Clase de Obligaciones Negociables ya emitida bajo el Programa

La Emisora podra oportunamente, sin el consentimiento de los Tenedores de Titulos de una determinada Clase
y/o Serie ya emitida bajo el Programa, crear y emitir Obligaciones Negociables bajo otra Clase y/o Serie, las que
podran tener los mismos términos y condiciones de emisién que los Titulos emitidos respecto de una
determinada Clase y/o Serie (con excepcidén del plazo).

A suvez, la Emisora podra, con la previa autorizacién de la CNV, reabrir una determinada Clase de Obligaciones
Negociables ya emitida bajo el Programa, ampliando el monto de emision de dicha Clase, siéndole aplicables a
las nuevas Obligaciones Negociables que se emitieran como resultado de la reapertura de la Clase términos
idénticos a los de las demas Series de dicha clase. No obstante ello, ciertas condiciones de la emisién primaria
original podran ser modificadas, entre ellas, la fecha de emisién, el precio de emisién, las leyendas de
circulacion restringida, en su caso, y la fecha de pago de intereses inicial. La Emisora determinara los términos
especificos de cada Clase y/o Serie en un Suplemento de Precio de este Prospecto.
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15. Notificaciones

Las notificaciones dirigidas a los Tenedores de Titulos seran validas si se publican en el Boletin del mercado o
entidad autorizada correspondiente. Asimismo, dichas notificaciones deberan ser publicadas en la Autopista de
Informacioén Financiera de la CNV (AIF). Los gastos de publicacidon de cualquier convocatoria correran por cuenta
de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las normas
de la CNV y las demas normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las
normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien los
Titulos, si hubieran.

16. Redondeo

A los fines de cualquier calculo referido en los presentes Términos y Condiciones todos los porcentajes que
resulten de dichos calculos se podran redondear, de ser necesario, de acuerdo con lo que disponga el
Suplemento de Precio particular correspondiente a una Clase.

17. Ley aplicable y jurisdiccion

(a) Ley aplicable: Salvo que se establezca lo contrario en un Suplemento de Precio, la ley argentina resultara
de exclusiva aplicacion a las Obligaciones Negociables y a todas las obligaciones de la Emisora y los
derechos de los tenedores en relacidn con cualquier emision de Obligaciones Negociables bajo el
Programa. En particular, la Ley de Obligaciones Negociables resultard aplicable con relacion a los
requisitos necesarios para que los Titulos califiquen como tales bajo dicha ley. Por su parte, la Ley
General de Sociedades y demas normativa argentina aplicable -incluyendo pero no limitado a la Ley de
Mercado de Capitalesy a las Normas de la CNV- resultaran de aplicaciéon con relacién a la capacidad de
la Emisora para emitiry colocar los Titulos, las cuestiones relativas a la celebracion de las asambleas de
Tenedores de Titulos y a la autorizacién para la oferta publica de los Titulos por parte de la CNV.

Asimismo, los términosy condiciones de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables podranregirse
por las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de Norteamérica o por la ley de cualquier otra
jurisdiccién, segun se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente, y en cada contrato de
fideicomiso (indenture) que se celebre de acuerdo con la estructura especifica de la transaccion de que
se trate, con excepcidon de las cuestiones relacionadas con los requisitos necesarios para que las
Obligaciones Negociables y las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las
Obligaciones Negociables califiquen como tales de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables, asi como aquellas cuestiones relacionadas con la autorizacién de oferta publica de las
mismasy aquellas relativas a las asambleas, las cuales se regiran por la legislacién argentina.

(b) Tribunales: Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de Precio aplicable a una Clase y/o
Serie, y sujeto a lo previsto en la Subseccion 17(c) (Derecho de los Tenedores de Titulos a iniciar acciones
legales), los tribunales de Argentina tendran jurisdiccion exclusiva para dirimir cualquier controversia
(una “Controversia”) originada en, o con relacion a, los Titulos.

(c) Derecho de los Tenedores de Titulos a iniciar acciones legales: Sin perjuicio de lo dispuesto
precedentemente, en virtud de lo previsto por el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los
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Tenedores de Titulos podran someter cualquier Controversia a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal
Arbitral de la BCBA o el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado
de Capitales o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, a opcidén exclusiva del tenedor en cuestion.

(d) Jurisdiccion extranjera. Las controversias que se originen con relacion a las Clases y/o Series de
Obligaciones Negociables podran supeditarse por la jurisdiccion del Estado de Nueva York, Estados
Unidos de Norteamérica u otra jurisdiccidon, segun se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente, y en cada contrato de fideicomiso (indenture) que se celebre.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deben considerar detenidamente los riesgos
descriptos a continuacién, ademas de cualquier otra informacién contenida en este Prospecto. La Emisora
también puede enfrentar riesgos e incertidumbres adicionales de los que no tiene conocimiento en la
actualidad, o que a la fecha de este Prospecto no considera significativos, y que podrian afectar sus negocios.
Si ocurriera cualquiera de tales hechos, el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables podria bajar,
y la Emisora podria no ser capaz de pagar los intereses o el capital de las Obligaciones Negociables, ya sea total
o parcialmente, y los inversores podrian perder toda o parte de su inversion. En general, se asume un riesgo
mayor al invertir en titulos de emisoras de mercados emergentes tales como Argentina que al invertir en titulos
de emisoras de Estados Unidos u otros mercados desarrollados. La informacién de esta seccion de Factores de
Riesgo incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan riesgos e incertidumbres. Los resultados
reales de la Emisora podrian diferir sensiblemente de los previstos en las declaraciones sobre hechos futuros,
como resultado de numerosos factores, entre ellos los descriptos en “Nota Especial referida a Declaraciones
sobre Hechos Futuros”.

Resumen de Factores de Riesgo

La Emisora estd sujeta a diversos riesgos relacionados con su negocio que se describen en “Factores de
Riesgo” y en otras partes de este Prospecto. Estos riesgos podrian repercutir significativa y adversamente en el
negocio, los resultados de las operaciones, la situacion financieray las perspectivas a futuro de la Emisora. Entre
estos riesgos, los mas relevantes son los que se detallan a continuacion:

Riesgos relacionados con la Argentina

e Sustancialmente todos los ingresos de la Emisora son generados en Argentinay, por lo tanto, dependen
en gran medida de las condiciones econdmicas y politicas de Argentina.

e El Peso Argentino califica como una moneda de una economia hiperinflacionaria, y la Emisora esta
obligada a reexpresar sus estados financieros histéricos para aplicar ajustes por inflacion, lo que podria
afectar negativamente los resultados de sus operaciones y su situacioén financiera, asi como la de sus
subsidiarias argentinas.

e Lasgrandes fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar adversamente la economia argentinay, en
consecuencia, los resultados de las operaciones de la Emisora.

e Los controles de cambio y las restricciones al ingreso y salida de capitales podrian limitar la
disponibilidad del crédito internacional y podrian amenazar el sistema financiero, afectando
adversamente la economia argentinay, en consecuencia, las actividades comerciales de la Emisora.

e En el pasado, se ha cuestionado la credibilidad de ciertos indices econémicos de Argentina, lo cual
puede dar lugar a una falta de confianza en la economia argentinay, a suvez, en los negocios, resultados
de las operaciones y situacion patrimonial de la Emisora.

e Lacapacidad de Argentina de obtener financiacién de los mercados internacionales es limitada, lo que
podria afectar su posibilidad de implementar reformas y sostener el crecimiento econémico, y podria
tener un impacto negativo sobre la situacion financiera o flujos de fondos de la Emisora.

e La economia argentina podria verse afectada adversamente por los acontecimientos econémicos de
otros mercadosy por los efectos “contagio” mas generalizados.

e LaEmisora puede quedar expuesta a conflictos geopoliticos que ocurren a nivel mundial.
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e Elsistema bancario argentino puede estar sujeto a inestabilidad, lo que podria afectar las operaciones
de la Emisora.

e Accionistasextranjeros de empresas que operan en la Argentina haniniciado procedimientos de arbitraje
de inversiones contra la Argentina que han resultado y podrian resultar en laudos arbitrales y/o medidas
cautelares en contra de la Argentina y sus activos y, a su vez, limitar sus recursos financieros.

e Si los riesgos reales y percibidos sobre deterioro institucional y corrupcién no son abordados
debidamente, ello podria afectar negativamente la economia y la situacion financiera de Argentina, lo
que a su vez podria afectar negativamente los negocios, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Emisora.

e Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentinay,
en consecuencia, en nuestros negocios.

e Las medidas implementadas por el nuevo gobierno podrian afectar el negocio de la Emisora.

Riesgos Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino

e Elgobierno argentino ha intervenido el sector eléctrico en el pasado y es probable que esa intervencion
continue.

e Los cambios en los marcos regulatorios en virtud de los cuales la Emisora vende su electricidad pueden
afectar su situacion financiera y los resultados de las operaciones.

e En el pasado reciente, no hemos podido cobrar los pagos, o cobrarlos a tiempo, de CAMMESA vy otros
clientes del sector de la energia eléctrica.

e En Argentina existen ciertas restricciones al transporte y la distribuciéon de energia eléctrica que afectan
de manera adversa la capacidad de las empresas generadoras de inyectar toda la energia que pueden
producir, lo que deriva en una reduccién de las ventas.

e Lasrestricciones al suministro de energia podrian afectar negativamente la economia argentina.

e La Emisora opera en un sector altamente regulado que impone significativos costos a sus negocios y
podria ser objeto de multas y penalidades, que a su vez podrian tener un efecto adverso significativo
sobre los resultados de sus operaciones.

e El cumplimiento de las regulaciones ambientales y de seguridad e higiene puede implicar gastos
significativos que podrian afectar de manera adversa los resultados de las operaciones de la Emisora.

e Los cambios tecnolégicos en la industria de energia podrian traer aparejados riesgos para el negocio de
la Emisora.

e La competencia en el sector eléctrico argentino podria afectar adversamente el resultado de las
operaciones de la Emisora.

e Ladisminucion de inversion en infraestructura eléctrica podria ocasionar una escasez de energia.

Riesgos relacionados con las actividades de la Emisora

e Lademandade electricidad puede verse afectada por los aumentos de precios, lo cual podria llevar a las
generadoras eléctricas como la Emisora a registrar menores ingresos.
e Losresultados de la Emisora dependen principalmente de la remuneracién establecida por la Secretaria
de Energia Eléctricay obtenida de CAMMESA.
e Ciertos factores ajenos al control de la Emisora podrian afectar o demorar los proyectos adjudicados o
105
Leonardo Marinaro

Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



alterar los planes de ampliacién de sus plantas existentes.

e Las actividades pueden requerir de importantes inversiones en bienes de capital para satisfacer
requisitos de mantenimiento permanente y para la ampliacion de la capacidad de generacion instalada
de la Emisora.

e Determinadas clausulas de los endeudamientos de la Emisora podrian restringir negativamente su
flexibilidad financiera y operativa.

e Es posible que la Emisora no pueda refinanciar su deuda pendiente, o que las condiciones de
refinanciacién sean materialmente menos favorables que las actuales, lo que tendria un efecto material
adverso en su negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones.

e Elcambio climaticoy la transicion energética podrian afectar el negocio de la Emisora.

e Laactividad de generacion estd sujeta ariesgos derivados de desastres provocados por causas naturales
o por elhombre en forma accidental o intencional.

e Los seguros contratados por la Emisora podrian no cubrir plenamente los dafios y la Emisora podria no
ser capaz de obtener seguros contra ciertos riesgos.

e La Emisora puede estar expuesta a litigios y/o procedimientos administrativos que pueden afectar
adversamente su situacion financiera y el resultado de las operaciones.

e Lademanda de energia eléctrica es estacional, mayormente, a causa de factores climaticos.

e LaEmisora podria realizar adquisiciones e inversiones para ampliar o complementar sus operaciones lo
que podria derivar en dificultades operativas o afectar de otro modo de manera adversa su situacién
financieray los resultados de las operaciones.

e Sila Emisora decidiera adquirir en el futuro otra compania del sector energético, es posible que dicha
adquisicién se encuentre sujeta a la aprobacién de la CNDC.

e Las dificultades operativas podrian limitar la capacidad de la Emisora de generar electricidad, lo cual
podria afectar seriamente la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora.

e La Emisora depende de su personal directivo y otros empleados claves para su desempefio actual y
futuro

e LaEmisora podriaverse afectada por medidas significativas tomadas por los sindicatos de trabajadores.

e Elequipamiento, las instalacionesy las operaciones de la Emisora se encuentran sujetos a regulaciones
sobre medio ambiente, seguridad e higiene.

e LaEmisoraesta sujeta a la normativa en materia de lucha contra la corrupcién, el sobornoy el lavado de
dinero, ademas de a otras leyes y reglamentaciones.

e Unciberataque podria afectar negativamente los negocios, el balance, los resultados de las operaciones
y el flujo de efectivo de la Emisora

e La capacidad de la Emisora de generar electricidad en sus plantas de generacién termoeléctrica
depende en parte de la disponibilidad de gas naturaly, en menor medida, de combustible liquido.

e Elbrote de una enfermedad podria tener consecuencias adversas significativas para las operaciones de
la Emisora, incluidos nuevos proyectos.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

e Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas al pago del endeudamiento
garantizado de la Emisora.
e Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables.
e Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises.
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e Los controles cambiarios y las restricciones a las transferencias al exterior podrian perjudicar la
capacidad de la Emisora para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables que se encuentren
denominadas en moneda extranjera.

e LaEmisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

e Es posible que la calificacién de crédito de la Emisora no refleje todos los riesgos de invertir en las
Obligaciones Negociables.

e En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitiran su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.
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FACTORES DE RIESGO DETALLADOS

Se aconseja al inversor considerar cuidadosamente los factores de riesgo enumerados a continuacion asicomo
la restante informacion contenida en el presente Prospecto, junto con sus modificaciones y agregados, en
oportunidad de tomar cualquier decisidon referente a la inversion en las Obligaciones Negociables, a la Emisora
y a la Argentina.

Cualquiera de los siguientes riesgos podria afectar negativamente la situacion financiera o los resultados de las
operaciones comerciales de la Emisora. En tal caso, el inversor podria perder toda o parte de su inversion
original.

Riesgos relacionados con la Argentina

Sustancialmente todos los ingresos de la Emisora son generados en Argentina y, por lo tanto, dependen en
gran medida de las condiciones econémicas y politicas de Argentina. La inflacion, cualquier caida del PBI
y/u otros acontecimientos econémicos, sociales y politicos que podran ocurrir en el futuro en Argentina,
sobre las que la Emisora no tiene control, podran afectar adversamente la situacion patrimonial y
financiera o los resultados de las operaciones de la Emisora

Central Costanera es una sociedad anénima argentina. Todos los activos y las operaciones de la Emisora estan
ubicados en Argentina. Por ello, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora
dependen, en gran medida, de las condiciones macroecondmicas, regulatorias, sociales y politicas imperantes
en Argentina, incluyendo, a titulo enunciativo: (i) la demanda internacional y el precio de las exportaciones de
materias primas de Argentina; (ii) la competitividad y eficiencia de industrias y servicios nacionales; (iii) la
estabilidad y competitividad del peso argentino frente a otras divisas; (iv) las inversiones extranjerasy nacionales
y la financiacidn; (v) el nivel de reservas internacionales del BCRA las que podrian provocar cambios abruptos en
elvalor de la divisa y reglamentaciones en materia de controles cambiarios y de capitales (incluso con respecto
a la importacion de equipos, pago de deudas internacionales y otras necesidades relevantes para las
operaciones); (vi) altas tasas de interés y de inflacién que afectan los salarios y controles de precios; (vii) shocks
econdmicos externos adversos; (viii) el resultado de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional; (ix)
cambios en las politicas econdmicas o fiscales implementadas por el Gobierno Nacional, tanto cambios como
en su composicidny estructura; (x) conflictos laborales y huelgas; (xi) el nivel de gasto incurrido por el Gobierno
Nacional y su capacidad para mantener el equilibrio fiscal; (xii) el nivel de desempleo, inestabilidad politica y
tensiones sociales, como por ejemplo, apropiacion de tierras en las areas en las que opera la Emisora.

La economia argentina ha experimentado una considerable volatilidad en las uUltimas décadas, caracterizada por
periodos de bajo o nulo crecimiento, altos niveles de inflacion y devaluaciéon de la moneda. El crecimiento
econdmico sostenido en Argentina depende de varios factores, incluida la demanda internacional de
exportaciones argentinas, la estabilidad y la competitividad del Peso frente a otras divisas, la confianza entre los
consumidores y los inversores nacionales e internacionales y un indice de inflacién estable y el nivel de empleo
y las circunstancias de los socios regionales de Argentina.

La economia argentina se ha contraido en los ultimos tres afios, y continda siendo vulnerable e inestable a pesar
de los esfuerzos del gobierno argentino por combatir la inflacién y la inestabilidad cambiaria, tal como lo reflejan
las siguientes condiciones econdmicas:
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e La inflacidon continuda siendo alta y puede continuar en niveles similares o superiores en el futuro; de
acuerdo con un informe publicado por el INDEC, la inflacién acumulada medida segun el indice de
precios al consumidor (medido en AR$) desde diciembre de 2017 hasta diciembre de 2018 fue del
47,64%, de 53,8% durante el afio 2019, de 36,1% durante el afio 2020, de 50,9% durante el afio 2021, de
94,8% durante 2022 y de 211,4% durante 2023. En 2024, la inflacion fue del 20,6% en enero, 13,2% en
febrero, 11% en marzo, 8,8% en abril, 4,2% en mayo, 4,6% en junio, 4,0% en julio, 4,2% en agostoy 3,5%
en septiembre. La variacién porcentual acumulada a lo largo de los primeros 6 meses de 2024 fue de
79,80%. Asimismo, la emision monetaria ya efectuada o a efectuarse por el Banco Central, a fin de asistir
financieramente al Tesoro Nacional puede derivar en una mayor inflacion en el aho 2024 e implicar una
tendencia alcista para el 2025.

e La deuda publica de Argentina como un porcentaje del PBI continda siendo elevada, a pesar de los
procesos de reestructuracion llevados adelante desde el afio 2020 y hasta la fecha;

e Elaumento discrecional del gasto publico ha generado y podria continuar generando déficit fiscal;

e Lainversidon como porcentaje del PBI contindia siendo muy baja;

e Podrian llevarse a cabo una cantidad significativa de manifestaciones o huelgas, como sucedio en el
pasado, que podrian afectar adversamente los distintos sectores de la economia argentina;

e El suministro de energia podria no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (limitando asi el
desarrollo industrial) y el consumo interno;

e Eldesempleoyelempleoinformal contintan siendo elevados; segun el INDEC, la tasa de desocupacion
durante el segundo trimestre de 2024 fue de 7,6%;

e Lacapacidad de reperfilamiento de la deuda en Pesos Argentinos contraida por la Argentina es incierta.

e Elclimacreado por las condiciones mencionadas anteriormente, hizo aumentar la demanda de divisas,
por lo que se introdujeron controles a los efectos de frenar la fuga de capitales e incremento la
inestabilidad politicay social, esto sumado a otros factores internos y externos, hizo que la inflacion no
pueda ser contenida, con una inflacién acumulada a agosto de 2024 de 94,8%.

En el pasado, la inflacién ha socavado la economia argentina y la capacidad del gobierno nacional de crear
condiciones que impulsen el crecimiento. La continuidad de los altos indices de inflacién también podria afectar
negativamente la competitividad internacional de Argentina, los salarios reales, las tasas de empleo, la tasa de
consumo y las tasas de interés. El alto nivel de incertidumbre relacionado con las variables econémicas
mencionadas, y la falta general de estabilidad en términos inflacionarios, podrian generar plazos contractuales
reducidos y afectar la capacidad de planificar con anticipaciéon y tomar decisiones. Esta situacién podria tener
un impacto negativo en la actividad econdmica, lo cual podria afectar significativa y adversamente el negocio,
los resultados de las operaciones y la situacién patrimonial de la Emisora.

El Poder Ejecutivo Nacional ha dictado el Decreto 70/2023 que contempla diversas medidas tendientes a reducir
la estructura de la administracion publica y el gasto publico asi como desregular la economia. Asimismo, el 27
de diciembre de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional envié al Congreso de la Nacién el proyecto de la Ley de Bases,
que declara una emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, previsional, de seguridad social,
defensa, tarifaria, energética, sanitariay social hasta el 31 de diciembre de 2025, prorrogable por hasta dos afios
mas, delegando una serie de facultades legislativas al Poder Ejecutivo Nacional durante el lapso de la
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emergencia. La Ley de Bases incluye asimismo una serie de reformas legales, institucionales, fiscalesy penales
que afectan a diversos sectores de la economia.

En principio, la Camara de Diputados aprobé el proyecto de ley en general por 144 votos contra 109. Sin embargo,
en ocasion en que la Camara de Diputados daba consideraciéon al proyecto de ley en particular, éste fue
rechazado y reenviado a comision, razén por la cual el proyecto presentado por el Gobierno Nacional debera ser
analizado nuevamente. EL 9 de abril de 2024, el Gobierno presenté ante el Congreso un nuevo anteproyecto tras
negociar con gobernadores y bloques aliados. El 12 de junio de 2024, el proyecto de ley fue aprobado con
modificaciones en el Senadoy fue enviado nuevamente a Diputados, en donde fue aprobado en fecha 28 de junio
de 2024. Adicionalmente, en la misma fecha la Camara de Diputados sanciond definitivamente el proyecto de
reforma tributaria “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” y logré reincorporar el capitulo de impuesto
a las ganancias y de bienes personales, que habia sido rechazado por la Camara de Senadores. Con fecha 8 de
julio de 2024 mediante el Decreto 592/2024, el Poder Ejecutivo Nacional en uso de las facultades conferidas por
el articulo 78 de la Constitucién Nacional, y promulgo el proyecto de Ley de Bases.

La ley aprobada prevé en su titulo VII la creacién del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (“RIGI”).
Para mas informacion, ver “Informacion Adicional - G. RIGI” en este Prospecto.

No resulta posible predecir elimpacto social, politicoy econédmico de las medidas anunciadas e implementadas
por el gobierno a la fecha asi como las medidas futuras y el resultado del ambicioso plan de desregulacién que
se pretende ejecutar a través del Decreto 70/2023 y la Ley de Bases. Dichas medidas podrian afectar la situacién
financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

Los desequilibrios fiscales de Argentina, su dependencia del ingreso de divisas extranjeras para cubrir su déficit
fiscal y las rigideces que histéricamente han limitado la capacidad de la economia de absorber y adaptarse a
factores externos han contribuido a la severidad de la crisis actual.

En el pasado, ciertos gobiernos incrementaron la intervencién directa en la economia argentina, incluso la
implementaciéon de medidas de expropiacidn, controles de precios, controles de cambio y modificaciones en
leyes y reglamentaciones que afectaban el comercio exterior y la inversion. Estas medidas tuvieron un efecto
adverso sustancial sobre las entidades del sector privado, incluida la Emisora. Es posible que el gobierno actual
o los gobiernos futuros de Argentina puedan tomar medidas similares o que los acontecimientos econémicos,
socialesy politicos en Argentina, respecto de los que la Emisora no tiene control alguno, pudieran tener un efecto
adverso sustancial sobre la economia argentinay, a su vez, afectaran negativamente la situacién financieray los
resultados de las operaciones de la Emisora. La incertidumbre respecto las politicas publicas podria
desencadenar mas volatilidad en el precio de las acciones que cotizan en el mercado bursatil de Argentina,
incluidas las de compahias que operan en el sector de energia, dado el nivel de regulacidn e intervencién estatal
que caracteriza a esta industria.

A su vez, modificaciones de la estructuray composicion del Gobierno Nacional podrian resultar en cambios en
las politicas econdmicas y fiscales nacionales, sobre las cuales no es posible garantizar que la economia
argentina no se vera negativamente afectada y, en consecuencia, el negocio, situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Emisora.
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Como en el pasado reciente, la economia argentina puede resultar afectada adversamente si las presiones
sociales y politicas impiden la implementacion por parte del gobierno argentino de politicas disefiadas para
controlar la inflacidén bajar déficit fiscal, promover inversiones productivas, generar crecimiento y mejorar la
confianza de los inversores y consumidores, o si las politicas implementadas por el gobierno argentino
disefnadas para alcanzar esos objetivos no son exitosas. Estos sucesos podrian afectar en forma
sustancialmente adversa la situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones.

Cualquier caida del crecimiento econdmico, una mayor inestabilidad econémica o una expansion de las
medidas y politicas econdmicas tomadas por el gobierno argentino para controlar la inflacion o abordar otros
sucesos macroecondémicos que afecten a las entidades del sector privado, como nosotros, sucesos que
exceden el control de ésta, podrian tener un efecto adverso sobre nuestra situacion financiera o los resultados
de nuestras operaciones.

El Peso Argentino califica como una moneda de una economia hiperinflacionaria, y la Emisora esta
obligada a reexpresar sus estados financieros histéricos para aplicar ajustes por inflacion, lo que podria
afectar negativamente los resultados de sus operaciones y su situacion financiera, asi como la de sus
subsidiarias argentinas.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 29, Informacidn Financiera en Economias
Hiperinflacionarias (“NIC 29”), los estados financieros de entidades cuya moneda funcional sea la de una
economia hiperinflacionaria deben ser ajustados para reflejar los efectos de las variaciones de un indice general
de precios. La NIC 29 no establece cuando surge la hiperinflacién, y el IASB no identifica jurisdicciones
hiperinflacionarias especificas. Sin embargo, la NIC 29 brinda una serie de pautas no exclusivas que consisten
en (i) analizar la conducta de la poblacién, precios, tasas de interésy salarios antes de la evolucién de los indices
de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como caracteristica cuantitativa, verificar si el
indice de inflacién acumulado a tres afos se aproxima al 100% o lo supera. En junio de 2018, el Grupo de Tareas
de Practicas Internacionales del Centro de Calidad de Auditoria (International Practices Task Force, “IPTF”), que
monitorea a los paises que experimentan alta inflacion, clasificé a Argentina como un pais con un indice de
inflacion acumulado proyectado a tres anos mayor al 100%. Asimismo, también se identificaron ciertos factores
macroecondmicos cualitativos previstos en la NIC 29. Por lo tanto, las sociedades argentinas que aplican las
NIIF, tales como la Emisora, deben aplicar la NIC 29 a sus estados financieros para los periodos finalizados a
partir del 1 de julio de 2018.

En consecuencia, los estados financieros consolidados auditados de la Emisora incluidos en este Prospecto,
entre ellas las cifras de periodos anteriores (hecho éste que no afecta las decisiones adoptadas respecto de la
informacidn financiera para tales periodos) y, salvo indicacion en contrario, la informacion financiera incluida en
otras secciones de este Prospecto, fueron reexpresadas a los fines de considerar las variaciones en el poder
adquisitivo general de la moneda funcional de la Emisora (el peso argentino) de acuerdo con la NIC 29y la
Resolucion General N° 777/2018 de la CNV.

Las grandes fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar adversamente la economia argentina y, en
consecuencia, los resultados de las operaciones de la Emisora
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La depreciacion del peso tuvo y puede continuar teniendo un impacto negativo sobre la capacidad de
determinadas empresas argentinas de pagar sus deudas en moneda extranjera, y también ha llevado a un alto
nivel de inflacion, a una reduccién sustancial de los salarios en términos reales y ha puesto en peligro la
estabilidad de las empresas, entre ellas la Emisora, cuyo éxito depende de la demanda del mercado internoy
afecta adversamente la capacidad del gobierno nacional de pagar sus obligaciones de deuda externa. En 2023,
el Peso se deprecid un 78,09% aproximadamente, y un 11,35% desde el 31 de diciembre de 2023 hasta el 30 de
junio de 2024 con relacion al délar estadounidense. EL 30 de junio de 2024, el tipo de cambio vendedor era de Ps.
912,00 por US$ 1,00, segun lo informado por el Banco de la Nacion Argentina para transferencias electronicas
(divisas).

Los principales efectos de la devaluacion del peso argentino en los resultados netos de la Emisora, expresados
en Pesos Argentinos, corresponden a (i) diferencias de cambio como resultado de la exposicion de la Emisora al
dolar (habida cuenta de que su moneda funcional es el peso argentino); (ii) mayores ingresos por ventas de
energia denominadas en ddlares estadounidenses, y (iii) mayores costos generados por partidas de gastos
denominados en ddlares estadounidense, tales como obligaciones financieras y ciertos contratos de
mantenimiento, entre otros costos. Asimismo, la mayor parte de la deuda de la Emisora esta denominada en
monedas distintas al peso; por consiguiente, la devaluacion del peso respecto a dichas otras divisas
incrementara la cantidad de Pesos Argentinos que necesita la Emisora para cumplir con sus obligaciones de
servicio de deuda.

Si el peso se depreciara alin mas, volverian a producirse los efectos negativos sobre la economia argentina
asociados a dicha depreciacién, con consecuencias adversas para los negocios, la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Emisora. Ademas, una mayor depreciacién del peso argentino frente al délar
estadounidense también puede tener un impacto negativo adverso en el programa de gastos de capital de la
Emisora y aumentar el importe en Pesos Argentinos de sus pasivos comerciales y la deuda financiera
denominados en délares estadounidenses. A 31 de diciembre de 2023, aproximadamente el 99,99% de los
pasivos financieros de la Emisora se encontraban denominados en délares estadounidenses.

Por lo tanto, la Emisora continla sumamente expuesta a riesgo asociados con la fluctuacion del peso argentino.
Por consiguiente, la devaluacién del peso argentino podria tener un efecto adverso significativo en su situacion
financieray en el resultado de sus operaciones.

Los controles de cambio y las restricciones alingreso y salida de capitales podrian limitar la disponibilidad
del crédito internacional y podrian amenazar el sistema financiero, afectando adversamente la economia
argentina y, en consecuencia, las actividades comerciales de la Emisora

El Gobierno Nacional y el BCRA han implementado ciertas medidas para controlar y restringir la capacidad de
las empresasy losindividuos de acceder al mercado cambiario para comprar divisasy hacer remesas al exterior.
Estas medidas incluyen, entre otras: (i) restricciones para acceder al mercado cambiario de Argentina para la
compra o remesa de divisas al exterior con cualquier finalidad, incluso para pagar dividendos a accionistas no
residentes; (ii) restricciones para la compra de divisas con fines de atesoramiento en Argentina; (iii) obligacion
para los exportadores de repatriar y liquidar en Pesos Argentinos, en el mercado de cambios local, todo o una
parte de sus ingresos por exportaciones de bienes y servicios; (iv) limitaciones a la transferencia de titulos
valores hacia y desde Argentina; (v) ciertos planes de refinanciaciéon obligatorios; e (vi) implementaciéon de
impuestos sobre ciertas operaciones que involucran la adquisicién de divisas.
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Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios desde septiembre de 2019 hasta la fecha,
se amplié considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para
operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz
de ciertas operaciones comunmente realizadas en el mercado de capitales (délar “MEP” o “contado con
liguidacion”), creando una brecha de aproximadamente un 67% con la cotizacidn oficial al 31 de diciembre de
2020, de 92,56% al 31 de diciembre de 2021, de 85,11% al 31 de diciembre de 2022, de 23,08% al 31 de diciembre
de 2023y de 47,80 % al 30 de junio de 2024.

Los controles de cambio introducidos dieron lugar a un mercado no oficial de compra y venta de délares. A la
fecha de este Prospecto, el tipo de cambio peso/ddlar estadounidense en dicho mercado difiere
sustancialmente del tipo de cambio oficial peso/ddlar estadounidense. El gobierno argentino podria mantener
un Unico tipo de cambio oficial (como hasta ahora) o implementar la segregacion en multiples tipos de cambioy
desdoblar asi el mercado cambiario para distintos tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo
de cambio al cual adquirimos moneda extranjera para cancelar endeudamientos denominados en moneda
extranjera. Ademas, la imposicion por el gobierno de mayores controles y restricciones cambiarias y/o la
adopcion de otras medidas en respuesta a la salida de capitales o a la devaluacion del peso, podria debilitar las
finanzas publicas, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la
condicion financiera de la Compafia.

No es posible asegurar que el BCRA u otros organismos gubernamentales no incrementaran o relajaran dichos
controles o restricciones, modificaran la normativa vigente, impondran otros planes de refinanciacién
obligatorios relacionados con la deuda en moneda extranjera de la Emisora, estableceran controles cambiarios
mas estrictos, mantendran el régimen cambiario vigente o crearan multiples tipos de cambios para distintos
tipos de operaciones, modificando significativamente el tipo de cambio al cual la Entidad adquiere divisas para
atender el pago de sus pasivos denominados en monedas distintas al peso; todo lo cual podria afectar la
capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones financieras en sus respectivos vencimientos, recaudar
capital, refinanciar deudas antes del vencimiento, obtener financiacion, llevar a cabo planes de inversién en
activos de capital, y/o menoscabar su capacidad de pagar dividendos a accionistas extranjeros. Por
consiguiente, estas restricciones y controles cambiarios podrian afectar adversamente la economia argentina,
asi como también el negocio, la situacion financiera y el resultado de las operaciones de la Emisora. Véase
“Controles Cambiarios”.

En el pasado, se ha cuestionado la credibilidad de ciertos indices econémicos de Argentina, lo cual puede
dar lugar a una falta de confianza en la economia argentina y, a su vez, en los negocios, resultados de las
operaciones y situacion patrimonial de la Emisora.

Desde 2007, el INDEC, la unica institucion de Argentina con facultad legal para producir estadisticas nacionales
oficiales, ha experimentado un proceso de reformas institucionales y metodolégicas que han dado lugar a
controversias relacionadas con la confiabilidad de la informacién que produce, incluidos los datos sobre
inflacién, PBl y desempleo. A pesar de las reformas implementadas por el gobierno del expresidente Macri, la
credibilidad del IPC y asimismo de otros indices publicados por el INDEC se ha visto afectada, con argumentos
de que el indice de inflacion en Argentina y los otros indices calculados por el INDEC podrian ser
sustancialmente distintos a los indicados en los informes oficiales.
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En ocasiones, los informes publicados por el FMI utilizaron indicadores de inflacién alternativos, sefialando
discrepancias con los datos del INDEC. Dicho organismo incluso ha censurado a la Argentina en el pasado por
falta de progreso suficiente en la adopcidon de medidas reparadoras en relacion con la mejora de la calidad de
los datos oficiales, incluidos los datos sobre inflacién y PBl. Aunque en 2014 se introdujo un nuevo indice de
inflacidon para mejorar la precisién, persistieron diferencias con estimaciones privadas.

En el mes de febrero de 2014, el INDEC lanzé un nuevo indice de inflacién denominado indice de Precios al
Consumidor Nacional Urbano, el cual mide los precios de los bienes en todo el pais y asimismo reemplaza al
indice anterior que solamente midid la inflacion en el ejido urbano de la ciudad de Buenos Aires. Si bien esta
nueva metodologia llevd a las estadisticas de inflacién a un nivel mas cercano que el estimado por fuentes
privadas, las diferencias significativas entre los datos de inflacion oficiales recientes y los calculos privados se
mantuvieron en 2015.

En 2016, el gobierno declard el estado de emergencia administrativa respecto del sistema estadistico nacional
y elINDEC, suspendiendo algunas publicaciones estadisticas hasta completar unareorganizacioén. Este proceso
culminé con el levantamiento de la censura del FMI en noviembre de 2016. No obstante, la Emisora no puede
garantizar a los inversores que el gobierno nacional no modificara o introducira nuevas medidas que afecten el
sistema nacional de estadisticas, y en consecuencia la economia argentina, en particular deteriorando la
confianza de los consumidores e inversores, lo cual podria tener un efecto significativo adverso sobre el negocio,
los resultados de las operaciones y la situacidon patrimonial de la Emisora.

La capacidad de Argentina de obtener financiacion de los mercados internacionales es limitada, lo que
podria afectar su posibilidad de implementar reformas y sostener el crecimiento econémico, y podria tener
un impacto negativo sobre la situacion financiera o flujos de fondos de la Emisora

En los ultimos afos, Argentina ha experimentado dificultades financieras que la llevaron a contraer un mayor
nivel de deuda publica.

Desde 2020 y en varias oportunidades hasta la actualidad, el Gobierno Nacional entablé negociaciones con
acreedores de Argentina para restablecer la sustentabilidad de la deuda publica externa. En los ultimos afnos, el
Gobierno Nacional entablé negociaciones con el Fondo Monetario Internacional (“FMI”) tendientes a negociar
diversos desembolsos.

EL28 de enero de 2022, el Gobierno Nacionaly el FMI anunciaron que habian llegado a un entendimiento en torno
a politicas relevantes en el marco de las negociaciones en curso para acordar un programa respaldado por el
FMI. Posteriormente, con fecha 3 de marzo de 2022, el FMly el Gobierno Nacional anunciaron que el acuerdo se
basa en lo que se conoce como programa de facilidades extendidas (EFF, por sus siglas en inglés) del FMI, el
cualincluye 10 revisiones trimestrales durante dos afios y medio y desembolsos por el equivalente a U$S 44 mil
millones.

La ultima revision trimestral fue aprobada por el directorio del FMI el 13 de junio de 2024 y se otorgd un
desembolso de U$S 790 millones para cubrir pagos hasta el mes de julio de 2024. El pago previsto para julio del
corriente afio es el Gltimo pago de amortizacién al FMI contemplado dentro del marco del programa actual, cuyo
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vencimiento acaecera en noviembre de 2024. A partir de ese pago y durante los préoximos 2 afnos (hasta
septiembre de 2026), la Argentina no enfrenta mas vencimientos de amortizacién de principal con el FMI.

El plazo de repago de cada desembolso es de diez afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y medio, lo cual
implica que Argentina repagara la deuda entre 2026y 2034.

En el supuesto que el gobierno argentino incumpla sus compromisos y objetivos econémicos y fiscales
acordados con el FMI o que el acuerdo no fuera aprobado por el directorio del FMI, Argentina podria incurrir en
un incumplimiento del pago de su deuda ante el FMI y, por ende, su situacion financiera y econémica podria
verse afectada adversamente.

Asimismo, el 22 de marzo de 2022, el gobierno argentino cerré un acuerdo con el Club de Paris respecto de una
nueva extension del entendimiento alcanzado en junio de 2021(el “Acuerdo con el Club de Paris™).

El 28 de octubre de 2022, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un nuevo acuerdo con el Club de
Paris. Este acuerdo es una adenda de aquel suscripto en el afio 2014 por el entonces Ministro de Economia Axel
Kicillof, y reconoce un monto de capital de U$S 1.971 millones, extendiendo un plazo de repago de trece cuotas
semestrales, a partir del mes de diciembre de 2022 hasta su cancelacién final en septiembre de 2028. La tasa
de interés se mejord del 9,00% al 3,90% en las primeras tres cuotas, con un incremento gradual al 4,50%. El
perfil de pago implica un pago semestral promedio de U$S170 millones (incluyendo capital e intereses). Durante
los dos afos siguientes, Argentina cancelara el 40% del capital adeudado.

EL 26 de junio de 2023, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, suscribid acuerdos bilaterales con tres paises
miembros del Club de Paris para refinanciar la deuda de Argentina con la institucion. Asi, luego de suscribir el
nuevo acuerdo alcanzado en 2022, el ex Ministro de Economia logro sellar acuerdos bilaterales con 15 de los 16
acreedores de la institucion.

No se puede garantizar que el Acuerdo de EFF y el Acuerdo con el Club de Paris no afectaran la capacidad de
Argentina de implementar reformas y sostener el crecimiento econdmico. En consecuencia, no se puede
garantizar que la implementacién de las politicas de ingreso y gasto previstas en el Acuerdo de EFF en materia
de reduccion de subsidios energéticos no focalizados no tendra un efecto adverso significativo en la situacion
financiera y en los resultados de las operaciones de la Emisora. Tampoco es posible predecir el impacto del
resultado de dichas reformas en la capacidad de Argentina (e, indirectamente, en la capacidad de la Emisora)
de acceder alos mercados de capitales internacionales. Asimismo, sigue siendo incierto elimpacto a largo plazo
que tendrdn estas medidas y cualesquiera otras medidas futuras adoptadas por la actual administracion en la
economia argentina.

Asimismo, los futuros ingresos tributarios y resultados fiscales de Argentina pueden ser insuficientes para
cumplir con sus obligaciones de servicio de la deuda y Argentina podria verse obligada a depender en parte de
financiacién adicional de los mercados de capitales locales e internacionales, el FMI y otros acreedores
potenciales, para cumplir sus obligaciones de servicio de deuda futura. En el futuro, la Republica Argentina
podria no ser capaz o no estar dispuesta a acceder a los mercados de capitales internacionales o locales, lo que
podria tener un efecto adverso significativo sobre la capacidad de la Republica Argentina de cumplir con los
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pagos de su deuda publica pendiente, y a su vez podria afectar en forma significativa y adversa la situacion
financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

A pesar de la restructuraciéon de la deuda publica de Argentina consumada en 2020, los mercados
internacionales siguieron dando sefiales de duda respecto a la sostenibilidad de dicha deuday, por lo tanto, los
indicadores de riesgo pais siguen siendo altos. Sin un acceso renovado al mercado financiero, el Gobierno
Nacional podria no contar con recursos suficientes para implementar reformas y sostener el crecimiento
econdmico, lo cual podria tener un impacto adverso significativo sobre la economia nacional y, por ende, sobre
las actividades de la Emisora. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados
internacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de
financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que
afectaria negativamente nuestra condicion financiera, los resultados de operacién y los flujos de caja. Si el
gobierno argentino incurriera nuevamente en un supuesto de incumplimiento, ello afectaria negativamente su
valuaciény términos de pago, lo que perjudicaria sensiblemente a la economia de Argentinay en consecuencia,
a los negocios y los resultados de las operaciones de la Emisora.

La economia argentina podria verse afectada adversamente por los acontecimientos econémicos de otros
mercados y por los efectos “contagio” mas generalizados

Los mercados financieros y de titulos valores en Argentina y la economia argentina se ven afectados por los
efectos de crisis financieras regionales o mundiales y por las condiciones de mercado en otros mercados del
mundo. El crecimiento econémico débil, chato o negativo de alguno de los principales socios comerciales de
Argentina, como Brasil (el principal socio comercial de Argentina), China o Estados Unidos, podria tener un
efecto adverso significativo sobre la balanza comercial de Argentina y podria afectar adversamente el
crecimiento econémico del pais. El desempeno econdémico de otros socios comerciales, tales como Chile,
Espafa y Canada, también podria afectar la balanza comercial de Argentina. La demanda decreciente de las
exportaciones argentinas podria tener un efecto negativo sustancial en el crecimiento econdémico argentino.

La inestabilidad econdmica mundial podria afectar la economia argentina y poner en riesgo la capacidad de
Argentina de estabilizar su economia, entre otras cosas. Por ejemplo, la incertidumbre sobre las politicas de
comercio global, el deterioro de las condiciones econdmicas en Brasil y de las economias de los principales
socios comerciales de Argentina, como es el caso de China, la Unién Europea (que firmd un acuerdo de
asociacion estratégica con elMERCOSUR en 2019, pero que enfrenta desafios para estabilizar las economias de
algunos de sus miembros) o Estados Unidos, la salida del Reino Unido de la Unién Europea (a pesar la firma del
Acuerdo de Cooperaciény Comercio entre la Unién Europea y el Reino Unido en 2020), tensiones geopoliticas
entre Estados Unidos y otros paises, la guerra que aun continua entre Rusiay Ucraniay que ha tenido un impacto
significativo en los precios internacionales de las materias primas (entre otros efectos), las decisiones de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petréoleo (OPEP), las crecientes tensiones en el Oriente Medio entre
Israel y Hamas, asi como las amenazas al comercio a través del Mar Rojo y el Canal de Suez y otros paises
productores de petréleo que no son miembros de la OPEP con respecto a la produccion de petréleo que afectan
el precio del petréleo; desacuerdos idiosincraticos, politicos y sociales, ataques terroristas, reduccion de la
calificacidon de la deuda soberana, una enfermedad pandémica.

Estos acontecimientos o la percepcién de que alguno de ellos pudiera tener lugar, podrian afectar
adversamente, en forma significativa, las condiciones econémicas globales y la estabilidad de los mercados
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financieros a nivel mundial. Cualquiera de estos factores podria deprimir la actividad econémica y restringir el
acceso de la Emisora a los proveedores, afectando adversamente, en forma significativa, los negocios, la
situacién financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

La economia argentina puede resultar afectada por el efecto “contagio”. La reaccion de los inversores
internacionales ante hechos que tienen lugar en un pais en desarrollo a menudo pareciera seguir un patrén
“contagio”, en el cual una regién entera o una clase de inversion se ve desfavorecida por los inversores
internacionales.

De acuerdo con el informe de Morgan Stanley Capital International ("MSCI"), Argentina fue considerada un
mercado emergente hasta junio de 2021, cuando se la declar6 como un mercado independiente. Las
condiciones econdmicasy de mercado en Argentinay en los mercados emergentes, especialmente aquellos en
América Latina, influyen en el mercado de valores emitidos por compainiias argentinas. La volatilidad en los
mercados de valores en América Latina y en los paises de mercados emergentes, asi como los potenciales
aumentos en las tasas de interés en Estados Unidos y otros paises desarrollados, pueden tener un impacto
negativo en el valor de negociacion de nuestros valores de capital y en nuestra capacidad y los términos en los
que podemos acceder a los mercados de capitales internacionales. Ademas, los mercados independientes
incluyen riesgos adicionales, tales como restricciones gubernamentales que pueden limitar las inversiones y los
riesgos asociados con acontecimientos politicos.

Durante el comienzo de 2023, se observé que importantes entidades bancarias tales como Silicon Valley Bank 'y
Signature Bank sufrieron problemas de liquidez, dando lugar a una situacién de incertidumbre que podria afectar
a la economia global. Por ejemplo, y como consecuencia de la inestabilidad en el sistema bancario iniciado en
Estados Unidos, las acciones de bancos internacionales como Credit Suisse y Deutsche Bank sufrieron grandes
caidas. A la fecha del presente Prospecto, no resulta posible prever las consecuencias que podrian continuar
generandose a causa de la inestabilidad del sistema bancario a nivel mundial.

En consecuencia, no es posible garantizar que la economia argentina y los mercados de titulos valores no se
veran negativamente afectados por acontecimientos que repercutan en economias desarrolladas, mercados
emergentes, o en cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, lo cual, a su vez, podria afectar
adversamente el negocio, la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Emisoray el valor de
mercado de sus ADS. Asimismo, una devaluacién significativa de las monedas de los socios o competidores
comerciales podria afectar la competitividad de Argentina y, en consecuencia, afectar adversamente la
economia de Argentinay la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

La Emisora puede quedar expuesta a efectos adversos derivados de conflictos geopoliticos que ocurren a
nivel mundial

La incursién militar de Rusia en Ucrania ha desencadenado y podria seguir desencadenando una escalada de
acciones armadas e inestabilidad regionaly podria dar lugar a sanciones econdmicas mas severas contra Rusia
impuestas por Estados Unidos, la Unién Europea y otros paises. Si bien la gravedad y duracién del conflicto en
curso es sumamente impredecible, sus efectos podrian ser significativos y la continuacién del conflicto podria
afectar adversamente las condiciones econdmicas mundiales y regionales. Luego de haber transcurrido mas de
un afno desde el comienzo del conflicto bélico, sigue creciendo la accion military los temores a una escalada de
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la situacidon que lleve al uso de armas nucleares contintdan creciendo con motivo de la decisién del gobierno ruso
de suspender su participacion en el Tratado de Reduccién de Armas Estratégicas .

A la fecha de este Prospecto, el conflicto en curso ha generado una alta volatilidad en los precios de los
commodities y en los precios internacionales del crudo y del gas, lo cual ha generado un incremento en los
precios de los combustibles y, por ende, la aceleracién de la inflacién a nivel mundial. Por otra parte, las
sanciones econémicas impuestas contra Rusia podrian dar lugar a escasez de materiales primasy commodities,
lo cual, a su vez, podria contribuir a incrementar la inflacién en todo el mundo e interrumpir la cadena de
suministro, en generaly, en particular, en el sector de energia. En consecuencia, estas dificultades podrian traer
aparejados problemas de abastecimiento en el mercado local; todo lo cual podria afectar adversamente el
negocio, la situacion financiera o el resultado de las operaciones de la Emisora.

Asimismo, durante octubre de 2023, se desatd el conflicto entre Israel y Hamas, en la Franja de Gaza. El
movimiento palestino Hamas, que controla la Franja de Gaza hace mas de 15 anos, realizé una infiltracién a
través del militarizado limite con Israel. Los ataques de Hamas motivaron una respuesta inmediata de Israel, que
declaré el estado de guerra e inici6 la operacion 'Espada de Hierro'. Elejército israeli se movilizé para reforzar las
fronteras, cercar la franja de Gaza y buscar terroristas de Hamas que hubiesen quedado en territorio israeli. A la
fecha del presente Prospecto, el conflicto bélico continua y no se puede anticipar cuales seran las
consecuencias en caso de que el mismo escale mas alla de las fronteras de ambos paises.

Debido a las incertidumbres inherentes a la escala y duraciéon de estos acontecimientos y sus efectos directos
e indirectos, no es razonablemente posible estimar el impacto que este conflicto tendra en la economiay en los
mercados financieros mundiales, en la economia argentina y, en consecuencia, en el negocio, la situacion
financiera o elresultado de las operaciones de la Emisora. Cualquier interrupcién provocada por la acciéon militar
de Rusia o que dé lugar a sanciones, asi como el conflicto entre Israel y Hamas, podria exacerbar el impacto de
otros riesgos descriptos en este Prospecto.

El sistema bancario argentino puede estar sujeto a inestabilidad, lo que podria afectar las operaciones de
la Emisora

En los ultimos anos, el sistema financiero argentino crecié significativamente, con un marcado incremento en
los préstamos y depésitos privados, evidenciando una recuperacion en la actividad crediticia. Si bien los
depdsitos del sistema financiero siguen creciendo en términos nominales, se trata mayormente de depdsitos a
corto plazo, y las fuentes de financiacién de mediano y largo plazo para las entidades financieras se encuentran
actualmente limitadas.

Las entidades financieras estan especialmente sujetas a importante regulacién de multiples autoridades
regulatorias, todas las cuales pueden, entre otras cosas, establecer limites a las comisiones e imponerles
sanciones. La falta de un entorno regulatorio estable, o los cambios que el gobierno pueda introducir en dicho
marco regulatorio, podrian imponer grandes limitaciones a las actividades de las entidades financierasy generar
incertidumbre con respecto a la estabilidad del sistema financiero.

La persistencia de la actual crisis econdmica o la inestabilidad de uno o mas de los bancos publicos o privados
mas importantes, podria tener un efecto adverso significativo sobre las perspectivas de crecimiento econémico
y estabilidad politica en Argentina, resultando en una pérdida de confianza de los consumidores, menores
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ingresos disponibles y acotadas alternativas de financiacion para los consumidores. Estas condiciones también
podrian tener un efecto adverso significativo sobre el sistema bancario argentino y, por ende, sobre el negocio,
la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Accionistas extranjeros de empresas que operan en la Argentina han iniciado procedimientos de arbitraje
de inversiones contra la Argentina que han resultado y podrian resultar en laudos arbitrales y/o medidas
cautelares en contra de la Argentina y sus activos y, a su vez, limitar sus recursos financieros

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante la crisis
econdémica de 2001-2002, se presentaron varios reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
relativas a Inversiones (“CIADI”) contra la Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas de emergencia
eran inconsistentes con las normas de tratamiento equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de
inversion de los que la Argentina era parte en ese momento.

Los reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y conforme a las normas de la Camara de Comercio
Internacional (“CCI”).

Enrelacién con la expropiacion de parte del gobierno argentino de Aerolineas Argentinas que tuvo lugar en 2008,
enjuliode 2017, en unadecision dividida, un tribunal del CIADI resolvio que Argentina habia violado los términos
de un acuerdo bilateral de inversiones con Espafa. Argentina solicité la anulacion del laudo. Con fecha 29 de
mayo de 2019, el CIADI rechazé el pedido de Argentina y ratificod la decision anterior. En consecuencia, se
confirmo la ilegalidad de la expropiacion y el Gobierno Argentino fue condenado a pagar US$ 320,8 millones en
concepto de dafos y costos de representacion. Si bien existe una instancia adicional para que Argentina
presente el Ultimo recurso de revisidn, el resultado de dicha instancia es incierto a la fecha del presente
Prospecto.

Asimismo, en junio de 2019 se hizo publico un reclamo ante el CIADI del grupo holandés ING, NNH y NNI
Insurance International por la estatizacion decretada durante el gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner del
sistema de jubilacion privada, realizada en 2008. Segun lo informado por el CIADI en su sitio web la demanda es
por US$500 millones.

Alafecha del presente Prospecto, elresultado de estos casos esincierto. Los reclamos pendientes ante el CIADI
y otros tribunales arbitrales podrian dar lugar a nuevos laudos en contra de Argentina, lo cual podria afectar la
capacidad del Gobierno Argentino de acceder al crédito o a los mercados de capitales internacionales, lo que
podria afectar en forma adversa el negocio, situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de la
Emisora.

Si los riesgos reales y percibidos sobre deterioro institucional y corrupcion no son abordados
debidamente, ello podria afectar negativamente la economia y la situacion financiera de Argentina, lo que
a su vez podria afectar negativamente los negocios, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Emisora
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La falta de un marco institucional sélido y la corrupcién se han identificado como un problema importante para
Argentina, y siguen siéndolo. Reconociendo que la incapacidad para abordar estas cuestiones podria aumentar
elriesgo de inestabilidad politica, distorsionar los procesos de toma de decisiones y afectar negativamente a la
reputacion internacional de Argentina y su capacidad para atraer inversiones extranjeras, la administracion
2015-2019 ha adoptado varias medidas destinadas a fortalecer las instituciones de Argentina y reducir la
corrupcion. Estas medidas incluian la reduccién de las condenas penales a cambio de cooperaciéon con el
gobierno en investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacién publica, la incautacion de activos
de funcionarios corruptos y el establecimiento de un régimen de responsabilidad penal corporativa por delitos
de corrupcion destinado a promover el cumplimiento de la lucha contra la corrupcion, entre otras. Segun el
indice de Percepcion de la Corrupcién publicado el 30 de enero de 2024 por la organizacién Transparencia
Internacional, Argentina cay6 cuatro posiciones en relacion a 2022 y quedo en el puesto 98 de 180 paises con
mayor corrupcioén. La capacidad de la administracion recientemente electa para implementarlas o promover
nuevas medidas de transparencia e integridad es incierta en un contexto politico altamente polarizado.

El entorno politico de Argentina ha influido histéricamente, y sigue influyendo, en el rendimiento de la economia
del pais. Las crisis politicas han afectado y siguen afectando a la confianza de los inversores y del publico en
general, lo que histéricamente se ha traducido en una desaceleracién econémicay en una mayor volatilidad de
los valores con riesgo argentino subyacentes. La reciente inestabilidad econdmica en Argentina ha contribuido
a una disminucidn de la confianza del mercado en la economia argentina, asi como a un deterioro del entorno
politico.

Ademas, varias investigaciones en curso sobre acusaciones de blanqueo de dinero y corrupciéon que lleva a cabo
la Fiscalia Federal argentina han afectado negativamente a la economiay al entorno politico argentinos. Algunos
funcionarios de administraciones anteriores, asi como altos cargos de empresas titulares de contratos publicos
0 concesiones, se han enfrentado o se enfrentan actualmente a acusaciones de corrupciény blanqueo de dinero
como resultado de estas investigaciones. Se alega que estas personas han aceptado o pagado, segun el caso,
sobornos mediante comisiones ilegales en contratos concedidos por el gobierno a varias empresas de
infraestructuras, energiay construccion. No tenemos ningun control sobre la duraciéon de las investigaciones por
corrupcion, ni podemos predecirla, ni tampoco si dichas investigaciones o acusaciones (o cualquier otra
investigacion o acusacion futura) daran lugar a una mayor inestabilidad politica y econédmica. Ademas, no
podemos predecir el resultado de dichas acusaciones ni su efecto en los distintos sectores de la economia
argentina.

Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestros negocios.

EL 19 de noviembre de 2023 se llevd a cabo la segunda vuelta de las elecciones generales presidenciales en la
Argentina. A partir de las mismas, resulté vencedora la férmula del La Libertad Avanza, compuesta por Javier
Mileiy Victoria Villarruel, con el 55,7% de los votos, quienes asumieron los cargos de presidente y vicepresidente
respectivamente el 10 de diciembre de 2023.

Por su parte, el 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones legislativas en las que los candidatos a
diputados de Union por la Patria resultaron ganadores, con el 37,8% de los votos, frente a 27,9% vy 26,1% de La
Libertad Avanza y Juntos por el Cambio, respectivamente. En lo que respecta a la CAmara de Senadores, Unién
por la Patria obtuvo 43,6%, la Libertad Avanza 25,9% y Juntos por el Cambio 25,6%. Unién por la Patria continua
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con la mayoria en la Camara de Senadores e incluso en la Camara de Diputados. Elimpacto de dicho resultado
sobre las politicas econdmicas del Gobierno Nacional, el Mercado de Cambios y la economia nacional en
general es incierto y no podemos asegurar que el desenvolvimiento econémico, regulatorio, social y politico de
la Argentina luego de las elecciones no afectara la situacion financiera de la Emisora.

La nueva administracion enfrenta desafios singulares en materia macroecondmica, tales como reducir la tasa
de inflacién, alcanzar superavit comercial y fiscal, acumular reservas en moneda extranjera, contener el tipo de
cambio, refinanciar la deuda soberana con ciertos acreedores privados (principalmente, con el Club de Paris)y
mejorar la competitividad de la industria local a partir de las distintas variables que la afectan (incluyendo la
invasion de Ucrania por la Federacion de Rusia y el conflicto desatado en Medio Oriente). Es dificil predecir el
impacto que tendran las medidas que el Gobierno Nacional tomdé hasta la fecha y/o que podria tomar en el
futuro.

El Gobierno Nacional podra implementar nuevos y mayores cambios en la politica y regulaciones actuales o
mantener las existentes. Estos eventos pueden afectar adversamente la economia de la Emisora.

Las medidas implementadas por el nuevo gobierno podrian afectar el negocio de la Emisora

En fecha 12 de diciembre de 2023 el ministro de economia, Luis Caputo, anuncié una serie de medidas
econdmicas, entre las cuales cabe destacar:

- Devaluacion del 118,30% del peso en relacién al ddlar;

- Suspension de nuevas licitaciones de obra publica;

- Reduccién a los subsidios de energia y transporte;

- Disminucién del aparato estatal y reduccidon de nimero de ministerios y secretarias;
- Suspension de la publicidad oficial; y

- Simplificaciéon del sistema de importaciones.

Por otra parte, el dia 21 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto
70/2023 que introdujo reformas de relevancia en diversos regimenes normativos vinculados a distintas materias.
Las reformas introducidas por el Decreto 70/2023 se basan en tres ejes centrales, de acuerdo con lo que se
indica en su redaccion: (i) se declara la emergencia econdmica, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el
31 de diciembre de 2025, (ii) se promueve la desregulacién del comercio, los servicios y la industria en todo el
territorio nacional, y (iii) se busca fomentar un mayor relacionamiento comercial de la Republica Argentina con
la comunidad internacional. El Decreto 70/2023 entré en vigencia a los ocho (8) dias corridos de su publicacién
en el Boletin Oficial, es decir, el 29 de diciembre de 2023. Para mas informacioén, véase “Informacidn Adicional -
E. Decreto 70/2023” de este Prospecto.

Por ultimo, tanto el proyecto de Ley de “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” como el
proyecto de “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” fueron aprobados por ambas Camaras del
Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo de la Nacion con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto
592/2024. Para mas informacién, véase “Informacidn Adicional - F. Ley de Bases” de este Prospecto.
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El impacto que dicha aprobacién pueda tener sobre nuestra situacién financiera y el resultado de nuestras
operaciones continta siendo incierto. Tampoco es posible garantizar que distintos partidos de la oposicién
continuen impulsando una agenda contraria a los intereses del Poder Ejecutivo.

Tampoco resulta posible predecir si el Decreto 70/2023 se mantendra vigente ni si el actual gobierno dictara
nuevos decretos de necesidad y urgencia y/o medidas que puedan afectar la economia argentina vy,
consecuentemente, el negocio de la Emisora.

Riesgos Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino

El gobierno argentino ha intervenido el sector eléctrico en el pasado y es probable que esa intervencion
continude

Histéricamente, el Gobierno Nacional ha tenido un rol activo en el sector eléctrico mediante la titularidad y
conduccién de empresas estatales dedicadas a la generacidn, transmisién y distribucion de energia eléctrica.
Asimismo, el Gobierno Nacional introdujo una serie de reformas significativas en el marco regulatorio aplicable
al sector eléctrico desde la crisis econdmica que atravesod Argentina en 2001, incluso la adopcidn de la Ley N°
25.561 (“Ley de Emergencia Publica”), las cuales han tenido importantes efectos adversos en las empresas de
generacion, distribucion y transporte de energia eléctrica e incluyeron el congelamiento de los margenes de
distribucion, la revocacién de los mecanismos de ajuste por inflacion y demas mecanismos indexatorios de las

tarifas, la limitacién a la capacidad de las empresas de distribuciéon de energia eléctrica de trasladar al
consumidor los incrementos en los costos producto de cargos regulatorios, y la introducciéon de un nuevo
mecanismo de fijacidén de precios (es decir, remuneracion de los generadores de energia eléctrica) en el MEM,
los cuales tuvieron un impacto significativo en los generadores de energia eléctrica y provocé diferencias de
precios significativas dentro del mercado.

En los ultimos afos, el gobierno argentino ha continuado declarando emergencias referidas al sector eléctrico,
através del Decreto N° 134/2015, la Ley de Solidaridad Socialy Reactivacion Productivay el Decreto N° 55/2023.
Véase también “Informacidn sobre la Emisora — El Sector Eléctrico Argentino — Aspectos Generales del Marco
Legal”, de este Prospecto.

Es posible que el gobierno argentino adopte ciertas medidas que podrian afectar adversamente los negocios y
los resultados de las operaciones de la Emisora o bien que adopte leyes de emergencia similares a la Ley de
Emergencia Publica o resoluciones similares en el futuro que pueden tener un impacto directo en el marco
regulatorio del sector eléctrico y un efecto adverso indirecto en la industria de generacidn de energia eléctricay,
por consiguiente, en la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Por ejemplo, cualquier incremento significativo en el precio de la energia para el consumidor (ya sea por un
incremento en las tarifas o por un recorte en los subsidios a los consumidores) puede resultar en una
disminucion en la demanda de la energia generada por la Emisora. Como consecuencia, cualquier efecto
significativo adverso en la demanda de energia eléctrica podria llevar a que las compaiiias de generaciéon, como
es el caso de la Emisora, registren una disminucion en los ingresos y resultados de las operaciones en
comparacion con los que se prevén actualmente.
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Los cambios en los marcos regulatorios en virtud de los cuales la Emisora vende su electricidad pueden
afectar su situacion financiera y los resultados de las operaciones

No es posible asegurar qué otros cambios pueda realizar el Gobierno Argentino en los marcos regulatorios bajo
los cuales vendemos disponibilidad de energia o electricidad, ni que estos cambios no vayan a impactar
negativamente en los resultados de las operaciones de la Emisora. Ademas, no podemos asegurar bajo qué tipo
de marco regulatorio podremos vender nuestra capacidad de generacidn y electricidad en el futuro. Cualquier
otro cambio en las leyes y las reglamentaciones aplicables en la actualidad o las interpretaciones judiciales o
administrativas adversas de dichas leyes y reglamentaciones no tendran un efecto adverso sobre los resultados
de las operaciones de la Emisora. Ademas, algunas de las medidas propuestas por el Gobierno Argentino
también pueden generar oposicién politica y social que puede a su vez impedirle adoptar las medidas que se
proponen.

Los riesgos mencionados anteriormente, tanto para la operacion de generacion de energia como para los
proyectos en construccién/desarrollo de la Compainia, también pueden conducir a un deterioro de la propiedad,
plantas y equipos y de los activos intangibles, relacionados con una reduccion en el valor evaluado en uso de
ciertos activos que pueden superar su valor contable previamente registrado.

En el pasado reciente, no hemos podido cobrar los pagos, o cobrarlos a tiempo, de CAMMESA y otros
clientes del sector de la energia eléctrica

Los ingresos totales de la Emisora provienen principalmente de las ventas efectuadas a CAMMESA. Asimismo,
la Emisorarecibe ciertos flujos de efectivo de CAMMESA en relacion con el FONINVENEM y programas similares.
Los pagos que la Emisora recibe de CAMMESA dependen de los pagos que CAMMESA recibe a su vez de otros
actores del MEM, tales como las distribuidoras de energia eléctrica, y subsidios del Gobierno Argentino a ciertos
usuarios, lo cual, a su vez, requiere de financiamiento adicional de parte del gobierno a CAMMESA para pagar a
los generadores.

En los ultimos anos, debido a las condiciones regulatorias y los largos periodos de congelamiento de tarifas del
sector eléctrico argentino que afectaron la rentabilidad y la viabilidad econdmica de las empresas prestadoras
de servicios eléctricos, ciertos actores del MEM incumplieron con el pago de las sumas adeudadas a CAMMESA,
lo cual afectd en forma adversa la capacidad de CAMMESA de cumplir con sus propias obligaciones de pago
asumidas con los generadores de energia eléctrica, incluida la Emisora. Debido a los pagos fuera de término que
CAMMESA recibié de otros actores del MEM, la Emisora también experimentdé demoras en los pagos que recibia
de CAMMESA de mas de 90 dias de la finalizacién del mes, en vez de los 42 dias exigidos a partir de la fecha de
facturacion. Dichos pagos fuera de término derivaron en mayores requerimientos de capital de trabajo que la
Emisora habitualmente cubria con sus propias fuentes de financiamiento.

A la fecha de este Prospecto, CAMMESA esta teniendo dificultades para efectuar pagos en término o totales a
las empresas generadoras tanto por la energia despachada como por la capacidad de generacion puesta a
disposicion, lo que, a su vez, podria afectar de manera sustancial y adversa la situaciéon financiera y los
resultados de las operaciones de la Emisora.
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Si bien el 24 de mayo de 2023, en el marco de las Resoluciones N° 58/2024, 66/2024 y 77/2024 de la Secretaria
de Energia de la Nacién, la Emisora y CAMMESA celebraron acuerdos para el pago de las deudas pendientes a
través de bonos de la Republica Argentina en ddlares estadounidenses step up con vencimiento en 2038 y con
los fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA, no podemos asegurar que en el futuro
no se generaran nuevos incumplimientos por parte de CAMMESA, lo que podria afectar de manera sustancialy
adversa la situacioén financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

En Argentina existen ciertas restricciones al transporte y la distribucion de energia eléctrica que afectan
de manera adversa la capacidad de las empresas generadoras de inyectar toda la energia que pueden
producir, lo que deriva en una reduccion de las ventas

La energia que los generadores pueden entregar al sistema de transporte para su posterior entrega al sistema de
distribucion depende en todo momento de la capacidad de los sistemas de transporte y distribucion con los que
se conectan. Enelpasado, los sistemas de transporte y distribucién operaban a capacidad casi completay tanto
las empresas de transporte como de distribucion no podian garantizar un aumento del abastecimiento de
energia eléctrica a sus clientes. En los ultimos anos, el aumento de la demanda de energia eléctrica ocasioné
cortes de luz en Buenos Aires y otras ciudades argentinas, con la consecuente capacidad excedente para los
generadores. Como resultado de ello, se generd una cantidad de energia hidroeléctrica y termoeléctrica mayor
que la que los sistemas de transporte y distribucién pueden transportar o distribuir. Cualquier limitacién en el
transporte o la distribucion para los generadores puede reducir la energia vendida, afectando de manera adversa
la situacion financiera de la Emisora.

Las restricciones al suministro de energia podrian afectar negativamente la economia argentina

La demanda de gas natural y electricidad ha aumentado significativamente, como consecuencia de la
recuperacion de las condiciones econdmicas y restricciones de precios, con lo cual, el Gobierno Nacional se vio
obligado a adoptar una serie de medidas que generaron escasez en la industria y/o incrementos en los costos.
En particular, Argentina ha tenido que importar gas para compensar la escasez en la produccion local. Para pagar
estas importaciones, el Gobierno Nacional ha recurrido frecuentemente a las reservas del Banco Central de la
Republica Argentina debido a la falta de ingreso de dividas de inversiones. Las reservas internacionales de
Argentina son particularmente escasasyy, por lo tanto, su capacidad de hacer frente a incrementos significativos
en los precios internacionales del petréleo y gas sigue siendo limitada. Si el Gobierno Nacional no logra pagar
por laimportacidn de gas para producir electricidad, las empresas y las industrias podrian verse afectadas.

Asimismo, el Gobierno Nacional ha tomado una serie de medidas tendientes a atenuar el impacto a corto plazo
de la escasez de suministro sobre usuarios residenciales e industriales, entre ellas, laimportaciéon de gas natural
de Bolivia e importacion de gas natural licuado transportado a Argentina en buques. Si estas medidas resultan
insuficientes, o si lainversién necesaria para incrementar la produccién de gas naturaly la generacién de energia
en el mediano y largo plazo no se concretan de manera oportuna, la actividad econdmica en Argentina podria
verse reducida, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en el negocio de la Emisora.

La continuidad de las interrupciones en el suministro de energia podria generar un efecto adverso significativo
en la industria de generacion de energia eléctrica y, por lo tanto, en el negocio, la situacion financiera y el
resultado de las operaciones de la Emisora.
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La Emisora opera en un sector altamente regulado que impone significativos costos a sus negocios y podria
ser objeto de multas y penalidades, que a su vez podrian tener un efecto adverso significativo sobre los
resultados de sus operaciones

La Emisora esta sujeta aun amplio espectro de controles y normas nacionales, provinciales y municipales, entre
ellas las leyes y reglamentaciones tarifarias, laborales, previsionales, de salud publica, de proteccion al
consumidor, ambientales y de defensa de la competencia. Asimismo, Argentina posee 23 provincias y una
ciudad auténoma (la Ciudad de Buenos Aires), y cada una de ellas esta facultada por la Constitucién Nacional a
sancionar su propia legislacidon sobre impuestos, temas ambientales y el uso del espacio publico. Dentro de
cada provincia, los gobiernos municipales también tienen facultades para regular estos temas. Si bien la
generacion de energia eléctrica es considerada una actividad de interés general sujeta a la legislacion nacional,
debido a que la Emisora cuenta con plantas situadas en distintas provincias, también esta sujeta a la legislacion
provincial y municipal. Los futuros acontecimientos que puedan ocurrir en las provincias y municipalidades
respecto de temas impositivos (entre ellos, impuestos a las ventas, tasas de higiene y seguridad e impuestos a
los servicios en general), asuntos ambientales, el uso del espacio publico u otras cuestiones podrian tener un
efecto adverso significativo sobre los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la
Emisora. ELlcumplimiento de las leyes y reglamentaciones actuales o futuras podria obligar a la Emisora arealizar
gastos significativos y tener que desviar fondos de las inversiones programadas, con el consecuente efecto
adverso significativo sobre sus negocios, los resultados de sus operaciones y su situacion financiera.

Asimismo, la falta de cumplimiento de las leyes y normas existentes por parte de la Emisora, o lareinterpretacion
de las normas actualmente vigentes, asi como las nuevas leyes o reglamentaciones que puedan sancionarse,
tales como las relativas a las instalaciones de almacenamiento de combustibles y de otro tipo, sustancias
volatiles, seguridad informatica, emisiones al aire o calidad del aire, el transporte y disposicién de residuos
solidos y peligrosos y otras cuestiones ambientales, asi como los cambios en la naturaleza del proceso
regulatorio de la energia, podrian hacer pasible a la Emisora de multas y penalidades, causando un efecto
adverso significativo sobre sus resultados financieros.

No es posible asegurar qué otros cambios pueda realizar el Gobierno Argentino en los marcos regulatorios bajo
los cuales vendemos disponibilidad de energia o electricidad, ni que estos cambios no vayan a impactar
negativamente en los resultados de las operaciones de la Emisora. Ademas, no podemos asegurar bajo qué tipo
de marco regulatorio podremos vender nuestra capacidad de generacion y electricidad en el futuro. Cualquier
otro cambio en las leyes y las reglamentaciones aplicables en la actualidad o las interpretaciones judiciales o
administrativas adversas de dichas leyes y reglamentaciones no tendran un efecto adverso sobre los resultados
de las operaciones de la Emisora. Ademas, algunas de las medidas propuestas por el Gobierno Argentino
también pueden generar oposicion politica y social que puede a su vez impedirle adoptar las medidas que se
proponen.

Los riesgos mencionados anteriormente también pueden conducir a un deterioro de la propiedad, plantas y
equipos y de los activos intangibles, relacionados con una reduccién en el valor evaluado en uso de ciertos
activos que pueden superar su valor contable previamente registrado.

El cumplimiento de las regulaciones ambientales y de seguridad e higiene puede implicar gastos
significativos que podrian afectar de manera adversa los resultados de las operaciones de la Emisora
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Las operaciones de la Emisora se encuentran reguladas por una gran variedad de requisitos ambientales y de
seguridad e higiene establecidas en las regulaciones federales, provinciales y municipales. Estas leyes y
regulaciones también exigen a la Emisora obtener y mantener vigentes permisos ambientales, licencias y
aprobaciones para la construccidon de nuevas instalaciones o la instalacion y operacién de nuevos equipos
necesarios para la actividad comercial de la Emisora. Algunos de tales permisos, licencias y aprobaciones estan
sujetos a renovaciones periddicas. La falta de cumplimiento de los requisitos ambientales puede dar lugar a
multas, reclamos por dafio ambiental, obligaciones de reparacion, la revocacion de los permisos ambientales,
licenciasy aprobaciones, el cierre transitorio o permanente de instalaciones u otras sanciones.

La Emisora ha realizado y seguira realizando importantes gastos para continuar cumpliendo con los requisitos
ambientales, de higiene y seguridad. Estos requisitos, asi como su aplicacién e interpretacién, cambian con
frecuencia y se han tornado mas estrictos a lo largo del tiempo. El cumplimiento de reglamentaciones
ambientales, de higiene y seguridad nuevas o modificadas también podria obligar a la Emisora a realizar
inversiones de capital considerablesy su capacidad de ampliar su infraestructuray satisfacer la mayor demanda
podria verse limitada por dichos requisitos futuros.

Los cambios tecnoldgicos en la industria de energia podrian traer aparejados riesgos para el negocio de la
Emisora

El mercado energético estd supeditado a cambios tecnoldgicos de gran alcance, tanto desde la perspectiva de
la generacion como de la demanda. Por ejemplo, en lo que respecta a la generacidon de energia, cabe destacar
el desarrollo de dispositivos de almacenamiento de energia (baterias de almacenamiento en el rango de
megavatios) o instalaciones para el almacenamiento temporal de energia por conversion a gas (conocida por el
nombre de tecnologia “power-to-gas”) y el aumento del abastecimiento de energia como resultado de nuevas
aplicaciones tecnoldgicas, entre ellas, la técnica de fracking o la digitalizacién de las redes de generacién y
distribucion.

En lo que respecta a la demanda, el surgimiento de nuevas tecnologias que permitan incrementar la eficiencia
energética y mejorar la aislacion térmica para generacién directa de energia a nivel del consumidor, o bien que
permitan mejorar el proceso de realimentacién (por ejemplo, al utilizar el almacenamiento de energia para
generar energias renovables) podria dar lugar a cambios estructurales en el mercado en favor de aquellas
fuentes de energia sin o con bajo nivel de emisiones de CO2, o bien de la generacidn de energia descentralizada
(por ejemplo, mediante centrales eléctricas de menor escala ubicadas dentro o en las cercanias de areas
residenciales o instalaciones industriales).

Si la actividad comercial de la Emisora no logra reaccionar ante los cambios generados por los nuevos avances
de la tecnologia y ante los consiguientes cambios en la estructura del mercado, su situacién financiera y
patrimonial, sus resultados, su funcionamiento y su negocio podrian verse afectados adversa vy
significativamente.

La competencia en el sector eléctrico argentino podria afectar adversamente el resultado de las
operaciones de la Emisora
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Los mercados de generacion de energia eléctrica en los que opera la Emisora se caracterizan por tener
numerosos participantes fuertes y capaces, muchos de los cuales tienen vasta y diversificada experiencia en
materia de operaciones o desarrollo (tanto en elambito nacional como en elinternacional) y recursos financieros
similares o significativamente superiores a los de la Emisora. Véase “Informacidn sobre la Emisora”. Una mayor
competencia podria traer aparejada una baja en los precios y un aumento en los costos de adquisicion de
combustibles, materias primas y activos existentes y, por lo tanto, afectar en forma adversa la situacién
financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

Eventualmente, la Emisora compite con otras generadoras por los megavatios de capacidad asignados
mediante licitaciones publicas.

La Emisora y sus competidores estan conectados a la misma red eléctrica. Esta red tiene una capacidad de
transporte limitada y, por lo tanto, en determinadas circunstancias, puede alcanzar su limite de capacidad. Por
lo tanto, existe la posibilidad de que nuevos generadores se conecten a esa red o bien que los generadores
existentes incrementen su producciony despachen mas energia eléctrica a la misma, impidiendo que la Emisora
pueda entregar la energia eléctrica que produce a sus clientes. Por otra parte, el gobierno argentino (o cualquier
otro entre que actue en su nombre) podria no efectuar las inversiones necesarias para aumentar la capacidad
delsistema de modo tal que, en el supuesto de producirse unincremento en la produccion de energia, le permita
a la Emisora y a los generadores nuevos y existentes despachar de manera eficiente la energia eléctrica
producida a la red eléctrica y a los clientes. Por consiguiente, una mayor competencia podria afectar la
capacidad de la Emisora de entregar sus productos a los clientes, con el consiguiente efecto negativo en sus
negocios, situacién financiera y resultado de sus operaciones.

La disminucion de inversion en infraestructura eléctrica podria ocasionar una escasez de energia.

La demanda doméstica de gas natural y de electricidad se ha continuado incrementando durante los ultimos
anos. El Estado Nacional ha establecido una politica caracterizada por amplios subsidios (habiéndose iniciado
una reduccion de los mismos) y precios bajos en el servicio de electricidad, en comparacion con los precios de
otros mercados. Este crecimiento en la demanda requiere de inversiones en infraestructura energética para
evitar la escasez de energia eléctrica.

Riesgos relacionados con las actividades de la Emisora

La demanda de electricidad puede verse afectada por los aumentos de precios, lo cual podria llevar a las
generadoras eléctricas como la Emisora a registrar menores ingresos

Durante la crisis econdmica argentina de 2001 y 2002, la demanda de electricidad en la Argentina disminuyd
como consecuencia de la caida del nivel general de actividad econdmica y del deterioro de la capacidad de
muchos consumidores de pagar sus facturas de electricidad. En los afios siguientes, la demanda de electricidad
crecio significativamente: se registré un aumento promedio interanual del 3,5% en total entre 2002 y 2017 (a
pesar de una baja en 2009), segun informacion provista por CAMMESA. Dicho aumento en la demanda de
electricidad fue principalmente impulsado por el relativo bajo costo, en términos reales, de la electricidad para
los consumidores a causa de los subsidios del gobierno.

127
Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



El nuevo gobierno comenzé a implementar cambios en el actual esquema de subsidios al consumo eléctricoy
el sistema de precios, tras haber dictado ciertas resoluciones en las que se incrementan sustancialmente los
precios de la electricidad en el MEM. Los aumentos en el costo de la electricidad para los clientes, asi como la
reduccién de los subsidios estatales, podrian tener un impacto adverso sustancial en la demanda de
electricidad o provocar una baja en las cobranzas a los clientes. Una baja significativa la demanda de
electricidad puede afectar negativamente los ingresos por ventas de la Emisora. Todo ello puede provocar
menores ingresos de los que la Emisora actualmente tiene previstos y ello puede, a su vez, causar un efecto
sustancialmente adverso en los resultados de las operaciones de la Emisora.

Los resultados de la Emisora dependen principalmente de la remuneracion establecida por la Secretaria
de Energia Eléctrica y obtenida de CAMMESA

A partir del dictado de la Resolucion SE No. 95/2013 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica, con sus
modificatorias, la remuneracién de la Emisora ha dependido en gran medida en la remuneracioén variable
determinada por la produccién y disponibilidad de energia. Asimismo, el 27 de febrero de 2020, la Secretaria de
Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo de la Nacidn dicté la Resolucion N° 31/2020, que determind el
régimen de remuneracion aplicable desde el 1 de febrero de 2020 para los Generadores Autorizados del MEM,
fijando los precios de Ventas Spot en Pesos Argentinos. EL 8 de abril de 2020, la Secretaria de Energia instruyo a
CAMMESA a posponer hasta nuevo aviso la aplicacion del mecanismo de actualizacion de precios de energiay
capacidad previsto en el Anexo VI de la Resolucion N° 31/2020. Desde la liquidacién de la transaccidn que vence
en marzo de 2020, CAMMESA no ha aplicado el mencionado mecanismo, lo que ha causado un efecto material
adverso en los negocios y resultados de las operaciones de la Emisora. Desde el mes de marzo de 2020, se
dictaron nuevas resoluciones mediante las cuales se actualizaron los precios de forma discrecional. No es
posible garantizar que no se produciran reducciones adicionales de estas tarifas en el futuro. Véase “Resefia—
El Sector Eléctrico Argentino—Régimen de Remuneracion—El Régimen de Remuneracidon Actual”.

A excepcién de las ventas en virtud de contratos con clientes privados, los ingresos por producir energia se
calculany pagan a través de CAMMESA de acuerdo con un sistema de precios fijos y variables emergente de la
Resolucion N© 440/2021 (modificatoria de la Resolucién N° 31/2020), la cual fue modificada nuevamente por la
Resolucion N° 826/2022. Asimismo, a febrero de 2023, la Resolucidon N°59/2023 se aplica también como norma
complementaria para instalaciones de ciclo combinado. Véase “Resultados de las Operaciones - Factores que
afectan los resultados de las operaciones - Ingresos — Ventas Spot” y “Factores de Riesgo — Riesgos
Relacionados con el Sector Eléctrico Argentino”.

Los ingresos de la Emisora dependen en gran magnitud de las acciones tomadas por las autoridades
regulatorias. La extendida suspension de la aplicacion del mecanismo de actualizacidon de precios, la ausencia
de incrementos tarifarios regulados por el gobierno argentino y/o las demoras en la implementacién de tales
incrementos en forma oportuna podrian tener un efecto significativo adverso en los ingresos y, por ende, en los
resultados de las operaciones de la Emisora.

Ciertos factores ajenos al control de la Emisora podrian afectar o demorar los proyectos adjudicados o
alterar los planes de ampliacion de sus plantas existentes.

En relacién con los proyectos actualmente en desarrollo o nuevos proyectos potenciales, diversos factores
pueden afectar, demorar o cancelar la finalizacién de los proyectos actualmente en desarrollo o los nuevos
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proyectos, a saber: a) la recesidon econdmica de Argentina; b) la disminucién en la demanda de electricidad; c)
la falta de financiacién disponible; y d) lareduccién en los precios de la electricidad de las unidades generadoras
bajo Ventas Spot, entre otras.

Las demoras en la construccion o en el inicio de las operaciones de la capacidad ampliada de la Emisora en sus
centrales eléctricas existentes o nuevas, podrian generar un incremento en sus necesidades financieras y
provocar que los retornos financieros de sus nuevas inversiones sean inferiores a los esperados, con el
consiguiente efecto adverso significativo en la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la
Emisora. Por otra parte, las demoras en el inicio de las operaciones de las turbinas de gas adquiridas han
afectado negativamente su recuperabilidad estimada. Véase “Resultados de las Operaciones—Politicas
Contables Significativas—Desvalorizacidon de Propiedades, Planta y Equipos”.

Entre los factores que pueden incidir en la capacidad de la Emisora de poner en funcionamiento centrales
eléctricas existentes, ampliar su capacidad de generacion o de construir nuevas centrales eléctricas se
incluyen: (i) la omisién de los contratistas de finalizar la construccién o poner en funcionamiento las plantas o
instalaciones auxiliares en las fechas acordadas o dentro del presupuesto establecido; (ii) demoras inesperadas
de terceros, por ejemplo, distribuidores de gas o energia eléctrica, en entregar o aceptar hitos del proyecto en la
construccion o el desarrollo de la infraestructura necesaria vinculada con la actividad de generacion de la
Emisora; (iii) la demora u omisidon de los proveedores de turbinas de abastecer turbinas plenamente operativas
de manera oportuna; (iv) dificultades o demoras para obtener el financiamiento necesario en términos
satisfactorios para la Emisora o imposibilidad de obtener dicho financiamiento; (v) demoras en obtener
autorizaciones regulatorias, incluso permisos ambientales; (vi) fallos judiciales contra autorizaciones
gubernamentales ya otorgadas, tales como permisos ambientales; (vii) escasez o aumentos en los precio de
equipos reflejados a través de 6rdenes de cambio, materiales o mano de obra; (viii) oposicidon de grupos
politicos, ambientalistas y étnicos, locales y/o internacionales; (ix) huelgas; (x) cambios desfavorables en el
entorno politico y regulatorio de Argentina; (xi) problemas de ingenieria, ambientales y geolégicos inesperados;
y (xii) condiciones climaticas adversas, desastres naturales, accidentes u otros acontecimientos imprevistos.
Los excedentes de costos podrian ser significativos. Por otra parte, cualquiera de estos factores podria demorar
la finalizacién de la ampliacién de capacidad en las centrales eléctricas existentes o la construccién de la nueva
central eléctrica de la Emisora, con el consiguiente efecto adverso significativo en sus actividades, situacién
financiera y resultado de las operaciones. Estas demoras también podrian dar como resultado la imposicién de
sanciones a corto plazo por parte de CAMMESAYy, en casos extremos, sanciones por la duracién del contrato.

Las actividades pueden requerir de importantes inversiones en bienes de capital para satisfacer requisitos
de mantenimiento permanente y para la ampliacion de la capacidad de generacion instalada de la Emisora

Es posible que se deban efectuar cada vez mas inversiones en bienes de capital para financiar el mantenimiento
permanente necesario para mantener la generacion de energia y el desempefno operativo de la Emisora, como
también para mejorar las capacidades de sus plantas de generacién eléctrica. Por otra parte, también se
requerira de inversiones en bienes de capital para financiar el costo de la ampliacién actual y futura de la
capacidad de generacion de la Emisora. Si la Emisora no puede financiar dichas inversiones en bienes de capital
o no logra hacerlo en términos que le resulten satisfactorios, sus actividades, situacién financieray resultado de
sus operaciones podrian verse negativamente afectados. La capacidad de financiamiento de la Emisora podria
verse limitada por las restricciones del mercado en materia de disponibilidad de financiamiento para sociedades
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argentinas. Véase “Riesgos relacionados con Argentina—La capacidad de Argentina de obtener financiacidn de
los mercados internacionales es limitada, lo que podria afectar su posibilidad de implementar reformas y
sostener el crecimiento econdmico, y podria tener un impacto negativo sobre la situacion financiera o flujos de
fondos de la Emisora”.

Determinadas clausulas de los endeudamientos de la Emisora podrian restringir negativamente su
flexibilidad financiera y operativa

Parte del endeudamiento actual de la Emisora incluye, y su endeudamiento futuro puede incluir, clausulas
afirmativas y restrictivas que limitan su capacidad para crear gravamenes, incurrir en endeudamiento adicional,
realizar gastos de capital, enajenar activos, pagar dividendos y/o consolidar, fusionar o vender parte de sus
negocios, y exigen mantener determinados ratios financieros. Estas restricciones pueden limitar la capacidad
para operar el negocio de la Companiay pueden prohibir o limitar su capacidad para mejorar sus operaciones o
aprovechar posibles oportunidades de negocio a medida que surjan. El incumplimiento de cualquiera de estos
pactos o la falta de cumplimiento de cualquiera de estas condiciones podria dar lugar a un incumplimiento de la
deuda correspondiente. La capacidad de la Emisora para cumplir estos pactos puede verse afectada por
acontecimientos que escapan a nuestro control, incluidas las condiciones econdmicas, financieras e
industriales imperantes. Si se produce un incumplimiento de este tipo, los tenedores de dicha deuda pueden
optar (tras la expiracion de cualquier notificacion o periodo de gracia aplicable) por declarar todas las cantidades
pendientes, junto con los intereses devengados y no pagados y otras cantidades pagaderas en virtud de la
misma, como inmediatamente exigibles y pagaderas. Ademas, si se produce dicho incumplimiento, podria, a su
vez, dar lugar a un incumplimiento y aceleracién de las otras obligaciones de deuda pendientes, lo que tendria
un efecto material adverso adicional en el negocio, la capacidad de cumplir con las obligaciones de pago, la
situacioén financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia. Si alguna de las deudas de la Emisora
se acelerara, sus activos podrian no ser suficientes para pagar en su totalidad esa deuda o cualquier otra que
pudiera vencer como resultado de esa aceleracion.

Es posible que la Emisora no pueda refinanciar su deuda pendiente, o que las condiciones de
refinanciacion sea materialmente menos favorables que las actuales, lo que tendria un efecto material
adverso en su negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones

Factores que escapan al control de la Emisora pueden perjudicar su capacidad para cumplir con sus
obligaciones de deuda o aumentar el coste de la financiacidén, lo que a su vez podria tener un efecto material
adverso en su flujo de caja, resultados de operaciones y posicién financiera general.

No es posible garantizar que no sea reinstalado en el futuro por el BCRA o que se dicten otras normas que limiten
la habilidad de la Compainiia para acceder al mercado cambiario oficial para pagar sus obligaciones financieras
en moneda extranjera a su vencimiento, las cuales podrian tener un impacto negativo en la Compafia y sus
negocios y operaciones. Asimismo, ante tal evento, no existe ninguna garantia de que la Compafia pueda
prorrogar vencimientos o refinanciar de otro modo su endeudamiento pendiente, o de que pueda serles exigido
aceptar condiciones de refinanciacidon que puedan ser materialmente menos favorables que las actuales.
Cualquier modificacién o refinanciacion de los endeudamientos de la Emisora podria dar lugar a tipos de interés
mas elevados y exigirles el cumplimiento de clausulas restrictivas mas gravosas, lo que podria tener un efecto
material adverso sobre su actividad, su capacidad para cumplir con sus obligaciones de pago, su situacion
financieray los resultados de sus operaciones.
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Sila Compafia no es capaz de refinanciar su deuda en condiciones favorables, puede verse obligadas a reducir
o retrasar los gastos de capital, buscar capital adicional, reestructurar deuda, reducir o eliminar dividendos en
efectivo a los accionistas o vender activos. La falta de pago de las obligaciones o cualquier otro incumplimiento
de cualquiera de los instrumentos de deuda podria, a su vez, dar lugar a un incumplimiento y aceleracion de
otras obligaciones de deuda pendientes, lo que tendria un efecto material adverso adicional en los negocios, la
capacidad de cumplir con las obligaciones de pago, la situacidn financiera y los resultados de las operaciones
de la Emisora. Si alguna de sus deudas se acelerara, sus activos podrian no ser suficientes para pagar en su
totalidad esa deuda o cualquier otra deuda que pudiera vencer como resultado de esa aceleracion.

El cambio climatico y la transicion energética podrian afectar el negocio de la Emisora

La Emisora esta y estara, directa o indirectamente, sujeta a los efectos del cambio climatico y podria, directa o
indirectamente, verse afectada por leyes locales y nacionales, asi como también por tratados y convenciones
internacionales y reglamentaciones vigentes en materia de cambio climatico. La aprobacién por parte del
Gobierno Nacional de tratados, leyes u otras iniciativas regulatorias en materia de cambio climatico que
restrinjan las emisiones de gases de efecto invernadero (“GEI”) podrian exigir que la Emisora deba incurrir en
gastos financieros significativos que no puede predecir con certidumbre en este momento. Estos gastos pueden
incluir, por ejemplo, la adopcién de marcos regulatorios para reducir las emisiones de GEl, tales como diéxido
de carbono, metano y 6xidos de nitréogeno. Los cambios en el marco regulatorio también pueden afectar
indirectamente el negocio de la Emisora mediante cambios en la tecnologia o en el comportamiento del
consumidor.

En 2019, el Congreso Nacional sanciond la Ley de Presupuestos Minimos de Adaptacion y Mitigacion al Cambio
Climatico Global N° 27.520, la cual se centra en implementar politicas, estrategias, acciones, programas y
proyectos para prevenir, mitigar o minimizar los dafios o impactos asociados al cambio climatico. En 2021, la
Secretaria de Energia emitid la Resolucion N° 1.036/2021 mediante la que aprobd los Lineamientos para un Plan
de Transiciéon Energética al 2030 a efectos de cumplir con los nuevos compromisos nacionales de
descarbonizacion. Si en Argentina se adoptaran requisitos adicionales, los mismos podrian incrementar los
costos de producciéon de la Emisora (incluidos los costos de cumplimiento, por ejemplo, en concepto de
monitorear o reducir las emisiones) y afectar adversamente su competitividad, pudiendo también desplazar la
demanda hacia fuentes bajas en carbono, como las energias renovables.

Los riesgos asociados al cambio climatico podrian incidir en las operaciones de la Emisora debido a
acontecimientos climaticos graves, modificar el perfil del consumidor, la atraccién de talentos y la transicion
energética en la economia mundial hacia una matriz baja en carbono. Estos factores pueden tener un efecto
negativo en lademanda de los productos de la Emisoray podrian afectar laimplementaciény explotaciéon de sus
negocios, afectando adversamente sus resultados operativos y financieros y limitando sus oportunidades de
crecimiento.

Ademas, el ritmo y la magnitud de la transicién energética podrian suponer el riesgo de que la propia transicion
de la Emisora hacia la descarbonizacién no siga el ritmo de la sociedad. Si la Emisora va a un ritmo mas lento
que la sociedad, su reputacién podria verse perjudicaday los clientes podrian preferir a otro proveedor, lo cual
podria afectar negativamente la demanda de sus productos, incluido el valor de mercado de su superficie no
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convencional y los respectivos recursos que prevé desarrollar en el futuro. Si la Emisora se mueve mas rapido
que la sociedad, corre elriesgo de invertir en tecnologias, mercados o productos bajos en carbono que fracasen
debido a la escasez de demanda para los mismos. La omisién de la Emisora de sincronizar la transicidon de su
produccidn para abordar la problematica del cambio climatico podria tener un efecto adverso significativo sobre
sus resultados, flujos de efectivo y situacion financiera.

Las plantas eléctricas de la Emisora estan sujetas al riesgo de averias mecanicas y eléctricas. Asi pues, la
consiguiente falta de disponibilidad de dichas plantas/unidades generadoras podria afectar la capacidad
de la Emisora de cumplir con sus compromisos contractuales y de otra indole y, por lo tanto, afectar
adversamente su negocio y sus resultados financieros

Las unidades de generacion de energia eléctrica de la Emisora estan expuestas al riesgo de que se produzca una
averia mecanica o eléctricay pueden experimentar periodos de falta de disponibilidad que afecten la capacidad
de la Emisora de generar energia eléctrica. Ciertas averias ocurridas en el pasado en las unidades de generacion,
turbinas y transformadores de la Emisora han afectado negativamente los resultados de sus operaciones. Una
falta de disponibilidad imprevista de las centrales de generacidn de la Emisora podria afectar adversamente su
situacion financiera o los resultados de sus operaciones.

Las plantas de generacién de la Emisora o la infraestructura de transporte de energia eléctrica o transporte de
combustible de terceros que la Emisora utiliza pueden sufrir dafios a causa de inundaciones, incendios,
terremotos u otros desastres catastroficos provocados por causas naturales o por el hombre, en forma
accidental o intencional. La Emisora podria experimentar graves interrupciones en sus actividades y mermas
significativas en sus ingresos a causa de una menor demanda producto de una catastrofe, o incurrir en
considerables costos adicionales no contemplados por las clausulas de las pdlizas de seguro por lucro cesante
derivado de la interrupcién de los negocios. Es posible que transcurra un lapso de tiempo importante entre el
acaecimiento de un accidente mayor, una catastrofe o un ataque terrorista y el cobro de la indemnizacién final
de las polizas de seguro de la Emisora, las que habitualmente estan sujetas a franquicias no recuperables y a
limites maximos por incidente. Por otra parte, cualquiera de estos acontecimientos podria tener efectos
adversos en la demanda de energia eléctrica de algunos de los clientes de la Emisoray de los consumidores en
general, en el mercado afectado. Algunas de estas consideraciones podrian tener un efecto adverso significativo
en los negocios, la situacion financieray el resultado de las operaciones de la Emisora.

Si bien la Emisora cumple con todas las normas y mejores practicas aplicables en materia de seguridad
ambiental, un siniestro que involucre los combustibles con los cuales opera la Emisora podria tener
consecuencias ambientales perjudiciales y podria dafar las instalaciones industriales y el personal de la
Emisora. Un dafio estructural en la presa o en cualquier otra estructura de las centrales hidroeléctricas de las
Compafnia podria comprometer su capacidad de generacién eléctrica. Las limitaciones a la generacién como
consecuencia de dafios estructurales podrian afectar seriamente la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Emisora.

La actividad de generacion esta sujeta a riesgos derivados de desastres provocados por causas naturales
o por el hombre en forma accidental o intencional

Las instalaciones generadoras de la Emisora, o la infraestructura de transmisién eléctrica o de transporte de
terceros de la que depende, pueden sufrir dafos porincendios y otros hechos catastréficos derivados de causas
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naturales o por el hombre, en forma accidental o intencional, tales como descargas de rayos, terremotos,
vientos extremos, incendios y ataques terroristas. Los desastres podrian dafiar, o sacar de operacién paneles u
otros equipos o instalaciones asociados del proyecto o instalaciones de transporte. La Emisora podria
experimentar serias disrupciones en sus nhegocios, importantes bajas en sus ingresos debido a la menor
demanda derivada de hechos catastroficos o costos adicionales significativos que no estén cubiertos de otra
forma por clausulas de seguros de interrupcion de la explotacién comercial. Es posible que transcurra un lapso
de tiempo importante entre el acaecimiento de un accidente mayor, una catastrofe o un ataque terrorista y el
cobro de la indemnizacion final de las pdlizas de seguro de la Emisora, las que habitualmente estan sujetas a
franquicias no recuperables y a limites maximos por incidente. Por otra parte, cualquiera de estos
acontecimientos podria tener efectos en la demanda de energia eléctrica de algunos de los clientes de la
Emisoray de los consumidores, en general, en el mercado afectado. Algunas de estas consideraciones podrian
tener un efecto material adverso en los negocios, lo resultados de las operaciones y la situacion patrimonial de
la Emisora.

Los seguros contratados por la Emisora podrian no cubrir plenamente los dafos y la Emisora podria no ser
capaz de obtener seguros contra ciertos riesgos

La Emisora mantiene polizas de seguro destinadas a mitigar siniestros causados por riesgos
habituales/probables. Estas polizas brindan cobertura para algunos de sus activos contra dafios materiales,
pérdida de ingresos y asimismo responsabilidad frente a terceros. No obstante, la Emisora podria carecer de
seguros suficientes para cubrir cualquier riesgo o pérdida en particular. Si se produce un accidente u otro hecho
gue no esté cubierto por sus actuales poélizas de seguro, como por ejemplo un riesgo de ciberseguridad, la
Emisora podria experimentar pérdidas significativas o verse obligada a desembolsar montos significativos de
sus propios fondos, hechos que podrian tener un efecto sustancial adverso sobre sus operaciones y situacién
financiera. Asimismo, la insuficiencia de las pélizas de seguro contratadas por la Emisora podria tener un efecto
adverso sobre ésta. Si ello sucediera, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora
podrian verse afectados de manera adversa. Véase “Informacion sobre la Emisora — Seguros”.

La Emisora puede estar expuesta a litigios y/o procedimientos administrativos que pueden afectar
adversamente su situacion financiera y el resultado de las operaciones

En el curso habitual de los negocios, la Emisora celebra contratos con CAMMESA y otras contrapartes privadas.
Los litigios y/o procedimientos regulatorios son impredecibles por naturaleza y, en ocasiones, las sentencias
que se dictan pueden ser excesivas. Los resultados desfavorables de acciones legales o investigaciones pueden
representar dafos monetarios significativos, lo que incluye el pago de indemnizaciones, o medidas cautelares
que pueden tener un efecto adverso en la capacidad de la Emisora de llevar a cabo sus operaciones, como
también en su situacion financieray en el resultado de sus operaciones.

La demanda de energia eléctrica es estacional, mayormente, a causa de factores climaticos

La demanda de energia eléctrica fluctia segun la estacion del afo, pudiendo verse afectada significativa y
adversamente por factores climaticos. En verano (de diciembre a marzo), la demanda de energia eléctrica puede
incrementar sustancialmente debido al uso de equipos de aire acondicionado. En invierno (de junio a agosto), la
demanda de energia eléctrica puede fluctuar, en razén de las necesidades de iluminacién y calefacciéon. Por
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consiguiente, los cambios estacionales pueden tener un efecto adverso significativo en la demanda de energia
y, por ende, en el resultado de las operaciones y la situacién financiera de la Emisora.

La Emisora podria realizar adquisiciones e inversiones para ampliar o complementar sus operaciones lo
que podria derivar en dificultades operativas o afectar de otro modo de manera adversa su situacion
financiera y los resultados de las operaciones

A fin de ampliar su negocio, la Emisora podria realizar periddicamente adquisiciones e inversiones que ofrezcan
valor agregado y sean congruentes con o complementarias de su estrategia comercial.

Por ende, la Emisora podria verse expuesta a varios riesgos, incluyendo aquéllos surgidos de: (i) no haber
evaluado con precision el valor, potencial de crecimiento futuro, puntos fuertes y débiles y posible rentabilidad
de las empresas a ser eventualmente adquiridas; (ii) las dificultades en integrar, operar, mantener o administrar
con éxito las nuevas operaciones adquiridas, incluido su personal; (iii) los costos inesperados de dichas
operaciones; (iv) dificultades en obtener la financiacién necesaria y alcanzar exitosamente el cierre financiero
requerido; o (v) pasivos contingentes o de otro tipo imprevistos o reclamos que pudieran derivarse de dichas
operaciones. Si alguno de estos riesgos se materializara, podria afectar negativamente la situacion financieray
los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las dificultades operativas podrian limitar la capacidad de la Emisora de generar electricidad, lo cual
podria afectar seriamente la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora

Las actividades de generacién de energia estan sujetas a riesgos operativos especificos del sector, algunos de
ellos ajenos al control de la Emisora, entre ellos dificultades mecanicas y de ingenieria imprevistas, bajo
rendimiento de los paneles, interrupcién del funcionamiento de los paneles debido a desgaste y otras fallas de
equipos, menores niveles de produccién y/o un mayor consumo doméstico no pronosticado, defectos de
disefo; escasez, indisponibilidad o altos costos de equipos, suministros, personal y servicios esenciales;
accidentes, entre ellos riesgos ambientales tales como derrames de gasoil o filtraciones de gas; danos
potenciales a la flora y fauna; el cumplimiento de leyes y reglamentaciones gubernamentales; cambios en el
marco regulatorio y posible regulacion o intervencién del estado; asi como litigios y otros conflictos. Asimismo,
el costo estimado de ejecutar los planes de expansion de la Emisora podria no ser preciso y continuar
dependiendo de una serie de factores, algunos de los cuales son ajenos al control de la Emisora.

El control y manejo de riesgos operativos depende normalmente de la disponibilidad de informacién adecuada
y la capacitacién del personal y de la existencia de procesos operativos y planes de mantenimiento preventivo
que minimicen la posibilidad y el impacto de cualquiera de estos eventos.

La Emisora puede experimentar dificultades operativas, ya sea como resultado de errores humanos o como
consecuencia de ciertos hechos externos, que pueden exigir la suspensiéon temporaria de actividades,
repercutiendo sensiblemente en la disponibilidad de la Emisora. La Emisora puede estar sujeta a importantes
sanciones o a reducciones en sus ingresos si la disponibilidad cae por debajo de ciertos umbrales.

La Emisora depende de su personal directivo y otros empleados claves para su desempefio actual y futuro
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El desempefio actualy futuro de la Emisora depende significativamente de su equipo directivo calificado y de su
capacidad de atraer y retener a dichos directivos calificados. Las futuras operaciones de la Emisora pueden
verse afectadas si cualquiera de los altos directivos o0 empleados claves dejara de trabajar para la Emisora. La
competencia por atraer a altos directivos es intensa, al tiempo que la Emisora podria verse impedida de retener
a su personal o de atraer personal calificado. La pérdida de un alto directivo puede implicar que los restantes
tengan que desviar atencién inmediata y substancial al cumplimiento de las tareas del directivo saliente y buscar
un remplazo. Cualquier impedimento para conseguir reemplazo en posiciones directivas en su debido momento
puede afectar la capacidad de la Emisora de implementar su estrategia comercial, afectando a suvez el negocio
y el resultado de las operaciones.

La Emisora podria verse afectada por medidas significativas tomadas por los sindicatos de trabajadores

Las relaciones laborales en Argentina quedan reguladas por legislacion especifica, como la Ley de Contrato de
Trabajo N° 20.744 y la Ley de Convenio Colectivo de Trabajo N° 14.250 que, entre otras cosas, establece de qué
manera se llevaran a cabo las negociaciones sobre salarios y de otro tipo. Toda actividad industrial o comercial
se encuentra regulada por convenios colectivos de trabajo (“CCT”) que agrupan a empresas segun el sector de
la industria y por sindicatos. Si bien el proceso de negociacion esta estandarizado, cada camara de actividad
comercial o industrial negocia los aumentos de salarios y los beneficios laborales con el sindicato
correspondiente de dicha actividad comercial o industrial.

Los empleadores argentinos, tanto del sector publico y del sector privado, se han visto sometidos a intensas
presiones por parte de su fuerza laboral o de los sindicatos que los representan, en demanda de subas salariales
y ciertos beneficios adicionales para los trabajadores. Debido a los altos indices de inflacidn, los empleadores
del sector publico y privado soportan gran presion de los sindicatos y sus empleados para obtener nuevos
aumentos.

A pesar de que la Emisora mantiene relaciones estables con sus trabajadores, ha experimentado en el pasado
ceses de tareas organizados y paros laborales y podria experimentar tales ceses o paros laborales en el futuro.
Asimismo, la Emisora podria verse indirectamente afectada por las medidas tomadas por sindicatos
relacionados con proveedores u otras partes relacionadas. Los reclamos laborales en el rubro energético son
habituales en Argentinay, en el pasado, empleados sindicalizados han bloqueado el acceso y han ocasionados
danos a las instalaciones de distintas companias del sector. Adicionalmente, la Emisora no mantiene una
cobertura de seguro por lucro cesante derivado de interrupciones de la actividad originadas por medidas de los
trabajadores, lo que podria tener un efecto adverso en los resultados de sus operaciones.

El equipamiento, las instalaciones y las operaciones de la Emisora se encuentran sujetos a regulaciones
sobre medio ambiente, seguridad e higiene

Las actividades de generacion de la Emisora se encuentran sujetas a legislacién nacionaly provincial asi como
a la supervisién de organismos de gobierno y entes reguladores responsables de la implementacion de leyes 'y
politicas sobre medio ambiente. La Emisora trabaja cumpliendo con la legislacion vigente y las directivas
impartidas por las autoridades competentes y CAMMESA; sin embargo, es posible que la Emisora se encuentre
sujeta a controles que podrian derivar en la imposicién de sanciones. Asimismo, es posible que futuras
regulaciones ambientales exijan a la Emisora realizar inversiones a fin de cumplir con los requisitos exigidos por
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las autoridades, en vez de realizar otras inversiones programadas, afectando asi de manera adversa y
significativa la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora.

La Emisora esta sujeta a la normativa en materia de lucha contra la corrupcion, el soborno y el lavado de
dinero, ademas de a otras leyes y reglamentaciones

La Emisora esta sujeta a las leyes contra la corrupcion, el soborno y el lavado de dinero, ademas de otras leyes
y reglamentaciones. La Emisora podria ser objeto de investigaciones y procedimientos por parte de las
autoridades por supuestos incumplimientos de dicha normativa. Si bien la Emisora implementa procesos de
cumplimiento y mantiene sistemas de control interno, los citados procedimientos podrian dar lugar a multas u
otras responsabilidades y tener un importante efecto adverso sobre la reputacion, el negocio, la situacién
financiera y el resultado de las operaciones de la Emisora. Si alguna de esas subsidiarias, empleados u otros
terceros intervienen en practicas fraudulentas o corruptas u otras practicas comerciales desleales, o bien
infringen la normativa o los controles internos aplicables, la Emisora podria quedar sujeta a una o mas medidas
tomadas por la autoridad de aplicacién, o bien podria determinarse que la Emisora ha incurrido en
incumplimiento de dichas leyes, lo cual podria dar lugar a penalidades, multas y sanciones y, a su vez, afectar
negativamente la reputacion, el negocio, la situacidn financieray el resultado de las operaciones de la Emisora.

Un ciberataque podria afectar negativamente los negocios, el balance, los resultados de las operaciones
y el flujo de efectivo de la Emisora

La Emisora depende de la operacion eficiente e ininterrumpida de sus sistemas de comunicacion entre plantas,
para lo cual todas sus conexiones son redundantes, brindando mayor seguridad y minimizando los riesgos de
salidas de servicio. Asimismo, la Emisora posee conexiones redundantes con CAMMESA. Las fallas de larga
duracién en los sistemas de comunicacion entre plantas de la Emisora, entre ellos sus conexiones redundantes,
podrian tener un efecto significativo adverso en sus operaciones. En general, los riesgos de seguridad de la
informacién han aumentado en los ultimos afios como resultado de la proliferacion de tecnologias nuevas y mas
sofisticadas, y también debido a ciberataques. Como parte del desarrollo e iniciativas de la Emisora, se han
conectado mas equipos y sistemas a Internet. La Emisora también depende de la tecnologia digital, entre ella,
de sistemas informaticos para procesar la informacidn financiera y operativa. Debido a la naturaleza critica de
su infraestructura y sus negocios, y la mayor accesibilidad que permite la conexién a Internet, la Emisora podria
enfrentar un mayor riesgo de ciberataques, tales como ingresos no autorizados a computadoras, phishing,
secuestro de datos (ransomware) robo de identidad y otras alteraciones que podrian afectar negativamente la
seguridad de la informacion almacenaday transmitida a través de los sistemas de computacién de la Emisoray
su infraestructura de red. A pesar de los importantes esfuerzos que realiza la Emisora por crear barreras de
seguridad para amenazas de ciberseguridad, es practicamente imposible mitigar estos riesgos por completo, en
particular, a medida que aumentan los ciberataques en términos de frecuenciay sofisticacién. Por ejemplo, los
investigadores especialistas en ciberseguridad vislumbran un incremento en la actividad de ciberataques
relacionado con las acciones de Rusia en Ucrania y/o el uso indebido de inteligencia artificial. Las medidas de
seguridad que la Emisora ha integrado a sus redes y sistemas internos y a su plataforma y productos podrian no
funcionar del modo esperado o podrian no ser suficientes para proteger sus redes internas, plataforma y
productos contra determinados ataques.

En caso de un ciberataque, ya sea en su propia infraestructura o en la infraestructura de terceros y proveedores
que le brindan servicios, la Emisora podria experimentar una interrupcién en sus operaciones comerciales,
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severos danos y pérdida de informacion de clientes, una pérdida significativa de ingresos o saldos de cuentas,
sufriendo costos de respuesta y otras pérdidas econdmicas, y podria estar sujeta a mayor regulacion y
litigiosidad, asi como a dafnos en su reputacion. Si bien la Emisora prevé continuar implementando dispositivos
tecnoldgicos de seguridad y establecer procedimientos operativos para prevenir alteraciones resultantes de
incidentes de ciberseguridad, y contrarrestar sus efectos negativos, es posible que no todos los sistemas
actuales y futuros de la Emisora sean o puedan estar totalmente libres de vulnerabilidad, y que estas medidas
de seguridad no sean exitosas. En consecuencia, la ciberseguridad es un gran riesgo para la Emisora, y un
ciberataque podria afectar negativamente los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion
financiera de la Emisora.

La capacidad de la Emisora de generar electricidad en sus plantas de generacion termoeléctrica depende
en parte de la disponibilidad de gas natural y, en menor medida, de combustible liquido.

El abastecimiento y el precio del gas natural y del combustible liquido empleado en las plantas de generacién
termoeléctrica de la Emisora se encontraron en el pasado, y pueden encontrarse en el futuro, afectados por,
entre otras cosas, fluctuaciones de precios, factores geopoliticos (incluido el actual conflicto entre Rusia y
Ucrania y las respectivas sanciones contra Rusia aplicadas por algunos miembros de la Unién Europea), asi
como también por la disponibilidad de gas natural y de combustible liquido en Argentina a raiz de la escasez
actual del abastecimiento de gas natural, especialmente en invierno, y la disminucion de las reservas en
Argentina. En particular, muchos yacimientos de petroleo y gas en Argentina llegaron a un estadio de madurez o
requieren de grandes inversiones de capital para extraer gas natural, y debido al entorno econémico actual, no
fueron objeto de inversiones ni de actividades de desarrollo y exploracion significativas y por lo tanto es probable
que las reservas se agoten.

CAMMESA esta a cargo de gestionar y proveer todos los combustibles necesarios para la operacion de las
plantas de generacién termoeléctrica de la Emisora. La Emisora no puede garantizar que podra comprar gas
natural o combustible liquido en términos comparables a los actualmente vigentes con o que sean totalmente
reembolsables por CAMMESA. Por otra parte, la Emisora no puede garantizar el suministro en las condiciones
antedichas si en el futuro se viera obligada a comprar su propio gas natural o combustible liquido a terceros para
todas sus operaciones. Factores geopoliticos, incluido el actual conflicto entre Rusia y Ucraniay las respectivas
sanciones contra Rusia aplicadas por algunos miembros de la Unién Europea, Estados Unidos y otros paises,
han generado y podrian seguir generando un aumento en el precio y la disponibilidad de gas natural y
combustible liquido.

Incluso si la Emisora pudiera obtener el gas natural o combustible liquido necesario y CAMMESA aceptara
reembolsar a la Emisora por dichos montos, el momento en que se produzcan dichos reembolsos puede ser
incierto. Ademas, la entrega de gas natural depende de la infraestructura (incluye establecimientos para
barcazas, caminos y gasoductos para el transporte de gas natural) disponible para que esté al servicio de las
instalaciones de generacion. En consecuencia, las plantas de generacidn termoeléctrica de la Emisora estan
sujetas a los riesgos de interrupciones o disminuciones en la cadena de suministro de combustible e
infraestructura. Cualquiera de dichas interrupciones o disminuciones puede derivar en la indisponibilidad o en
un aumento de los precios del gas natural o del combustible liquido. Es mas, si en el futuro se le solicitara a la
Emisora adquirir su propio gas natural o combustible liquido de terceros a precios que no son totalmente
reembolsables por CAMMESA, dicha situacién puede tener un efecto adverso sustancial sobre la situacion
137
Leonardo Marinaro

Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora. La Resolucion N°70/2018 permitié a las
generadoras comprar combustible en el mercado abierto. Sin embargo, desde la sancién de la Resolucién
N° 12/2019, se restablecio la vigencia del articulo 8 de la Resolucion N° 95/2013 y del articulo 4 de la Resolucién
N° 529/2014, centralizando las compras de combustible a través de CAMMESA.

El brote de una enfermedad podria tener consecuencias adversas significativas para las operaciones de la
Emisora, incluidos nuevos proyectos

A fines de diciembre de 2019, se informd a la Organizacidon Mundial de la Salud la existencia de varios casos de
neumonia originados en Wuhan, provincia de Hubei (COVID-19, causados por un nuevo coronavirus),
confirmandose rapidamente casos en multiples provincias de China, asi como en otros paises. El 11 de marzo
de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud calificé al COVID-19 como una pandemia. El gobierno argentinoy
otros gobiernos de todo el mundo han adoptado diversas medidas para contener la pandemia. El brote de una
pandemia, enfermedad o cualquier otra amenaza similar para la salud publica, como la pandemia del COVID-
19, que ha tenido y podria continuar teniendo consecuencias significativas adversas para la economia global,
podria afectar significativamente y en forma adversa al negocio de la Emisora, su condicion financiera y el
resultado de sus operaciones. Algunos de los efectos negativos significativos podrian incluir una caida mayor en
los precios de mercado de las acciones y los ADS de la Emisora, impactos adversos para los mercados
financieros; reduccion de la demanda de exportaciones e importaciones y, en consecuencia, de nuestros
ingresos, lo cual generaria una reduccion en nuestros niveles de actividad e inversiones relacionadas con
nuestros campos de produccion; caida significativa en el precio internacional de los commodities, debido al
efecto combinado de una marcada caida en la demanda y asimismo en la incapacidad de los productores de
reducir la oferta en forma ordenada, afectando asi negativamente al contexto econdmico de Argentina; y
cambios sustanciales en los negocios y en la conducta social con el consecuente impacto potencial sobre la
venta de commodities.

La cuarentenay las medidas restrictivas relacionadas tuvieron y pueden tener importantes consecuencias en la
economia argentina, entre ellas una marcada reduccién en la demanda y suministro de bienes y servicios, el
incremento de la tasa de desempleo y los niveles de pobreza, quiebras de empresasy alteraciones en la cadena
de pagos, entre otros efectos. Dicho impacto negativo en la economia argentina puede, a su vez, generar un
impacto en la demanda de energia y afectar negativamente el resultado de las operaciones de la Emisora.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas al pago del endeudamiento
garantizado de la Emisora

Salvo que se especifique de modo distinto en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables
tendran por lo menos igual prioridad de pago que toda la demas deuda existente y futura no garantizada y no
subordinada de la Emisora, salvo respecto de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial (incluyendo, entre otras, los créditos fiscales y laborales) y a excepcién de las
Obligaciones Negociables que se emitan con garantia especial, fija o flotante. Salvo que se especifique de modo
distinto en el Suplemento de Precio pertinente, las Obligaciones Negociables contendran una clausula que
prohiba que incurramos en endeudamiento adicional, y contendrd excepciones significativas a la restriccion
sobre la posibilidad de la Emisora de incurrir en deuda garantizada. Si la Emisora se declarara en quiebra o fuera
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liguidada, los prestamistas garantizados tendran prioridad sobre los reclamos de pago de las Obligaciones
Negociables en la medida de los activos que constituyan su garantia. Si quedaran activos luego del pago de los
prestamistas garantizados, esos activos podrian resultar insuficientes para satisfacer los créditos de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables y otra deuda no garantizada, asi como los créditos de otros
acreedores generales quienes tendran derecho a participar a prorrata con los Tenedores de las Obligaciones
Negociables.

La Emisora también podra emitir Obligaciones Negociables subordinadas en el marco del Programa. En ese
caso, ademas de la prioridad de ciertos otros acreedores descriptos en los parrafos precedentes, las
Obligaciones Negociables subordinadas también estaran sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no
garantizada y no subordinada, segun describa el respectivo Suplemento de Precio.

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables

Cada clase de Obligaciones Negociables emitida conforme al Programa constituira una nueva emisién de
Obligaciones Negociables para la que puede no haber un mercado de negociacion establecido. La Emisora
puede solicitar que las Obligaciones Negociables de una clase sean admitidas en diferentes bolsas o mercados,
pero no puede garantizar que, de ser efectuadas, esas solicitudes seran aprobadas. Ademas, también puede
suceder que la Emisora decida no listar las obligaciones de una clase en ninguna bolsa ni sistema de
negociacion. Es mas, aun en el caso de que pueda obtenerse un listado respecto de una emision de Obligaciones
Negociables, la Emisora no puede brindar garantias acerca de su liquidez ni garantizar que se desarrollara o se
mantendra vigente un mercado de negociacién para las obligaciones negociables. Si no se desarrollara o se
mantuviera vigente un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado
y la liquidez de las obligaciones negociables podrian verse negativamente afectados. Si las Obligaciones
Negociables se negociaran, puede suceder que se negocien con un descuento sobre su precio de oferta inicial,
dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, el desempefio operativo
y la situacion financiera de la Emisora, las condiciones econdmicas generales y otros factores.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas estéd influenciado por las condiciones
econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con
mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de las
Obligaciones Negociables también podria verse afectado en forma adversa por los acontecimientos
econdmicos, politicos y/o de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es
posible asegurar que el mercado financiero argentino no serd afectado en forma adversa por los
acontecimientos de otros paises con mercados emergentes, o que tales acontecimientos no afectaran en forma
adversa el valor de las Obligaciones Negociables.

Los controles cambiarios y las restricciones a las transferencias al exterior podrian perjudicar la
capacidad de la Emisora para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables que se encuentren
denominadas en moneda extranjera
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Desde 2001 y 2002, Argentina impuso controles cambiarios y restricciones a las transferencias que limitaban
sustancialmente la capacidad de las empresas para retener moneda extranjera o realizar pagos al exterior. Los
controles cambiarios o restricciones a las transferencias de fondos al exterior pueden impedir la capacidad de
la Emisora de cumplir sus compromisos en general, y en particular, de realizar pagos de capital y/o interés bajo
las Obligaciones Negociables.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

En caso de que asi se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie, las
Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total o parcial, a opcion de la Emisora (ver Seccién
“Rescate y compra - Rescate a Opcidn de la Emisora - Términos y Condiciones de los Titulos” en el presente
Prospecto, para mayor detalle) en determinadas condiciones, en forma total o parcial. En consecuencia, un
inversor podra no estar en posicion de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una
tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables.

Es posible que la calificacion de crédito de la Emisora no refleje todos los riesgos de invertir en las
Obligaciones Negociables

La(s) calificacion(es) de crédito de la Emisora son una evaluacion realizada por las sociedades calificadoras de
su capacidad para pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cambios reales o previstos en las
calificaciones de crédito de la Emisora generalmente afectaran el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables. Estas calificaciones de crédito podran no reflejar el potencial impacto de riesgos relacionados con
la estructuracion o comercializacion de las Obligaciones Negociables. Las calificaciones no constituyen una
recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y podran ser revisadas o retiradas en cualquier
momento por la entidad calificadora. La calificacion de cada sociedad debe ser evaluada en forma
independiente de la calificacion de cualquier otra sociedad calificadora.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitiran su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios

En caso que la Emisora se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las
normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas bajo
cualquier Clase y/o Serie, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras, Ley

N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y demas normas aplicables a procesos de
reestructuracidon empresariales y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables
no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece en su articulo 45 un procedimiento de votacién
diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las dobles mayorias
requeridas (de personasy de capital) por la Ley de Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de
acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de
negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los
demas acreedores de la Emisora.
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En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece en su articulo 45 que en el caso de titulos emitidos en
serie, tales como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria
y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del
coémputo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece entre otros,
que: (i) se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; (ii) en ella los participantes
expresaran su conformidad o rechazo a la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran
a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; y (iii) la conformidad se computara por
el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacién a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona.

En adicidn a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no seran
computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorias. Sin
perjuicio de ello, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidon ha revocado una decisién en ese sentido, con lo cual
la cuestion se encuentra controvertida a nivel jurisprudencial.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso de que la Emisora entre en un proceso concursal o de reestructuraciéon de sus
pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacion al de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.
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POLITICAS DE LA EMISORA

Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales

La Emisora se propone consolidary hacer crecer su posicionamiento dentro del sector energético de Argentina,
manteniendo su actual base de activos, y adquiriendo y desarrollando nuevos activos relacionados con el
sector. Los siguientes son los componentes clave de su estrategia:

@® Capitalizar las iniciativas de crecimiento esperadas y aprovechar las oportunidades que plantee un
entorno regulatorio mas propicio. Histéricamente, las regulaciones sobre la generaciéon de energia en
Argentina han obstaculizado el crecimiento del sector. Desde la crisis econémica de 2001-2002, las
inversiones en el sector eléctrico han sido escasas, en parte debido a los cambios regulatorios
introducidos en 2002, cuando el Gobierno Argentino fijé tarifas de generacién en Pesos Argentinos y
establecio limites a las tarifas de generacion, transporte y distribucion de energia. Esto resultd en una
disminucién constante del valor en ddélares de dichas tarifas en los afios siguientes.

Con la llegada del gobierno de Mauricio Macri, se llevaron a cabo importantes cambios: se redujeron
significativamente los controles cambiarios y los impuestos a la importacién y exportacion, y se mostro
una clara intencién de ajustar las tarifas para distribuidores, generadores y transportadores de energia
eléctrica. En respuesta a la actual escasez de energia, el gobierno declard la emergencia energética
nacional y lanzé diversas licitaciones para adquirir energia de fuentes renovables y aumentar la
capacidad de generacién térmica.

Ademas, el gobierno ha emitido pautas generales para el desarrollo de proyectos energéticos,
procedimientos para cumplir con metas energéticas y licitaciones para capacidad de generacién
térmica, con el objetivo de satisfacer la demanda eléctrica hasta 2018. Para detalles sobre las
licitaciones, consulte el analisis de las Resoluciones SEE N° 21/2016, SEE N° 71/2016 (complementada
por la Resolucion N° 136/2016 del Ministerio de Energia) y SEE N° 287-E/2017, disponibles en
“Informacidn sobre la Emisora—El Sector Eléctrico Argentino.”

Se espera que las reformas mencionadas fomenten un aumento en las inversiones en el sector de
generacion de energia. La Emisora estd bien posicionada para aprovechar estas medidas
gubernamentales orientadas a expandir la capacidad de generacién, gracias a su sélida trayectoria y
ventajas competitivas, como su bajo nivel de endeudamiento, la diversidad tecnoldgicay la eficiencia de
sus activos de generacion. La Emisora planea participar en futuros procesos de licitacién para nueva
capacidad de generacion térmica, a través de uno o varios proyectos.

@®Consolidar la posicion de liderazgo en el sector eléctrico. La Emisora se propone consolidar su
presencia en el sector de energia a través del analisis de alternativas de creacién de valor mediante
inversiones, desde un enfoque equilibrado al rendimiento y exposiciéon al riesgo. La Emisora se ha
comprometido a mantener estandares operativos y niveles de disponibilidad elevados. A tal efecto, la
Emisora adhiere a una estricta estrategia de mantenimiento para sus unidades, basada en las
recomendaciones de sus respectivos fabricantes y periédicamente realiza tareas de mantenimiento
preventivo y predictivo. La Emisora enfocara sus esfuerzos en la optimizacién de los recursos

Leonardo Marinaro 142
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



disponibles, desde una perspectiva tanto de negocios como administrativa y tecnolégica, y se centrara
también en aprovechar las sinergias operativas que se generen.

@®Mantener una sélida posicion financiera y niveles de flujo de efectivo adecuados. Actualmente, la
Emisora posee un bajo nivel de endeudamiento, lo cual refleja su sdélida posicién patrimonialy capacidad
de endeudamiento adicional. La Emisora considera que esa sdlida situacion patrimonial es producto de
politicas financieras responsables y de flujos de efectivo estables. La Emisora tiene previsto preservar el
actual nivel de flujos de efectivo en los proximos afios al, entre otras cosas, mantener un riguroso
programa de mantenimiento de sus unidades de produccidn las que, segun lo previsto por la Emisora, la
ayudaran a seguir generando los positivos resultados operativos que viene obteniendo, en especial, en
cuanto respecta a disponibilidad de despacho de electricidad.

Politica Ambiental

A la fecha de este Prospecto, la Emisora no ha sido denunciada ni es parte en ningun proceso judicial
vinculado a cuestiones ambientales.

A la fecha de este Prospecto, la Emisora ha gestionado todos los permisos ambientales exigidos por la
normativa ambiental aplicable y dispone de los planes de gestion ambiental aprobados por la autoridad
regulatoria pertinente. A fin de mantener altos estandares en materia ambiental, la Emisora realiza controles
periddicos cuyos resultados se enmarcan dentro de los limites permitidos por la legislacion vigente.

La Emisora ha desarrollado un amplio programa de cumplimiento y gestidon del medio ambiente que esta sujeto
a auditorias periddicas internas y externas por parte de RINA SERVICES S.p.A.

A efectos de cumplir con estas politicas, la Emisora obtiene periédicamente certificaciones medioambientales.
En julio de 2022, RINA Services S.p.A. completo una serie de auditorias de recertificacion ISO. Los detalles de
los certificados son los siguientes:

Norma: Registro de certificados ISO 14001:2015. No Numero: EMS-6396/ANS-G3

Propietario del certificado: Central Costanera S.A.

Alcance: Generacion de energia eléctrica a partir de: energia térmica (combustibles gaseosos y liquidos).

Validez: hasta el 27 de julio de 2025

Incluyendo las ubicaciones:
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No: |[Nombre/Ubicacion Alcance

1 |Central Costanera S.A. Generacioén de energia eléctrica a partir de: energia térmica
Av. Espana 3301 (combustibles gaseosos y liquidos).
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Por otra parte, de acuerdo con lo previsto en el articulo 22 de la Ley General del Ambiente N° 25.675 la
Emisora cuenta con una péliza de seguro ambiental por Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva en
cumplimiento con la disposicion legal.

Seguridad y Salud

La gestion de la seguridad, higiene y salud ocupacional tiene como fin preservar la integridad de las personasy
de los bienes propios y de terceros, asumiendo que:

@® todos los accidentesyenfermedades del trabajo pueden ser evitados;

@® el cumplimiento de las normas de seguridad, higiene y salud ocupacional establecidas es
responsabilidad de todos aquellos que desarrollan actividades en las plantas; y

@® la toma de conciencia de los individuos contribuye a lograr el bienestar en el trabajo y un mejor
desarrollo personaly colectivo de quienes forman parte de la comunidad laboral.

La Emisora en virtud de su compromiso con la mejora continua revisa la suficiencia de la politica actual y sus
objetivos establecidos de forma continua para garantizar la conformidad con los cambios requeridos por el
mercadoy las leyes aplicables.

A efectos de cumplir con estas politicas, la Emisora obtiene peridédicamente certificaciones de higiene,
seguridad y salud ocupacional. En julio de 2022, RINA Services S.p.A. realizé una serie de auditorias para la
recertificacién de las normas ISO. Como consecuencia de las auditorias, la Emisora obtuvo los siguientes
certificados:

Norma: ISO 45001:2018

Registro de certificados. No Numero: OHS 2719 G3

Propietario del certificado: Central Costanera S.A, Av. Espafia 3301, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Alcance: Generacion de energia eléctrica a partir de: energia térmica (combustibles gaseosos y liquidos).
Procesos de gestidn, operacion, mantenimiento y soporte de combustible

Validez: hasta el 27 de julio de 2025

Incluyendo las ubicaciones:
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1 Central Costanera S.A. Generacion de energia eléctrica a partir de:
Av. Espana 3301 energia térmica (combustibles gaseososy
Ciudad Autonoma de Buenos Aires liquidos). Procesos de gestion, operacion,
mantenimiento y soporte de combustible

Sistema Integrado de Gestion con certificaciones ISO

La direccion de Central Costanera ha fijado para sus plantas de generacion de energia eléctrica la
implementacion de un sistema integrado de gestién (“SIG”) a fin de satisfacer las necesidades y los
requerimientos de las politicas propias, de sus objetivos, de los clientes, de la normativa vigente y de las normas
internacionales ISO (por sus siglas en inglés, International Organization for Standarization) 9001/2015 en
Calidad, ISO 14001/2005 en Medio Ambiente e ISO 45001/2018 (Occupational Health and Safety Assessment
Series) en Seguridad y Salud Ocupacional. El SIG esta certificado por organismos de reconocido prestigio
internacionaly es auditado periddicamente como las referidas normas lo establecen.

Los objetivos a alcanzar a través de la implementacion del SIG son:

dotar a las plantas de herramientas de gestion util y proactiva;

asegurar la calidad de los procesos;

satisfacer los requerimientos del cliente;

buscar la mejora continua de los procesos;

preservar la integridad de las personas y los bienes propios y de terceros;
prevenir la contaminacion;

usar racionalmente los recursos;

preservar el equilibrio ecoldgico; y

mejorar la calidad de vida.

La Emisora identifica los procesos y el apoyo necesario para la correcta operatividad de un SIG sostenible,
participativoy no burocratico que sirva para implementar, en la actividad cotidiana, los principios establecidos
por la direccidn, en la politica integrada de medio ambiente, calidad, seguridad, higiene y salud ocupacional,
asegurando para ello la disponibilidad de recursos humanos, materiales y financieros. Central Costanera ha
utilizado un modelo de gestidn basado en “planificar-hacer-verificar-actuar” de modo de garantizar su
mantenimiento y mejora continua para el SIG de su planta, el cual involucra uno o mas de los siguientes
sistemas:

@® Sistema de Gestién de la Calidad
@® Sistema de Gestion Ambiental
® Sistema de Gestién de la Seguridad y Salud Ocupacional

La Emisora ha dispuesto que el SIG sea revisado cuando se producen modificaciones en el organigrama, en los
procedimientos operativos, en los procesos o en las instalaciones, incorporando los cambios que
correspondan. Una vez realizados estos ultimos, se efectua un analisis integral considerando las
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interrelaciones existentes, a los efectos de evitar superposiciones u omisiones. En caso de que no se produzcan
modificaciones, la revisidon del SIG se realiza cada cinco afios, a menos que en ese periodo se emita una nueva
version de las Normas ISO u OHSAS de referencia, en cuyo caso se realiza la adaptacién del SIG para cumplir
con la nueva normativa.

Politica de dividendos

La Politica de Distribucién de Dividendos se encuentra incorporada en el articulado de los Estatutos Sociales.

Respecto a los dividendos, conforme a lo establecido por el estatuto de la Sociedad, las ganancias liquidas y
realizadas se distribuiran de la siguiente forma: a) el cinco por ciento (5%) y hasta alcanzar el 20% del capital
suscripto porlo menos, para elfondo de reserva legal; b) aremuneracion de los integrantes del directorio dentro
del porcentual fijado por el articulo 261 de la Ley N° 19.550 (texto ordenado decreto N° 841/84) que no puede
ser superado y de la comision fiscalizadora; c) al pago de dividendos correspondientes a los bonos de
participacion para el personal; d) a las reservas voluntarias o previsiones que la asamblea decida constituir; e)
elremanente que resultare se repartira como dividendo de los accionistas.

Los dividendos seran pagados a los accionistas en proporcién a las respectivas integraciones dentro de los
treinta (30) dias corridos de su aprobacién por la asamblea respectiva.

Los dividendos en efectivo aprobados por la asamblea y no cobrados prescriben en favor de la sociedad luego
de transcurridos tres afios a partir de la puesta a disposicion de los mismos. En tal caso, integrardn una reserva
especial, de cuyo destino decidira la asamblea de accionistas.

Todas las acciones de la Compafia tienen el mismo derecho a dividendos.

El Directorio, siempre que los resultados del ejercicio lo permiten, cumple con lo establecido en el estatuto
social, incorporando en su memoria anual la propuesta de distribucion a ser elevada a la consideracion de los
accionistas de la Sociedad. Dicha propuesta procura responder a una prudente, razonable y eficiente
administracién de la Sociedad.
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INFORMACION SOBRE DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION

Directorio

Segun lo previsto bajo la Ley General de Sociedades, el Directorio esta a cargo de la administracion de la Emisora
y por lo tanto adopta todas las decisiones en relacion con ello, asi como las decisiones expresamente previstas
en la Ley General de Sociedades, los estatutos de la Emisoray demas reglamentaciones aplicables. Asimismo,
el Directorio es generalmente responsable de la ejecucidn de las resoluciones adoptadas por las asambleas de
accionistasy por el cumplimiento de cualquier tarea en particular expresamente delegada por los accionistas.

De acuerdo con el estatuto social de la Emisora, su Directorio debe estar conformado por entre un minimo de
cinco y un maximo de nueve directores titulares y suplentes en igual o menor numero. A la fecha de este
Prospecto, el Directorio de la Emisora estda compuesto por seis directores titulares y seis directores suplentes.
Todos los directores residen en Argentina.

Los directores titulares y sus suplentes son designados por un plazo de un afo por los accionistas. De acuerdo
con el articulo 257 de la Ley General de Sociedades, los directores mantienen sus cargos hasta la siguiente
asamblea ordinaria anual donde se designen directores.

La actual composicidon del Directorio de la Emisora fue resuelta por la Asamblea General Ordinaria de
accionistas celebrada el 29 de abril de 2024 y por reunién de directorio de fecha 3 de mayo de 2024.

De acuerdo con el Articulo 26 del estatuto social de la Emisora, el Directorio tiene las mas amplias facultadesy
atribuciones para la direccidén, organizacion y administracion de la Emisora, sin otras limitaciones que las que
resulten de la normativa aplicable. El presidente es el representante legal de la Emisora.

Las autoridades detalladas a continuaciéon se encuentran pendiente de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio.

A continuacidn, se detalla la actual composicién del Directorio de la Emisora:

Fecha de la primera

designacion en el Fecha de vencimiento Fechade

Nombre Cargo directorio del mandato vigente nacimiento

Osvaldo Arturo Presidente del 14 de diciembre

29 de abrilde 2024 31 de diciembre de 2025

Reca Directorio de 1951
Martin Ruete Vicepresidente del . o 15 de agosto de
. . . 29 de abril de 2024 31 de diciembre de 2025
Aguirre Directorio 1949

Marcelo Jorge
Basaldua Director Titular

Torassa
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Nombre

Joaquin Irarrazaval

Eduardo Erize

Marianela Lago

Oscar Luis Gosio

Mario Elizalde

Diego Alejandro
Pereyra lraola

Leonardo Katz

Paula Evangelina
Amor

José Manuel Pazos

Leonardo Marinaro

Directora Suplente

Fecha de la primera

Cargo

Director Titular

Director Titular

Directora Titular

Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

designacion en el
directorio

25 de julio de 2024

29 de abrilde 2024

29 de abrilde 2024

29 de abril de 2024

29 de abrilde 2024

29 de abrilde 2024

29 de abril de 2024

29 de abrilde 2024

29 de abrilde 2024

Fecha de vencimiento
del mandato vigente

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2024

Nombre y Apellido

CUIL

Caracter *

Directores Titulares

Osvaldo Arturo Reca

20-10176569-6

No Independiente

Martin Ruete Aguirre

23-08007678-9

Independiente

Marcelo Jorge Basaldua
Torassa

20-11266417-4

Independiente

Joaquin Irarrazaval

20-93787837-1

Independiente

Eduardo Erize

20-10964288-7

Independiente

Marianela Lago

27-27236346-9

Independiente

Directores Suplentes

Oscar Luis Gosio

24-11045501-8

No Independiente

Mario Elizalde

20-11045373-7

No Independiente

Diego Alejandro Pereyra
Iraola

20-11266329-1

No Independiente

Leonardo Katz

20-21313967-4

No Independiente

Paula Evangelina Amor

27-24307411-3

Independiente

José Manuel Pazos

20-22364131-9

No Independiente
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Fechade
nacimiento

9 de agosto de
1994

29 de marzo de
1954

15 de mayo de
1979

17 de agosto de
1954

26 de junio de
1954

10 de enero de
1955

24 de marzo de
1970

08 de enero de
1975

14 de septiembre
de 1971



Nota: Sin perjuicio del vencimiento de su mandato vigente, conforme al estatuto de la Emisora, los directores
permanecen en sus cargos hasta la proxima asamblea de accionistas.

El domicilio comercial de cada uno de los miembros del Directorio es el detallado en el cuadro adjunto, en
Buenos Aires, Argentina.

* Osvaldo Arturo Reca Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
% Martin Ruete Aguirre Sor Teresa N° 119, Pilar, Provincia de Buenos Aires.

E Marcelo Jorge Basaldua

% Torassa Maria B. de Cazén N° 281, Boulogne, Provincia de Buenos Aires.
9 Joaquin Irarrazaval Abriata N° 251, Boulogne CP 1609, Provincia de Buenos Aires.
é Eduardo Erize Vélez Sarsfield N° 943, Lincoln, Provincia de Buenos Aires.

= Marianela Lago Tucuman N° 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

FCB Mario Elizalde Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
% Oscar Luis Gosio Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
@ Diego Alejandro Pereyra Iraola | Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
g José Manuel Pazos Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
g Leonardo Katz Av. Tomas Edison N° 2701, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
3 Paula Evangelina Amor Tucuman N° 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Se informa que, a la fecha del presente, la inscripcién del Sr. Irarrazaval como director de la Sociedad se
encuentra en tramite ante la CNV, bajo el Expte. N° 322/2024 “CENTRAL COSTANERA S.A. S/INSC. ART. 60 LGS
ASAMBLEA 25/07/2024”.

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales y académicos de los miembros del
Directorio de la Emisora:

Osvaldo Arturo Reca: Es licenciado en Ingenieria por la Universidad Catélica Argentina. También obtuvo un

posgrado en 1977 por la North Carolina State University de Estados Unidos. Es miembro de nuestro Consejo de
Administracién desde 2011. De 1980 a 1984, fue accionista y director de Ingenieria de Avanzada S.A., empresa
dedicada al despliegue de instalaciones sanitarias y de gas para urbanizaciones. De 1984 a 1989, fue director
general de Dufalp S.A., empresa lider en el sector de la confeccion ("Dufour" era su marca principal). De 1989 a
2002, el Sr. Reca ocupd el cargo de director comercial, operativo y de planificacién de Alpargatas S.A., empresa
lider en el sector de la confeccion y el calzado. Posteriormente, desarrollé un proyecto agricola para la
produccidén de cereales y oleaginosas. También fue vicepresidente de HPDA entre 2012y 2015y como director
de Transportadora de Gas del Norte S.A., Edesur S.A. y PB Distribucidon S.A. Ademas, en la actualidad es
presidente del directorio de DGCE, DGCU, IGCE y Energia Sudamericana S.A. También se desempefia como
director de Coyserv S.A.

Martin Ruete Aguirre: Graduado en administracién de empresas en la Universidad Catdlica Argentina en 1973.
En lo que respecta a su experiencia laboral, trabajé como gerente comercial en el Banco Francés del Rio de la
Plata y como gerente financiero holding en Bridas S.A. Asimismo, fue vicepresidente corporate finance en
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Citibank, CEO en Citicorp Equity Investment, vicepresidente directorio en Telefénica Argentina y director en
Coinvest SA.

Marcelo Jorge Basaldua Torassa: Se recibid como licenciado administrativo contable de la Universidad
Catoélica de Buenos Aires. Actualmente, se dedica al sector financiero, desarrollo de sucursales comerciales,
créditos de consumo, relaciones institucionales y desarrollo de recursos humanos.

Joaquin Irarrazaval: Licenciado en Marketing en la Universidad de Ciencias Empresariales y Sociales (UCES).
Ha trabajado en Cencosud en el drea de Ecommerce y actualmente se desempena en el area de Ventas,
especificamente en el canal On Premise en CCU (Compania Cerveceras Unidas).

Eduardo Erize: Licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad Catdlica Argentina. Trabajo en
empresas familiares vinculadas con el acopio de granos. Desde 1997 trabajo en forma independiente como
asesor en tema comercializacidon de granos de productores agropecuarios.

Marianela Lago: Abogada de la Universidad Nacional de La Plata. Especialista en Derecho Administrativo
(Universidad Catélica). Trabajé en la Administracion Nacional de la Seguridad social, como abogada
dictaminante durante mas de 10 afos. Actualmente es Coordinadora del Sector Energético de la Direccion
General de Gestion Estratégica y Asuntos Societarios del Fondo de Garantias y Sustentabilidad, y a su vez es
directora suplente de las empresas Distribuidora Gas Cuyana, TRANSENER y EDENOR.

Oscar Luis Gosio: Es licenciado en Contabilidad por la Universidad de Buenos Aires. Es director suplente de
nuestro Consejo de Administracién desde 2007 y, actualmente, es socio principal de Gosio, Medina &

Asociados, empresa que presta servicios auditoria, contabilidad e impuestos. También es presidente y socio de
Agropecuaria Huen Loo S.A. desde 2008, empresa dedicada en el negocio de la agricultura, asi como presidente
del Instituto de Hermanos Cristianos, centrado en la educacién (Colegio Cardenal Newman) desde 2014.
Asimismo, el Sr. Gosio también es director de la Asociaciéon Argentina de Criadores de Corriedale. Finalmente,
es importante destacar que es sindico en varias empresas de la industria agricola.

Mario Elizalde: Es Ingeniero en Produccion Agropecuaria, egresado de la Universidad Catélica Argentina, tiene
un Master en Ciencias de la Universidad de Texas A&M y en 2018 se gradudé como Profesor Secundario y
Universitario en la Universidad Austral. Entre 1995y 1999, el Sr. Elizalde se desempefié como Gerente General
de Call Center S.A., una empresa de Servicios de Telecomunicaciones de Valor Agregado de Citicorp Equity
Investments (CEI). Entre 1982y 2010, fue Gerente y Asesor Agricola de Sociedad Lanz, para la Administracion de
Agronegocios en las provincias de Buenos Aires y La Pampa. Asimismo, entre 2000y 2007, se desempené como
Director Ejecutivo de Telinver S.A., empresa del Grupo Telefénica. Posteriormente y tras la fusion por absorcion
de Telinver S.A en 2008, se desempefié como Director Ejecutivo y Gerente de Propiedad de las operaciones de
la compafnia en Chile, Perty Argentina hasta 2015. Desde julio de 2007 hasta septiembre de 2015, ocupé el cargo
de Director de Central Puerto S.A, asi como Miembro del Comité de Auditoria y Presidente del mismo durante
los aflos 2012 y 2013. Durante los afios 2017 y 2018 fue Director Suplente de Companias Central Puerto S.Ay
Distribuidora de Gas Cuyana. Desde 2019 dicta clases de Historia del Pensamiento Econédmico en la Facultad
de Ciencias Empresariales de la Universidad Austral. A partir de mayo de 2022 es Director Principal
Independiente de Central Puerto S.A.

Diego Alejandro Pereyra Iraola: Es técnico en produccién agropecuaria. Trabajo en el sector de venta de
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insumos y como representante de las consignatarias Alzaga Unzue, Liebanay Ricardo Lanusse.

Leonardo Katz: Es Ingeniero Industrial por la Universidad Nacional de Salta. También obtuvo un MBA en 2001
por la Universidad del CEMA. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en el sector de Generacion. Ha sido
Gerente General de Central Vuelta de Obligado S.A., a cargo de la finalizacion del proyecto y el cierre del litigio
comercial, actualmente permanece como Presidente. Anteriormente el Sr. Katz se desemperid en Central Puerto
como Gerente de Planificacidn e Inversiones, Jefe de Planificacidon Interna de Inversiones. Se desempefid como
Analista Senior de Mercado Latam desde septiembre de 1997 en CMS Energy una empresa americana que tenia
activos en Argentinay Latam. Es Director en los Proyectos FONINVEMEN desde su finalizacion.

Paula Evangelina Amor: Es abogada, graduada en la Facultad de Derecho y Ciencias Sociales de la UBA, con
especializacidon en Derecho Societario, Derecho Administrativoy Licitacion Publica. Actualmente se desempefa
como Directora General de Gestidn Estratégica y Asuntos Societarios del Fondo de Garantia de Sustentabilidad
y ha sido designada como Directora suplente en Ternium Argentina S.A., Consultatio S.A., y Consultatio SAU.

José Manuel Pazos: Es licenciado en Derecho por la Universidad Catoélica Argentina. También tiene un posgrado
en Regulacion Econdmica de Servicios Publicos de la Universidad Austral. Se ha desempefiado como Asesor
General, Jefe del Area Legaly director suplente de nuestro Consejo de Administracién desde 2015. Entre 1997 y

2002, se desempefid como abogado de la Secretaria de Energia y Emprendimientos Binacionales S.A. (EBISA) y,
desde 2003 hasta 2014, trabajo en el estudio juridico Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi. Entre 2007y 2008,
trabajé para Simpson Thacher & Bartlett LLP en Nueva York. Actualmente es consejero suplente de Distrilec
Inversora S.A., CP Renovables S.A., CP Achiras S.A.U., CPR Energy Solutions S.A.U., CP La Castellana S.A.U., CP
Patagones S.A.U., Vientos La Genoveva S.A.U., Vientos La Genoveva Il S.A.U., CP Manques S.A.U.y CP Los Olivos
S.A.U.

Deberes y responsabilidades de los directores

Los directores estan obligados a cumplir sus funciones con la lealtad y diligencia propias de una persona de
negocios prudente. En virtud del Articulo 274 de la Ley General de Sociedades, los directores responden
solidariamente ante la Emisora, sus accionistasy los terceros por el mal desempefo de sus funciones, violacién
de la ley, el estatuto o el reglamento, si hubiera, y por cualquier otro dafo causado a estas partes por dolo, abuso
de facultades o culpa grave. Se considera como parte del deber de lealtad de un director: (i) la prohibicién de
utilizar los activos de la Emisora como asi también informacién confidencial para fines privados; (ii) la
prohibicién de sacar ventaja o permitir que otras partes saquen ventaja, por accién u omisién, de las
oportunidades de negocios de la Emisora; (iii) la obligacion de ejercer las facultades otorgadas al directorio
Unicamente para los fines pretendidos por la ley, los estatutos de la Emisora o una resolucion de los accionistas
o del directorio; y (iv) la obligacion de actuar con diligencia estricta de manera que el directorio, directa o
indirectamente, no actue contra los intereses de la Emisora. Los directores deberan comunicar al directorioy a
la Comisidn Fiscalizadora cualquier conflicto de intereses que pudieran tener en una operacién propuesta, y
deberan abstenerse de votar al respecto.

En general, un director no sera responsable por una decisiéon que adopte el directorio, aun cuando tal director
hubiera participado o tuviera conocimiento de ella (i) si existiera una constancia por escrito de la oposicidon del
director ataldecision, y (ii) si el director notificara tal oposicién a la Comision Fiscalizadora. Sin embargo, ambas
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condiciones deben cumplirse antes de que se inicie un reclamo por la responsabilidad del director ante el
directorio, la Comisién Fiscalizadora o los accionistas, o la autoridad o tribunales comerciales pertinentes.

El Articulo 271 de la Ley General de Sociedades permite que los directores celebren contratos con la Emisora
relacionados con la actividad en que éste opere y siempre que se concierten en las condiciones de mercado.
Los contratos que no reunan alguno de los requisitos antedichos deberan contar con la aprobacién previa del
directorio (o de la Comisién Fiscalizadora si no existiese quérum del directorio), y deberéa notificarse en tal
sentido a los accionistas en una asamblea. Si los accionistas no aprobaran el contrato celebrado, los directores
o los miembros de la Comisidn Fiscalizadora, en su caso, seran responsables solidariamente por los dafios y
perjuicios causados a la Emisora como resultado de dicho contrato. Los contratos que no cumplan con las
condiciones precedentes y que no fueran ratificados por los accionistas son nulos, sin perjuicio de la
responsabilidad de los directores o miembros de la Comisién Fiscalizadora por los dafos y perjuicios
ocasionados a la Emisora.

Los actos o acuerdos que celebre una sociedad con una parte relacionada que involucren una suma significativa
deberan cumplir los requisitos establecidos en los Articulos 72 y 73 de la Ley de Mercado de Capitales. Segun el
Articulo 72, los directores y sindicos (asi como sus ascendientes, descendientes, cényuges, hermanos o
hermanas, y las sociedades en las que cualquiera de tales personas pueda tener una participacioén directa o
indirecta) son considerados partes relacionadas. Se considera suma significativa la que exceda el 1,00% del
patrimonio neto de la Emisora segun su ultimo estado de situacion patrimonial. El directorio o cualquiera de sus
miembros deberan solicitar al comité de auditoria un informe en el que declare si los términos de la operacién
pueden ser considerados razonablemente adecuados respecto de las condiciones normales de mercado. La
Emisora podra tomar una decisidon con el informe que emitan dos firmas evaluadoras independientes que
deberan haber informado sobre la misma cuestién y otros términos de la operacién. El directorio pondra a
disposicion de los accionistas el informe que emita el comité de auditoria o que emitan las firmas evaluadoras
independientes, segln corresponda, en la sede social, el dia habil posterior a que el directorio adopte la
resolucion, y debera comunicar tal hecho a los accionistas de la Emisora en el respectivo boletin de mercado. El
acta de directorio que apruebe la operaciéon debera consignar el voto de cada director. La operacién debera ser
sometida a la aprobaciéon de los accionistas de la Emisora cuando el comité de auditoria o ambas firmas
evaluadoras hayan considerado que los términos de la operacién no son razonablemente adecuados respecto
de las condiciones normales de mercado. En caso de que un accionista exija una indemnizacién por dafnosy
perjuicios ocasionados por una violacion del Articulo 73, la carga de la prueba recaera en la demandada, quien
debera probar que el acto o acuerdo se realiz6 de conformidad con las condiciones de mercado o que la
operacién no provocoé ningun dafo a la Emisora. La transferencia de la carga de la prueba no sera aplicable
cuando la operacion hubiera sido aprobada por el directorio con la opinién favorable del comité de auditoria o
de las dos firmas evaluadoras.

La Emisora podré entablar reclamos contra los directores si asi fuera decidido en una asamblea de accionistas.
De no iniciarse el reclamo dentro de los tres meses de la resolucién de los accionistas por la que se aprueba
dicho inicio, cualquier accionista podra iniciar la accién en representacion y por cuenta de la Emisora. También
podran iniciar reclamos contra los directores los accionistas que se hayan opuesto a la aprobacion de la gestidn
de tales directores, si dichos accionistas representaran, en forma individual o en conjunto, como minimo el
5,00% del capital social de la Emisora.

Excepto en el supuesto de la liquidacidn obligatoria o declaracién de quiebra de la Emisora, la aprobacién de los
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accionistas del desempefo de un director, o la dispensa o el acuerdo expresos aprobados por la asamblea, da
por extinguida cualquier responsabilidad de un director hacia la Emisora, con la condiciéon de que los accionistas
que representen como minimo el 5,00% del capital social de la Emisora no se opongan, y con la condicién,
asimismo, de que dicha responsabilidad no sea el resultado de una violacion de la ley o de los estatutos de la
Emisora.

Conforme a la ley argentina, el directorio tiene a su cargo la direccidon y administracion de la Emisora y, como
consecuencia, toma todas las decisiones relacionadas con ese fin, asi como aquellas decisiones expresamente
establecidas enlaLey Generalde Sociedades, los estatutos de la Emisoray demas reglamentaciones aplicables.
Asimismo, el directorio es el responsable de ejecutar las decisiones tomadas en las asambleas de accionistasy
del cumplimiento de las tareas especialmente delegadas por los accionistas.

Reuniones, quérum y mayoria

ElArticulo 23 del estatuto social de la Emisora dispone que el Directorio sesionara con la presencia de la mayoria
absoluta de los miembros que lo componen y tomara resoluciones por mayoria de votos presentes, ya sea
fisicamente o a través de videoconferencia.

Las actas de estas reuniones seran confeccionadas y firmadas dentro de los cinco (5) dias de celebrada la
reunion por los directores y sindicos presentes. Los miembros de la Comisién Fiscalizadora deberan dejar
expresa constancia en el acta de los nombres de los directores que han participado a distancia y de la
regularidad de las decisiones adoptadas en el curso de la reunidn. El acta consignara las manifestaciones tanto
de los directores presentes como de los que participen a distancia y sus votos con relacién a cada resolucion
adoptada.

El presidente o quien lo reemplace en virtud de la ley aplicable podra convocar a reuniones cuando lo considere
conveniente o cuando lo solicite cualquier director o miembro de la Comisién Fiscalizadora. La convocatoria
para la reunién se hara dentro de los cinco dias de recibido el pedido; en su defecto, la convocatoria podra ser
efectuada por cualquiera de los directores. Las reuniones del Directorio de la Emisora deberan ser convocadas
por escrito y notificadas al domicilio denunciado por el director, con indicacién del dia, hora, lugar de
celebracidn, y el orden del dia. Podran tratarse temas no incluidos en la convocatoria si se verifica la presencia
de la totalidad y del voto unanime de los directores titulares.

Mediante la Resolucién General 939/2022 la CNV dispuso que cuando asi lo prevea el estatuto social, las
entidades emisoras comprendidas en el régimen de la oferta publica podran celebrar asambleas a distancia
desde la sede social o en el lugar que corresponda a la jurisdiccién del domicilio social, que permitan la
participacidon de los accionistas, o de sus representantes, y demas participantes, comunicados entre si por
medios de transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras, debiendo garantizarse, en todos los casos,
la igualdad de trato de los participantes y la participaciéon en forma presencial por parte de los accionistas que
asi los dispongan.. Cabe destacar que las reuniones a distancia entre los miembros del Directorio también se
encuentran contemplada en las disposiciones estatutarias de la Emisora.

Remuneracion
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Los accionistas de la Emisora son los que fijan las remuneraciones de los directores, inclusive sus salarios y
cualquier otra remuneracion adicional que derive del desempefio de una actividad administrativa o técnica con
caracter permanente. Las remuneraciones de los directores de la Emisora estan reguladas por la Ley General de
Sociedades y las normas de la CNV. Toda remuneracién que se abone a los directores de la Emisora debera
haber sido previamente aprobada en una asamblea ordinaria de accionistas. EL Articulo 261 de la Ley General de
Sociedades establece que la remuneracion pagada a todos los directores y sindicos en un ejercicio no puede
exceder el 5,00% de la ganancia neta de dicho ejercicio, si la Emisora no pagara dividendos respecto de dicha
ganancia neta. La Ley General de Sociedades aumenta la restriccion anual sobre la remuneraciéon de los
directores hasta el 25,00% de la ganancia neta en funcion del monto de dividendos que se abonen, de haberlos.
En el caso de los directores que cumplen funciones en comités especiales o que realizan tareas técnicas o
administrativas, se pueden exceder los limites antedichos si la asamblea de accionistas asi lo dispusiera, si tal
cuestién se incluyera en el orden del dia, y si estuviera de acuerdo con las normas de la CNV. En todo caso, la
remuneracioén de todos los directores y miembros de la Comision Fiscalizadora requiere de la ratificacion de los
accionistas en asamblea ordinaria de accionistas.

Durante la asamblea ordinaria anual de accionistas convocada para el 29 de abril de 2024, los accionistas
resolvieron autorizar alos miembros del Directorio para que perciban honorarios por servicios prestados durante
2023 por hasta la suma de $24.012.000 por los servicios prestados en 2023.

A la fecha del presente Prospecto, ni la Emisora ni ninguna de sus sociedades vinculadas ha suscripto ningun
acuerdo que establezca algun beneficio o remuneracién para algun director una vez extinguido su mandato.

Criterios para determinar la independencia de los directores

De conformidad con las disposiciones de la Seccién IV, Capitulo |, Titulo Xl “Transparencia en el Ambito de la
Oferta Publica” y de la Seccién Xl, Capitulo llI, Titulo Il “Organos de Administracidn y Fiscalizacién, Auditoria
Externa” de las normas de la CNV, la Emisora esté obligada a informar a la asamblea de accionistas, antes de
proceder a la votacién para la designacién de cualquier director, la condicién de dicho director como
“independiente” o “no independiente”. En la actualidad, Martin Ruete Aguirre, Marcelo Jorge Basaldua Torassa,
Joaquin Irarrazaval, Eduardo Erize, Marianela Lago y Paula Evangelina Amor son miembros independientes del
Directorio, conforme a los criterios establecidos por la CNV, que pueden diferir con respecto a los criterios de
independencia de la NYSE y NASDAQ. Véase “Comité de Auditoria” para mas informacién sobre los requisitos
de independencia que deben cumplir los miembros del Comité de Auditoria de la Emisora al momento de la
oferta.

Gobierno Corporativo

La Emisora ha adoptado un Cddigo de Conducta Empresaria, disehado para determinar normas respecto de la
conducta profesional, moraly desempenfo de los empleados.

Gerencia de Primera Linea

El siguiente cuadro expone la composicidn actual de la gerencia de primera linea de la Emisora:
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Fecha de la primera

Nombre Cargo designacionenelcargo Fechade Nacimiento
José Maria Vazquez Gerente General 10 de marzo de 2023 03 de abrilde 1960
Martin Fernandez Gerente de Compliancey
Auditoria Interna 10 de marzo de 2023 28 de abrilde 1971

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales y académicos de los gerentes de primera
linea de la Emisora. El domicilio comercial de los miembros de la gerencia de primera linea de la Emisora es
Espana 3301, Piso 2, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina.

José Maria Vazquez: Ingeniero electricista recibido de la Universidad Tecnoldgica Nacional Regional Buenos
Aires. Desde 1982 hasta el 2016, ejercio diferentes puestos en Central Puerto S.A. como electromecanico en
operaciones de la unidad TV N°4, supervisor de mantenimiento de unidades termoeléctricas, jefe de divisién de
planeamiento y desarrollo, gerente de planeamiento y nuevos negocios, y finalmente como gerente general de
la empresa. Luego, fue director nacional de generacion térmica en la Secretaria de Energia Eléctrica y
vicepresidente ejecutivo de CAMMESA. Actualmente, es el gerente general de Central Costanera S.A.

Martin Fernandez: Es Contador Publico por la Universidad Nacional de Buenos Aires y tiene un Master in
Business Administration (MBA) por la Universidad de San Andrés. También completé un programa de
certificaciéon internacional en Compliance de la Universidad Austral (IAE). Se ha desempefiado como Gerente de
Auditoria Interna de Central Puerto desde 2008 y desde 2018, también fue nombrado Oficial de Cumplimiento.
Antes de Central Puerto trabajé para CMS Energy como Gerente de Auditoria Interna y Gerente de Cumplimiento
de SOX, entre otros cargos, entre 1999y 2007.

Remuneracion

En 2023, los gerentes de primera linea de la Emisora recibieron remuneraciones por la suma total bruta de
$83.275.000,00, considerando las retenciones a ser practicadas por la suma de $29.146.250,00, lo que arroja un
total neto de $54.128.750,00. La Emisora remunera a los directores que desempefan funciones ejecutivas,
técnicas y administrativas por sus roles como directores y funcionarios ejecutivos.

Comité de Auditoria

Envirtud de la Ley de Mercado de Capitalesy sus normas reglamentarias, la Emisora tiene la obligaciéon de contar
con un comité de auditoria compuesto por un minimo de tres miembros del Directorio, que tengan experiencia
en asuntos comerciales, financieros, contables, bancarios y de auditoria. Conforme a las normas de la CNV, al
menos una mayoria de los miembros del comité de auditoria deben ser directores independientes segun los
requisitos de la CNV.
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EL16 de abrilde 2017, la CNV emitié la Resolucion N° 730/2018, que modifico los criterios y requisitos aplicables
respecto de los directores de sociedades admitidas al régimen de oferta publica de sus acciones. Los principales
cambios introducidos por la Resolucion N° 730/2018 son los siguientes:

@® Los directores independientes dejaran de ser independientes si se hubieran desempenado durante 10
afios como director, pero recobraran la condicion de independiente una vez transcurridos tres afnos
desde el cese de su cargo.

@® Ellimite de una “participacion significativa” se redujo de una tenencia del 15% de las acciones del capital
social a una tenencia del 5% de las acciones del capital social;

@® Los siguientes criterios impiden que un director revista la calidad de “independiente”: (i) estar vinculado
a la Emisora o a los accionistas de ésta que tengan (en forma directa o indirecta) participaciones
significativas, o con companias en las que los mencionados accionistas tengan (en forma directa o
indirecta) participaciones significativas; (ii) tener relaciones profesionales con habitualidad, y de una
naturaleza y volumen relevante con, o perciba remuneraciones u honorarios de, la Emisora o los
accionistas de ésta que tengan en ella (directa o indirectamente) una participacion significativa, o con
compainias en las que los mencionados accionistas tengan (directa o indirectamente) participaciones
significativas; (iii) tener una participacién significativa, mediante la tenencia de acciones del capital
socialy/o de acciones con derecho a voto, en la Emisora y/o en otra compafia en la que la Emisora tenga
una participacioén significativa; (iv) en forma habitual, vender y/o proveer bienes y/o servicios de una
naturaleza y volumen relevante (en forma directa o indirecta) a la Emisora o a los accionistas que tengan
(en forma directa o indirecta) participaciones significativas; (v) haber sido director, CEO, administrador
0 ejecutivo principal de organizaciones sin fines de lucro que hayan recibido fondos por importes
superiores a los descriptos en la Resolucién N° 30/2011 de la UIF (actualmente equivalentes a
Ps.300.000) de la Emisora o de su controlante; (vi) recibir algin pago por parte de la Emisora o de las
comparnias de su mismo grupo, distintos a honorarios en caracter de director o dividendos a recibir en
caracter de accionista; y (vii) ser miembro del érgano de administracion o fiscalizacion o sea titular de
una participacion significativa (en forma directa o indirecta) en una o mas companias que revistan el
caracter de Agente de Negociacién, Agente de Liquidacion y Compensacion y/o Agente de Corretaje de
Valores Negociables.

Segun la Ley de Mercado de Capitales, el Comité de Auditoria, entre otras funciones:

e brinda asesoramiento respecto de la propuesta del Directorio para la designacién de auditores
externos y garantiza su independencia;

e supervisa los mecanismos de control y procedimientos administrativos y contables de la Emisora, y
evalua la confiabilidad de toda la informacién financiera y demas informacién pertinente presentada
ante la CNVy otros organismos ante quienes la Emisora presenta informacién;

e supervisa las politicas de informacion relativas a la gestion de riesgo de la Emisora;

e suministra informacién completa al mercado sobre las operaciones en las que pudiera existir un
conflicto de intereses con los miembros de los diversos drganos societarios o accionistas
controlantes de la Emisora;

e brinda asesoramiento respecto de la razonabilidad de honorarios o planes de opcién de compra de
acciones para los directores y gerentes de la Emisora propuestos por el Directorio;
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e brinda asesoramiento respecto del cumplimiento de los requisitos legales y la razonabilidad de los
términos de emisién de acciones u otros instrumentos convertibles en acciones en casos de
aumentos de capital en los que se excluyan o se vean limitados los derechos de suscripcion
preferente;

e verifica el cumplimiento de las normas de conducta aplicables;y

e emite opiniones respecto de las operaciones con partes relacionadas en determinadas
circunstanciasy presenta tales opiniones ante los entes regulatorios segun lo exija la CNV en caso de
existir posibles conflictos de intereses.

Asimismo, el Comité de Auditoria debe confeccionar un plan de trabajo anual y presentarlo al Directorioy a la
Comision Fiscalizadora.

Los miembros del Directorio, los miembros de la Comisién Fiscalizadora y los auditores externos deben asistir a
las reuniones del Comité de Auditoria si asi lo solicitara este Comité, y deben brindar a éste plena colaboracion
e informacién. El Comité de Auditoria tiene derecho a contratar otros profesionales independientes para que lo
asistan en el desempeno de sus tareas y tiene pleno acceso a toda la informacién y documentacion de la
Emisora.

El siguiente cuadro detalla los miembros del Comité de Auditoria de la Emisora conforme a la resolucién
adoptada en la reunidon de Directorio celebrada el 29 de abril de 2024.

Fechade la
primera
designacion en el Fechade
Nombre Cargo cargo nacimiento Condicién ™
Martin Ruete Aguirre Miembro titular 27 de abrilde 2023 15 de agosto de 1949 Independiente
Marcelo Jorge . . . 30 de noviembre de .
Miembro titular 27 de abril de 2023 Independiente
Basaldua Torassa 1954
Eduardo Erize Miembro titular 27 de abrilde 2023 29 de marzo de 1954 Independiente
Joaquin Irarrazaval Miembro suplente 27 de abrilde 2023 03 de febrero de 1962 Independiente

) . 27 de abrilde 2023 17 de agosto de 1954 No Independiente
Oscar Gosio Miembro suplente

(1) Condicion en base a las normas de la CNV

Para las biografias de los miembros del Comité de Auditoria de la Emisora, véase “Directorio”.

Comision Fiscalizadora

La Emisora cuenta con un organo de fiscalizacion denominado comisién fiscalizadora (“Comisién
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Fiscalizadora”). La Comisién Fiscalizadora estd compuesta por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes
designados por los accionistas en la asamblea anual ordinaria de accionistas. Los sindicos titulares y suplentes
son elegidos por el plazo de un ejercicio, y tienen las facultades establecidas por la Ley N° 19.550 y demas
disposiciones legales aplicables. La remuneracién de la Comisién Fiscalizador sera fijada por la Asamblea de
accionistas de la Sociedad. El mandato de los miembros de la Comision Fiscalizadora vence el 31 de diciembre
de 2023.

Los miembros de la Comisién Fiscalizadora se encuentran autorizados a asistir a las asambleas de accionistas
y las reuniones de directorio, convocar asambleas extraordinarias de accionistas e investigar reclamos escritos
presentados por accionistas que posean mas del 2,00% del capital social de la Emisora. De conformidad con la
Ley General de Sociedades, sdlo abogados y contadores habilitados para ejercer en Argentina y que tengan
domicilio en Argentina o sociedades civiles compuestas exclusivamente por dichas personas pueden
desempenarse como sindicos en una sociedad andnima o sociedad de responsabilidad limitada argentina.

La Comision Fiscalizadora sesiona con la presencia de sus tres miembros, y adopta las resoluciones por mayoria
de los presentes o participantes, sin perjuicio de los derechos conferidos por la ley al sindico disidente. La
Comisidn Fiscalizadora puede ser convocada por cualquiera de los sindicos.

En consonancia con lo dispuesto en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades, la Comisién Fiscalizadora
debe examinar los libros y la documentacién de la Emisora siempre que lo juzgue conveniente y, como minimo,
una vez cada tres meses.

La Comisién Fiscalizadora se reunira por lo menos una vez cada dos meses; también podra ser citada a pedido
de cualquiera de sus miembros, dentro de los cinco dias de formulado el pedido al Presidente de la Comisién
Fiscalizadora o del Directorio, en su caso. Todas las reuniones deberan ser notificadas por escrito al domicilio
que cada Sindico indique al asumir sus funciones.

A continuacion, se detalla la actual composicion de la Comision Fiscalizadora de la Emisora conforme fuera
decidida en la asamblea ordinaria de accionistas del dia 29 de abril de 2024. De acuerdo con la Resolucién
Técnica No. 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y la Seccion lll,
Capitulo lll del Titulo Il de las normas de la CNV, todos los sindicos, tanto titulares como suplentes, son
independientes.

Fecha de la

primera
designacion en el Fecha de

Nombre Cargo cargo Profesion nacimiento

Halladjian, Carlos Cesar . ) o oo
Adolfo Sindico Titular 30 dejuniode 2023 Contador Publico 08 de marzo de 1977
. . . L L 06 de octubre de

Erosa, Eduardo Antonio Sindico Titular 30 de junio de 2023 Contador Publico 1958
Nicholson, Juan Antonio Sindico Titular 30 dejunio de 2023 Abogado 21 dejulio de 1947

Zlotnitzki, Carlos Adolfo Sindico Suplente 30de junio de 2023 Contador Publico 04 de abril de 1981
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Fecha de la

primera
designacion en el Fechade
Nombre Cargo cargo Profesion nacimiento

De Giorgio, Cristina L L .
. Sindico Suplente 30de juniode 2023 Contadora Publica 07 de marzo de 1961
Margarita
09 de octubre de

Nicholson, Lucas Sindico Suplente 30 de junio de 2023 Abogado 1985

A continuacion, se detallan los antecedentes académicos y profesionales de los miembros de la Comisidén
Fiscalizadora de la Emisora:

Carlos CesarAdolfo Halladjian: Es licenciado en Contabilidad, magna cum laude, por la Universidad de Buenos
Aires. Se ha desempefado como sindico de nuestro Comité de Vigilancia desde 2013. Es socio del estudio
contable Halladjian y Asociados desde 2010. Se desempeina como sindico de las siguientes empresas: Proener
S.A.U., CVOSA, TJSM, Empresa Distribuidora Sur Sociedad Anénima (EDESUR S.A), CP Renovables, CP La
Castellana S.A.U., CP Achiras S.A.U., CPR Energy Solutions S.A.U., Distrilec Inversora S.A., Hidrodistribucién
S.A, PB Distribucion S.A, RPE Distribucion S.A., CP Patagones S.A.U., Estudio Halladjian SRL, Vientos La
Genoveva S.A.U. y Vientos La Genoveva Il S.A.U., asi como sindico suplente de las siguientes empresas: DGCU,
CP Manque S.A.U.y CP Los Olivos S.A.U.

Eduardo Erosa: Es licenciado en Contabilidad por la Universidad Catélica Argentina en 1985. Se ha
desempefiado como sindico de nuestro Comité de Vigilancia desde 2013. Actualmente es presidente del
Directorio de Compafnia Argentina de Navegacion de Ultramar S.A. Ademas, es sindico suplente de LE Capital
S.R.L.

Juan Antonio Nicholson: Es licenciado en Derecho por la Universidad de Buenos Aires, donde también fue
profesor adjunto de Derecho Comercial. Es socio del estudio Nicholsony Cano Abogados. Fue director y sindico
de varias empresas. Desde 2005 es sindico del HSBC Bank Argentina. También es presidente del Tunalito S.A.
Desde 2018 se desempefa como miembro de nuestra Comisién Fiscalizadora.

Carlos Adolfo Zlotnitzky: Es licenciado en Contabilidad por la Universidad de Buenos Aires. Se hadesempefado
como suplente sindico de nuestro Comité de Vigilancia desde 2015. Se desempefia como contador

independiente y asesor impositivo y contable tanto de personas juridicas y fisicas. Actualmente se desempefia
como sindico suplente de DGCE, DGCU, IGCE, ESSA, CP Manques S.A.U. y CP Los Olivos S.A.U.

Cristina Margarita de Giorgio: Es licenciada en Contabilidad por la Universidad Catélica Argentina en 1985.
También tiene posgrados en Gestidon de Pequenas y Medianas Empresas, Coaching Ontolégico, Recursos

Humanos y Liderazgo en la Universidad Catélica Argentina, la Universidad de Belgrano, la Universidad del
Salvadory el IAE, respectivamente. Se desempefid como Jefa de Contabilidad en una empresa privada, y desde
1983 hasta 1988 trabajé en el Estudio Balzarottiy Asociados (Touch Ross Internacional) Subdivisién de Pequenas
y Medianas Empresas. De 1985 a 2005 se desempend como Profesora de Contabilidad | y Il en la Universidad
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Catélica Argentina, y, de 1985 a 1990, como Profesora de Etica en la Universidad Catélica Argentina.

Lucas Nicholson: Abogado por la Universidad del Salvador. Participdé de numerosos cursos de posgrado. Como
principales actividades laborales, me incorporé al Estudio Nicholson & Cano en el ano 2011 hasta junio 2016, en
donde prestd asesoramiento empresarialy corporativo a importantes empresas, como asi también una extensa
practica en Defensa de la Competencia. Es accionista de diferentes emprendimientos empresariales. Fundo
WIN Abogados en septiembre de 2016, un Estudio abocado al asesoramiento legal para Pymes y Startups.
Asimismo, actualmente se desempefa como Sindico Titular en las siguientes compafiias: Inversora de Gas del
Centro S.A., Inversora de Gas Cuyana S.A., Energia Sudamericana S.A., Distribuidora de Gas del Centro S.A, y
desde 2018 como Sindico Suplente de Central Puerto S.A. Por ultimo, y como hecho mas relevante, en Julio de
2017 se incorpord con todo su equipo de WIN Abogados a OnLegal.com.ar, la primer plataforma de soluciones
legales online de la Argentina y LATAM, donde puntualmente se desempefia como COO.

Remuneracion
Durante la asamblea ordinaria anual de accionistas realizada el 29 de abril de 2024, los accionistas aprobaron

los honorarios de los miembros de la Comisidn Fiscalizadora correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2023, conforme fuere anticipado por la suma de $ 3.642.000.

Relaciones Familiares

EL Sr. Juan Antonio Nicholson es el padre de Lucas Nicholson y se desempefia como sindico y sindico suplente,
respectivamente, en la Comisién Fiscalizadora de la emisora.

Tenencia Accionaria de Directores, Gerencia y Fiscalizadores

Ninguno de los nombrados tienen acciones de la Emisora.

Empleados

La Emisora tenia 355 empleados al 31 de diciembre de 2023, 387 empleados al 31 de diciembre de 2022 y 399
empleados al 31 de diciembre de 2021.

La siguiente tabla muestra la cantidad de empleados y su afiliaciéon a los sindicatos para los periodos indicados:

2021 | Subtotal fuera CCT 23
Subtotal bajo CCA 376
Total 399
2022 | Subtotal fuera CCT 23
Subtotal bajo CCA 364
Total 387
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2023 | Subtotal fuera CCT 19
Subtotal bajo CCA 336
Total 355

Las convenciones colectivas de trabajo (CCT) celebradas con los distintos sindicatos que tienen miembros que
trabajan en las plantas de la Emisora incluyen los términos y condiciones que regulan los contratos de trabajo
de los trabajadores afiliados a cada uno de estos sindicatos. Algunos de los términos y condiciones mas
relevantes de estos convenios incluyen los puestos que estan incluidos y excluidos en las negociaciones, los
horarios de trabajo, las escalas salariales y los montos adicionales pagaderos de acuerdo con las tareas del
trabajador, los dias laborales y las licencias, entre otras cosas.

Las cuestiones que no estan acordadas especificamente en el convenio colectivo se rigen por la legislacion
laboral aplicable en Argentina.

Las convenciones colectivas de trabajo (CCT) se celebran por un plazo especifico y pueden ser renovados por
las partes. En caso de renovarse, podran mantenerse vigentes de conformidad con el principio de subsistencia
de las leyes derogadas estipulado en la Ley de Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250.

A la fecha del presente Prospecto, la Sociedad es parte demandada en 11 juicios laborales. El monto total
reclamado por la totalidad de dichos juicios asciende a Ps. 2.170.135.039. En uno de los juicios, se ha dictado
una sentencia adversa en primera instancia, condenando a las co-demandadas, incluida la Emisora, al pago de
Ps. 1.068.140,35. No obstante, dicha resolucidon ha sido apelada y actualmente se encuentra en proceso de
revision ante la Camara Nacional de Apelaciones del Trabajo. Si bien el resultado de estos juicios no puede
predecirse en forma exacta, en opinion de la Sociedad, dichos procedimientos probablemente no tengan un
efecto adverso significativo sobre la situacidn financiera patrimonial o los resultados de las operaciones de la
Sociedad.

Asesores

El principal asesor legal con el cual la Emisora mantiene una relacién continua es Bruchou & Funes de Rioja, con
domicilio en Ing. Butty 275, Piso 12 (C1001AFA), Ciudad de Buenos Aires. El Estudio Bruchou & Funes de Rioja
asesora legalmente a la Emisora en la creacién del Programay la emisién de las Obligaciones Negociables.

Auditores

Los estados financieros de la Emisora correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022y
2021 fueron auditados por KPMG Argentina, contadores publicos independientes con domicilio en la calle
Bouchard 710, 1° piso, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires e inscriptos en el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) bajo el T° 2 - F° 6. Por su parte, los
estados financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron
auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (a partir del 14 de agosto de 2024 transformada en
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.). contadores publicos independientes con domicilio en la calle 25 de
Mayo 487 de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, inscriptos en el CPCECABA bajoel T° 1 - F° 13.
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Los auditores de los ultimos tres (3) ejercicios anuales de la Emisora fueron los siguientes:

. Estudio L. ;
Fecha Auditor DNI CUIT Domicilio Matricula
contable
Dictaminante titular:
Mabel Francisca
. C.P.C.E.C.A.B.A.
Casillas/ 17.739.506 Bouchard
) . T° 195, F° 103
Dictaminante / 710, 1°
. 23177395064 . C.P.C.E.C.A.B.A.
31de suplente: Ariel 20.729.377 piso,
. » 20207293777 KPMG . T°217, F° 185
diciembre Sebastian / . Ciudad
) ] . 23231472479 | Argentina J C.P.C.E.C.A.B.A.
de 2021 Eisenstein, Ricardo | 23.147.247 Auténoma
. 27266293963 T° 250, F°53
Diego / de
. . C.P.C.E.C.A.B.A.
Calvetti, y Natalia 26.629.396 Buenos
] T°281F° 136
Paola Zabala. Aires
Dictaminante titular:
. Bouchard | C.P.C.E.C.A.B.A.
Natalia Paola
26.629.396 710, 1° 7°281-F°136
Zabala / ]
31de ) . / 27266293963 piso, C.P.C.E.C.A.B.A.
. Dictaminante KPMG .
diciembre 17.739.506 | 23177395064 . Ciudad T° 195, F° 103
suplente: Mabel Argentina i
de 2022 . . / 20207293777 Auténoma | C.P.C.E.C.A.B.A.
Francisca Casillas 'y
. B 20.729.377 de T°217, F° 185
Ariel Sebastian
. . Buenos
Eisenstein .
Aires
. . . 25de
Dictaminante titular: . .
. i Pistrelli, Mayo 487
Diego Hernan . C.P.C.E.C.A.B.A.
31de ] 27.659.261 Henry Ciudad
o Christensen / 20276592611 . ) T7°410, F°165/
diciembre . . / Martiny Auténoma
Dictaminante 20296680525 . C.P.C.E.C.A.B.A.
de 2023 3 29.668.052 Asociados de
suplente: Hernan T°410, F°166
. S.A. Buenos
Crocci )
Aires

La asamblea general ordinaria de accionistas de fecha 29 de abril de 2024 designé a (i) Pistrelli, Henry Martiny
Asociados S.R.L. (a partir del 14 de agosto de 2024 transformada en Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.)
como auditores contables del ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2024; (ii) al Sr. Diego Hernan
Christensen (C.P.C.E.C.A.B.A. T°410, F°165) socio de dicha firma, como contador dictaminante Titular de los
mencionados estados contables; vy (iii) al Sr. Hernan Crocci (C.P.C.E.C.A.B.A. T°410, F°166) como contador
dictaminante Suplente de los mencionados estados contables.
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RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos obtenidos por la colocaciéon de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa seran
destinados parauno o mas de los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, que
exige que los fondos obtenidos por la colocacion de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa se
destinen a: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital en el pais, (ii) la adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais, (iii) la integracion de capital de trabajo, (iv) refinanciar pasivos, en el vencimiento
original o con anterioridad, (v) el financiamiento de aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas,
(vi) la adquisicion de participaciones sociales, y/o (vii) el financiamiento del giro comercial del negocio de la
Emisora, correspondiendo al Directorio, o en su caso a los funcionarios subdelegados por el mismo, determinar
dentro de este marco general a qué destino en particular se afectara el producido neto de la colocacién de cada
clase y/o serie, el que se informara y especificara oportunamente en el Suplemento de Precio correspondiente.
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ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Estructura y organizacion de la Emisora y su grupo econémico
El 72,38% de las acciones de Costanera es de titularidad de Proener, cuyo unico accionista es Central Puerto
S.A. cuyo capital social se encuentra sometido al régimen de oferta publicay listado de acciones, o certificados
representativos de las mismas, en Bolsas y Mercados Argentinos (“BYMA”) y en la New York Stock Exchange

(“NYSE”).

Central Puerto: estructura societaria al 30 de junio de 2024

i Viantos L
Vemoala el 100% 3 Genovens
SAUL  fommmmn 5 SAU
i
- L -
| ] l
l | ¥ v
| | 40,595 (%) 4351% (%) 55 % ¥
o 200 | 17.20 direct +23.39 245 diract + 41.06 12919 . 4231%
100% 1050% 12.26% 55,890 2000% ) 100% indirsct indirect RO indcett 3121 (% only font diect)
Puerto Energia Termoeléctrica Termoeléctrica Central Transportado cp Proener Distribuidora Energia Geser $.A. COYSERV Inversora de
5.AU José de San Manuel Vuelta de ra de Gas del Renovables SAU. del Gas del Sudamericanz SA. Gas del
MMartin § A Belgrano S.A. Obligado Mercosur SA Centro S.A. SA Centro 8.A.
SA SA 5
2L58% (%)
ry (only
i indirect)
i v
0.33% | Distribuidora
i de Gas
— H ‘ Cuyana S.A.
i
100% 100% 100% 100% 100% 3 | % 98% M6 93% 7238% 98.01% 83.67%
¥ h 4 b4 v LAl v ¥ v . v v v
CPLa CPLos CP Mangue cp CPR Energy Forestal Loma Alta Central f— Las Misiones
Castellana Olivos sAll Achiras Selutions Argentina Forestal § A Costanera Verdes 1133% —» 54
SAU. SAU. SAU SAU. 5A SA Argentina
s 17.20% :
_ 186% 3.60% . ‘:m 7920%
Cordillera CP Servicios .| camsa |, |
Solar VII o 100% - | 100% 5| Renovables
SA 54

(*) Reflects direct and’or indirect shareholdings in Distribuidora de Gas Cuyana 5.4., Distribuidora de Gas del Centro 5.4., Energia Sudamericana 5.4., Geser S.4A. and COYSERV 5. 4.

Accionistas Principales

A la fecha el capital social de la Emisora esta formada por 701.988.378 acciones de valor nominal AR$1y de 1
voto cada una. EL 100% del capital social esta listado en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El 72,38% del
capital social de Costanera es de titularidad directa de Proener, quienes adquirieron el control de Costanera en
2023y llevaron adelante una Oferta Publica de Adquisicion, de conformidad con las Normas de la CNV.

La Emisora no tiene conocimiento de que a la fecha del presente Prospecto existan acuerdos cuya puesta en
practica pueda, en una fecha posterior, resultar en un cambio de control de la Emisora.

El siguiente cuadro contiene informacién a la fecha del Prospecto sobre la titularidad de las acciones, acciones
con derechos politicos y acciones con derechos econdmicos de la Sociedad correspondiente a cada uno de los
accionistas titulares del 5% o mas de las acciones de la Sociedad, no habiéndose producido otros cambios
significativos a la fecha:
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Titularidad de .
Nombre . Porcentaje (%)
Acciones

Proener S.A.U. 508.093.172 72,38%

FGS-ANSES ~ 108.011.285  15,39%

Otros 85.883.921 12,23%
inversores

Transacciones con Partes Relacionadas

La Ley General de Sociedades permite que los directores de una sociedad puedan entrar en transacciones con
dicha sociedad siempre que la transaccion sea consistente con las practicas habituales de mercado. La Ley de
Mercado de Capitales establece que las sociedades cuyas acciones se encuentren listadas publicamente en
Argentina deben remitir cualquier transaccién de esta naturaleza a la aprobacién de sus comités de auditoria,
siempre que el monto exceda el 1,00% del patrimonio social de la Emisora.

La Emisora no es parte de ninguna transaccién con, ni tiene ningun préstamo significativo con, cualquiera de sus
directores, personal clave o personas relacionadas, ni ha provisto garantias en beneficio de dichas personas, ni
hay existen transacciones contempladas con dichas personas.
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ACTIVOS FIJOS DE LA EMISORA

La Emisora posee diversos activos acordes a los rubros de negocio en los que opera. A continuacion se detallan
(en miles de pesos) los principales activos fijos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y al 30 de junio de
2024, correspondientemente:

Ejercicio finalizado el 31 Periodo finalizado el 30 de
de diciembre de junio de
2023 2024
Terrenos y edificios 105.003.909 105.003.909
Plantay equipos 1.607.771.567 1.610.689.666
Rodados 276.902 276.902
Equipos de computacion 4.098.483 4.098.483
Mueblesy utiles 2.036.910 2.036.910
Materiales y repuestos 24.306.089 23.109.001
Obras en curso 1.481.996 3.300.586
Total 1.744.975.856 1.748.515.457
Provision para deterioro (148.035.324) (148.035.324)
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

Informacion clave sobre la emisora
Informacidn contable y financiera:

El presente Prospecto incluye informacion que surge de los estados financieros de la Emisora correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023, comparativo con el ejercicio anterior, y de los
estados financieros de la Emisora por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparativo
con el periodo de seis meses anterior. La firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. ha emitido su informe
de auditor independiente sobre los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, asi como también el informe sobre revisidon de estados financieros condensados de periodo
intermedio correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, con fecha 08 de marzo de
2024y con fecha 7 de agosto de 2024, respectivamente.

La Emisora prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de la CNV, las cuales establecen que
las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a
preparar sus estados financieros aplicando la Resolucidon Técnica N° 26 (y modificatorias) de la FACPCE que
dispone la adopcién de las NIIF segun las emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por su sigla en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcion de utilizar las NIIF o la NIIF para las PyMES
en reemplazo de las normas contables profesionales vigentes.

La informacion del estado de resultados y del estado de situacién patrimonial seleccionada para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022y 2021 ha sido confeccionada de acuerdo con las NIIF emitidas por
el IASB. La informacioén del estado de resultados seleccionada para los periodos finalizados el 30 de junio de
2024 y 2023 y la informacién del estado de situacion patrimonial seleccionada al 30 de junio de 2024 ha sido
confeccionada de acuerdo con la NIC 34 emitida por el IASB y surge de los estados financieros condensados al
30 de junio de 2024.

Unidad de medida

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional de
una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflacién, la NIC 29 brinda
una serie de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la poblacion,
los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder
adquisitivo de la moneda, y (i) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente
consideradaen la practica, comprobar silatasa acumulada deinflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el
100%.

Debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo,
alavez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se
revertira en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicidn cuantitativa, y también para reexpresar los estados financieros, la
Comisién Nacional de Valores ha establecido que la serie de indices a utilizar para laaplicaciéonde laNIC 29 es la
determinada por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas.

Por lo tanto, los estados financieros, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio o periodo anterior (sin
que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacién financiera correspondiente a dichos
ejercicios o periodos), han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la
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moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo establecido en la NIC 29y en la Resolucion
General N°777/2018 de la Comisién Nacional de Valores. Como resultado de ello, los estados financieros estan
expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio o periodo sobre el que se informa. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 estan expresados en la unidad de medida corriente al cierre
delejercicio anualal 31 de diciembre de 2023, mientras que los estados financieros al 30 de junio de 2024y 2023
estan expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2024.

ESTADOS FINANCIEROS
Estado de Resultados

Periodo de seis
meses finalizado
el 30 dejuniode al 31 diciembre de
2024 2023 2022 2021
(en miles de Pesos Argentinos)

Ingresos de actividades 47.434.331 46.647.880 50.974.216 63.828.846

ordinarias

Costo por actividades

ordinarias (42.862.560) (58.627.965) (48.244.965) (62.731.558)

Ganancia (Pérdida) bruta 4.571.771 (11.980.085) 2.729.251 1.097.288

Gastos de administracion vy (1.870.792) (4.176.026) (4.728.086) (4.265.349)

comercializacion

Desvalorizacion de - (5.420.803) - -

propiedades, plantasy equipos

Otros ingresos operativos 6.444.239 13.365.358 5.033.129 2.621.156

Otros gastos operativos (5.221.481) (23.096.090) (581.110) (52.477.498)

Ganancia (Pérdida) operativa 3.923.737 (31.307.645) 2.453.183 (53.024.403)

Ingresos financieros 943.250 14.099.119 15.392.513 13.105.041

Costos financieros (7.067.906) (39.436.139) (24.927.406) (15.830.278)

Resultado de inversiones en

sociedades 2.805 6.796 15.787 -

Resultado por exposicion a los

cambios en el poder adquisitivo

de la moneda (RECPAM) 14.456.613 (980.520) 11.900.997 8.820.929

Ganancia (Pérdida) antes de

impuesto a las ganancias 12.258.499 (57.618.389) 4.835.074  (46.928.711)

|mpuesto alas ganancias (13.872.623) 3.568.626 7.056.031 10.665.897

(Pérdida) Ganancia neta del

periodo/ejercicio (1.614.124) (54.049.763) 11.891.105 (36.262.815)

Resultado integral total neto

del periodo/ejercicio (1.614.124) (56.715.777) 11.610.523 (36.684.056)
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Estado de Situacion Financiera

Al Al
30 de junio de 31 de diciembre de
2024 2023 2022 2021
(en miles de Pesos Argentinos)
Activo no corriente
Propiedades, plantay equipo 112.853.878 70.289.807 101.851.823 111.245.036
Activos intangibles 44.033 30.376 8.194.618 8.403.676
Inversion en sociedades - - - 3.575.913
Otros activos financieros 183.531 183.531 3.570.125 9.307.315
Deudores comerciales y otras cuentas 7.114.084 7.517.191 6.763.758 -
por Cobrar
Activo neto por impuesto diferido - 6.405.639 3.164.272 -
Total activo no corriente 120.195.526 84.426.545 123.544.596 132.531.939
Activo corriente
Inventarios 6.164.954 2.227.234 10.457.806 9.934.392
Otros activos no financieros 1.462.279 2.863.835 6.222.156 2.750.334
Deudores comerciales y otras cuentas 22.558.638 16.500.336 17.324.245 9.618.003
por cobrar
Otros activos financieros 14.032.192 11.378.276 88.833 2.877.034
Inversiones a corto plazo - - - 17.410.566
Efectivo y equivalentes al efectivo 118.213 911.238 8.386.105 11.674.275
Total activo corriente 44.336.276 33.880.919 42.479.144 54.264.604
Total activo 164.531.802 118.307.464 166.023.741 186.796.544
Patrimonio y pasivos
Patrimonio
Capital social 701.988 701.988 701.988 701.988
Ajuste de capital 72.227.174 39.865.444 39.865.444 39.865.444
Contribuciones de los accionistas 12.475.350 6.939.514 - -
Reserva legal 14.585.833 8.113.486 7.898.700 7.898.700
Reserva facultativa 87.794.964 48.836.654 48.836.654 85.099.468
Reserva para futuras distribuciones de 13.537.904 7.530.568 - -
dividendos
Reserva por beneficios definidos a (1.152.971) (641.349) (176.622) 100.198
empleados
Reserva porinversiones en sociedades 2.313.853 1.287.099 3.488.385 3.492.148
Resultados no asignados (98.780.837) (54.049.763) 11.891.105 (36.262.815)
Total de patrimonio 103.703.258 58.583.641 112.505.654 100.895.131
Pasivo no corriente
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Al
30 de junio de

31 de diciembre de

Al

2024 2023 2022 2021
(en miles de Pesos Argentinos)
Deudasy préstamos que devengan 29.604.350 25.663.615 18.131.901 22.555.334
interés
Pasivo por compensaciones y beneficios 3.290.504 1.194.623 1.722.975 1.801.502
a los empleados
Otros pasivos no financieros (antes 1.398.524 1.435.104 1.166.849 1.618.470
deudas fiscales)
Pasivo neto por impuesto diferido 2.647.812 - - 3.977.268
Total pasivo no corriente 36.941.190 28.293.342 21.021.725 29.952.574
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comercialesy otras 7.728.202 19.905.735 22.234.890 40.656.180
cuentas por pagar
Pasivo por compensacionesy beneficios 7.347.184 5.499.601 5.392.265 4.230.613
a los empleados (antes Remuneraciones
y Cargas Sociales)
Deudasy préstamos que devengan 3.287.101 3.838.637 2.137.596 4.715.549
interés
Otros pasivos no financieros (antes 4.838.785 1.802.650 2.399.040 5.911.404
deudas fiscales)
Pasivo por beneficios a los empleados - - - 92.290
Provisiones (antes prevision para juicios 686.082 383.858 332.571 342.804
laborales)
Total pasivo corriente 23.887.354 31.430.481 32.496.362 55.948.839
Total de pasivos 60.828.544 59.723.824 53.518.087 85.901.413
Total de patrimonio y pasivos 164.531.802 118.307.464 166.023.741 186.796.544
INDICADORES
Periodo
de seis
meses Ejercicio finalizado el 31 de
finalizado diciembre de
el30de
junio de
2024 2023 2022 2021
indices de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) 1,86 1,08 1,32 0,97
indices de solvencia (patrimonio neto/pasivo) 1,70 0,98 2,10 1,17
Inmovilizacién de capital (activo no corriente/activo total) 0,73 0,71 0,74 0,71
indices de rentabilidad (resultado del periodo/ejercicio/ 0,03 (0,47) 0,10 (0,20)

patrimonio promedio)
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CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

El siguiente cuadro indica la deuda financiera consolidada y la capitalizacidn total de la Emisora, el cual incluye
la deuda financiera corriente y no corriente y el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023, 2022y 2021y al 30
de junio de 2024.

Periodo de seis
meses finalizado el
30 de junio de

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023 2022 2021
(en miles de (en miles de Pesos)
Pesos)

Capitalizacién
Patrimonio

Capital 701.988 701.988 701.988 701.988

Ajuste de capital 72.227.174 39.865.444 39.865.444 39.865.444

Contribuciones de los 12.475.350 6.939.514 - -
accionistas

Reserva legal 14.585.833 8.113.486 7.898.700 7.898.700

Reserva facultativa 87.794.964 48.836.654 48.836.654 85.099.468

Reserva para futuras 13.537.904 7.530.568 - -
distribuciones de
dividendos

Reserva por beneficio (1.152.971) (641.349) (176.622) 100.198
definidos a empleados

Reserva por inversiones 2.313.853 1.287.099 3.488.385 3.492.148
en sociedades

Resultados no asignados (98.780.837) (54.049.763) 11.891.105 (36.262.815)

Total del patrimonio 103.703.258 58.583.641 112.505.654 100.895.131
Endeudamiento (1)

Deuda corriente 3.284.636 3.838.623 2.137.596 3.585.457
garantizada (2)

Deuda corriente no 2.465 14 - 1.130.093
garantizada

Deuda no corriente 29.604.350 25.663.615 18.131.901 22.555.334
garantizada (3)

Deuda no corriente no - - - -
garantizada

Deuda total 32.891.451 29.502.252 20.269.498 27.270.884

Total de capitalizaciony 136.594.709 88.085.893 132.775.152 128.166.014

endeudamiento

(1) Esta informacién debe leerse complementariamente con la informacion consignada en “Informacidn sobre
la Emisora - Financiamiento y garantias otorgadas” y con los estados financieros auditados para el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los estados financieros no auditados para el periodo de seis
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meses finalizado el 30 de junio de 2024, y sus notas relacionadas (item deudas y préstamos financieros que
devengan interés).

CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

La Emisora deja constancia de que, a la fecha del presente Prospecto, no han habido cambios significativos
desde la fecha de los estados financieros consolidados de periodo intermedio correspondiente al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024. Tampoco han habido cambios significativos a la fecha del presente
Prospecto, ni han existido cambios sustanciales en el desenvolvimiento del negocio, ni en la situacion de la
Emisora.

Resena y perspectiva operativa y financiera

La siguiente resefa debe leerse junto con los estados financieros de la Emisora y sus respectivas notas incluidas
en otras partes de este prospecto. Los estados financieros de la Emisora han sido preparados de conformidad
con las NIIF. Toda la informacidn incluida en este prospecto, salvo indicacidén en contrario, esta expresada en
Pesos Argentinos. Este prospecto contiene declaraciones a futuro que reflejan los planes, estimaciones y
opiniones actuales de la Emisora. Los resultados reales de las operaciones pueden diferir significativamente de
los analizados en las declaraciones a futuro. Véase “Nota Especial referida a Declaraciones sobre el Futuro”y
“Factores de Riesgo™.

Resultados de las Operaciones

Esta seccidon contiene declaraciones sobre hechos futuros que involucran riesgos e incertidumbres. Los
resultados reales de la Emisora pueden diferir significativamente de los analizados en las declaraciones sobre
hechos futuros como consecuencia de una pluralidad de factores, incluyendo, sin caracter limitativo, los
indicados en las secciones “Declaraciones sobre Hechos Futuros”, “Factores de Riesgo” y las cuestiones que
se detallan en este Prospecto en términos generales.

Este anélisis debe leerse junto con los estados financieros consolidados auditados de la Emisora, incluidos en
este Prospecto.

Presentacion financiera

La Emisora lleva sus libros y registros contables y publica sus estados financieros consolidados en Pesos
Argentinos, que es su moneda funcional. Los estados financieros consolidados auditados de la Emisora se
preparan en Pesos Argentinos y de acuerdo con las NIIF segun las emitio el IASB.

Factores que afectan los resultados de las operaciones de la Emisora
Situacion econémica de Argentina

La Emisora es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, y sustancialmente
todos sus activos, operaciones y clientes estan ubicados en Argentina. En consecuencia, su situacion
patrimonial y los resultados de las operaciones dependen, en gran medida, de la situacién macroecondémicay
politica imperante en Argentina en un momento dado.

Habida cuenta de que Central Costanera se ve afectada por las condiciones de la economia argentina, la cual
histéricamente ha sido volatil y ha afectado negativa y sustancialmente la situacién patrimonial y las
proyecciones de multiples sectores, entre ellos, el sector eléctrico, el siguiente analisis puede no ser indicativo
de los futuros resultados de las operaciones, liquidez y recursos de capital de la Emisora.
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El siguiente cuadro presenta informacion sobre ciertos indicadores econdmicos de Argentina para los periodos
indicados.

2021 2022 2023

Actividad econémica

PBl nominal en

US$ corrientes (1) (en 496.026 589.084 385.102
millones de US$)

Inversidn (formacion bruta

de capital fijo), como % del 17,63% 17,88% 19,07%
PBI

indices de precios e
informacion sobre el tipo
de cambio

IPC del INDEC (% de
variacion)

Actividad econémica
indice de Precios
Mayoristas (IPM) (% de 51,34% 94,78% 276,35%
variacion)

Tipo de cambio nominal (2)

(en Ps./US$ al cierre del 102,72 177,16 808,45
periodo)

50,94% 94,79% 211,41%

Fuentes: Ministerio de Obras Publicas de la Nacién, Banco de la Nacion Argentina e Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC).

(1) Calculos basados en el PBI nominal en Pesos Argentinos informado por el INDEC dividido por el tipo de
cambio nominal promedio entre el Ps. y el U$S para cada periodo, segtn lo informado por Banco de la
Nacién Argentina.

(3) Tipo de cambio divisas vendedor publicado por el Banco de la Nacidn Argentina.

Durante 2021, en comparacion con 2020, el PBI de Argentina incrementé un 10,30%, principalmente como
resultado de un incremento del 32% en inversiones en bienes de capital, un incremento del 10,20% en el
consumo del sector privado, un incremento del 7,8% en el consumo publico, un incremento del 9 % en las
exportacionesy un incremento del 21,5% en las importaciones.

En 2021, la crisis econdmica general en Argentina se vio principalmente afectada por periodos de volatilidad en
los tipos de cambio e indicadores financieros, una tasa de inflacién elevada e incertidumbre macroeconémica,
todo ello atribuible fundamentalmente a la falta de reservas del Banco Central y la necesidad de llegar a un
acuerdo con el FMI respecto a los pagos a realizar en 2022. La actividad econdmica en Argentina en 2021 se vio
afectada también por la pandemia de COVID-19Yy por las diversas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional
para hacer frente a sus consecuencias.

Durante 2022, en comparaciéon con 2021, el PBI de Argentina se incrementd un 5,2%, principalmente como
consecuencia del aumento de consumo privado en un 9,4%, del consumo publico en un 1,8%, de las
exportaciones en un 5,7% y de la formacién bruta de capital fijo en un 10,9% respecto de 2021. Por el lado de la
oferta, casi todos los sectores de actividad mostraron una recuperacién con excepcién de Agricultura,
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ganaderia, caza y silvicultura, que descendi6 4,1%. Se destacan los incrementos de Hoteles y restaurantes
(35,0% ia), Explotacion de minas y canteras (13,5% ia) y Hogares privados con servicio doméstico (10,3% ia).

Durante 2023, en comparaciéon con 2022, el PBI de Argentina descendio un 1,6%, lo cual respondié al aumento
de las Importaciones (2,2%), del Consumo privado (1,1%) y del Consumo publico (1,2%), y a los descensos de
las Exportaciones (-6,7%) y de la Formacién bruta de capital fijo (-1,9%) respecto al 2022.

A la fecha de este Prospecto, Argentina tiene importantes retos por delante, entre ellos, la necesidad de atraer
inversiones en bienes de capital que posibiliten el crecimiento sustentable y reduzcan la presion inflacionaria,
renegociar los contratos de servicios publicos y resolver la crisis energética actual.

Inflacion

Argentina debid enfrentary sigue enfrentando presiones inflacionarias. Desde elafio 2012 a lafecha, la Argentina
experimenté aumentos en la tasa de inflacion medidos segun el IPC y el IPM, reflejo del continuado incremento
en los niveles de consumo privado y actividad econdmica (incluidas las exportaciones y la inversién publica y
privada), ejerciendo cada vez mas presion en la demanda de bienes y servicios.

En periodos altamente inflacionarios, los sueldos y jornales tienden a caer y los consumidores adaptan sus
patrones de consumo, eliminando gastos innecesarios. El aumento del riesgo inflacionario puede llegar a
socavar el crecimiento macroeconémico y limitar mas aun la disponibilidad de financiamiento, con el
consiguiente impacto negativo en las operaciones de la Emisora. Véase “Factores de Riesgo—Riesgos
relacionados con la Argentina— Sustancialmente todos los ingresos de la Emisora son generados en Argentina
y, por lo tanto, dependen en gran medida de las condiciones econémicas y politicas de Argentina.”

El aumento de la inflaciéon también tiene un efecto negativo en el costo de ventas, en los gastos administrativos
y de comercializacion, en especial, en los sueldos y las cargas sociales de la Emisora. La Emisora no puede
garantizar que un incremento en los costos producto de la inflacién se podra compensar, en todo o en parte, con
incrementos en las tarifas de la energia eléctrica que produce.

La NIC N° 29, Informacién financiera en economias hiperinflacionarias, requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan
basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. Si bien la norma no
establece una tasa Unica de inflacidon que, al ser sobrepasada, determinaria la existencia de una economia
hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar para ese propdsito una variacion del nivel de precios que
se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los tres ultimos afos, junto con otra serie de factores
cualitativos de orden macroeconémico.

Debido a factores macroecondmicos, la inflacién trienal superd a dicha cifra en 2018 y Argentina ha sido
considerada una economia hiperinflacionaria desde el 1° de julio de 2018. Dichos factores se mantuvieron en
2020, 2021y 2022. Véase “Riesgos relacionados con Argentina- El Peso Argentino califica como una moneda de
una economia hiperinflacionaria, y la Emisora esta obligada a reexpresar sus estados financieros histdricos para
aplicar ajustes por inflacién, lo que podria afectar negativamente los resultados de sus operaciones y su
situacion financiera y las de sus subsidiarias argentinas.”

Por lo tanto, los estados financieros de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
incluyendo las cifras para los periodos anteriores (este hecho no afecta las decisiones adoptadas sobre la
informacioén financiera para dichos periodos), y a menos que se indique lo contrario, la informacién financiera
incluida en otra seccidon de este Prospecto, han sido reajustados para considerar las variaciones en el poder
adquisitivo general de la moneda funcional de la Emisora (peso argentino) en virtud de la NIC 29y la Resolucion
General N°777/2018 de la CNV.
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 estan expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del ejercicio anual al 31 de diciembre de 2023 mientras que los estados financieros al 30 de
junio de 2024 y 2023 estan expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024.

Asimismo, como consecuencia de la aplicacion de la NIC 29, mantener activos monetarios netos genera una
pérdida del poder adquisitivo, en tanto que mantener pasivos monetarios netos incrementa el poder adquisitivo,
siempre que dichos items no estén sujetos a un mecanismo de ajuste que compense en cierta medida dicha
pérdida o beneficio. Esta pérdida o ganancia se registra en el estado de resultados integrales.

En consecuencia, la Emisora ha reconocido una pérdida con respecto al efecto del ajuste por inflacion de Ps.
981 millones para el gjercicio 2023, ha reconocido una ganancia con respecto al efecto del ajuste por inflacion
de Ps. 11.901 millones para el ejercicio 2022, y hareconocido una ganancia con respecto al efecto del ajuste por
inflacién de Ps. 8.821 millones para el ejercicio 2021.

Fluctuaciones del tipo de cambio

La Emisora esta expuesta al riesgo cambiario respecto a la relacién entre el Peso Argentino y el Délar
Estadounidense, debido a que una parte de sus gastos de capital, obligaciones financieras y gastos operativos
esta denominada en Délares Estadounidenses. Véase “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con Argentina
- Las grandes fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar adversamente la economia argentina y, en
consecuencia, los resultados de las operaciones de la Emisora”y “Controles de Cambio”.

De acuerdo al tipo de cambio informado por la Comunicacién “A” 3500 del BCRA, la devaluacién del Peso
Argentino respecto al Délar Estadounidense ascendié a un total de 18,11% en 2021, 41,99% en 2022y 78,09%
en 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, la Emisora no tenia instrumentos derivados que cumplieran los requisitos de las NIIF
para ser designados como cobertura eficaz de este riesgo especifico. Al 31 de diciembre de 2023, la Emisora
tenia cuentas por cobrar, activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, y efectivo y
colocaciones a corto plazo en moneda extranjera por aproximadamente U$S 19 millones, mientras que, a esa
misma fecha, la Emisora tenia pasivos denominados en moneda extranjera por un valor total de U$S 57 millones
y 1 millén de euros.

Una depreciacion significativa del Peso Argentino podria devenir en un incremento en el costo del servicio de la
deuda de la Emisoray en el costo de insumos o equipos importados y, por consiguiente, podria tener un efecto
adverso significativo en el resultado de las operaciones. En cuanto respecta a los combustibles utilizados para
generar la electricidad que la Emisora comercializa en virtud de Energia Base (el cual represent6 cerca del 100%
de las ventas en GWh), la exposicidn a las fluctuaciones en los precios del combustible no es significativa pues,
conforme a la normativa aplicable, el combustible para la energia eléctrica vendida en Energia Base debe ser
adquirido ay provisto por CAMMESA sin cargo para la Emisora; por lo tanto, no forma parte del precio recibido
por el generador.

El gobierno argentino hatomado medidas para estabilizar la situacién cambiaria, las restricciones para comprar
divisas, y en algunos casos, un impuesto adicional.
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Ingresos

El siguiente cuadro presenta un detalle de los ingresos de la Emisora para los periodos indicados:

2023 2022 2021
Porcentaj Porcentaj
(en miles de e de (en miles de ede (en milesde  Porcentaje
Ps.) ingresos Ps.) ingresos Ps.) de ingresos
Ventas Spot (Ventas 100,00%  50.461.498 98,99%  63.703.258 99,80%
46.647.880
Spot)
Totalingresos de las 46.647.880 100,00% 50.974.216 100,00%  63.828.846 100,00%

actividades ordinarias

A continuacién se resumen los aspectos clave de las fuentes de ingreso mas relevantes de la Emisora:
Energia Base (Ventas en el Mercado Spot)

. Las Ventas Spot representan el 100% de los ingresos de la Emisora. La Resoluciéon SE N° 95/2013,
publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2013, establecié un nuevo régimen general de remuneracion de
la energia eléctrica en el Mercado Spot.

° Desde el dictado de la Resolucién SE N° 95/2013, la autoridad de aplicacién (a la fecha del presente
informe anual, la Secretaria de Energia) fijo los precios de la energia eléctrica y los actualizé anualmente; hasta
la Resolucion N° 238/2022 publicada en el Boletin Oficial el 21 de abril de 2022. A partir de esta resolucion, los
precios comenzaron a actualizarse multiples veces a lo largo del ano.

Modificaciones de la Resolucion SE 95/2013

Enlos afnos 2014y 2015, la autoridad de aplicacién ajusté el esquema de remuneracion através de la Resolucion
SE 529/2014 (“Resolucién N° 529”) y la Resolucién SE 482/2015 (“Resolucién N° 482”), respectivamente
(modificatorias de la Resolucién N° 95/2013). Estos ajustes tenian por fin permitir a los generadores cubrir, al
menos parcialmente, los aumentos de costos del negocio encausados en la inflacién y la devaluacion de la
moneda. No obstante, al no contar con un mecanismo de determinaciéon de precios con una periodicidad
preestablecidas por norma, los mismos resultaron discrecionales.

El esquema de remuneraciéon establecido por la Resoluciéon N° 482 fue luego modificado a través de la
Resolucidon N° 22/16 publicada en el Boletin Oficial el 31 de marzo de 2016 (modificatoria de la Resoluciéon N°
95/2013). Lavigencia de estos aumentos fue a partir de febrero de 2016. Con respecto a los fundamentos de esta
resolucion, la Secretaria de Energia Eléctrica aseverd que la misma se sanciond con el exclusivo propdsito de
“apuntalar provisoriamente el funcionamiento y mantenimiento de los equipos afectados y las centrales
eléctricas, hasta que entren en vigencia paulatinamente las medidas regulatorias que esta analizando el Poder
Ejecutivo con el fin de restablecer la operatoria normal del MEM”. EL 2 de febrero de 2017 se publicé en el Boletin
Oficial la Resolucion SEE N° 19/2017 (“Resolucién N° 19”) la cual dejo6 sin efecto la Resolucion SE N° 22/2016 y
fij6 un esquema remunerativo en délares estadounidenses.

Resolucion 1/2019, modificada por la Resolucion 31/2020 y resoluciones posteriores
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Con fecha 1 de marzo de 2019, la ex Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico dictd la Resolucion
1/2019, que derogd la Resolucion N° 19, actualizando el esquema de remuneraciéon fijado en dolares
estadounidenses.

No obstante, mediante la Resolucién SE N° 31/2020, publicada en el Boletin Oficial el 27 de febrero de 2020, se
modificé el esquema de remuneracion de la generacion de energia eléctrica en el Mercado Spot, estableciendo
un esquema de remuneracion fijado en pesos argentinos. Asimismo, los principales cambios fueron:

- Elprecio de la energia variable inicial si bien esta denominada en pesos argentinos permanecio casi sin
cambios. El tipo de cambio aplicable entre el nuevo precio en pesos argentinos y el precio anterior en
ddlares estadounidenses era de Ps. 60 por cada US$ 1, similar al tipo de cambio promedio durante enero
de 2020, de Ps. 60,01 por cada US$ 1.

- Elprecio de la potencia inicial para energia de unidades térmicas se redujo aproximadamente un 16%y
se fijo en pesos argentinos.

- Las unidades de generacién con un Factor de Utilizacion inferior al 30% en los ultimos doce meses
recibian el 60% del precio, comparado con hasta el 70% anterior. Asimismo, si el Factor de Utilizacién se
encontraba entre el umbral del 30-70%, las unidades de generacién recibian una proporcion lineal de
entre el 60y el 100% del precio de la potencia, y si el Factor de Utilizacion era del 70% o mas, las unidades
de generacion recibian el 100% del precio.

- El precio de la potencia fija inicial para las hidroeléctricas se redujo aproximadamente un 45% vy se fijo
en pesos argentinos.

- Se establecio un nuevo régimen de remuneracion para generacion en horas de demanda pico con el fin
de mitigar parcialmente el precio de la potencia fijo, considerando los equipos con los que cuenta la
compania generadora.

Desde febrero de 2021, los precios de remuneracidon descritos anteriormente fueron actualizados en
aproximadamente un 29% por la Resolucion 440/2021 (modificatoria de la Resolucién N° 31/2020). Esta nueva
resolucion también introdujo otros cambios relativos a los ingresos de generacion.

Desde febrero de 2022, la remuneracion tuvo otra actualizacién, por medio de la Resoluciéon N° 238/2022, con
un aumento del 30% desde febreroy un aumento adicional del 10% desde junio de 2022.

El 14 de diciembre de 2022, la Resolucién 826/2022 ajusté las remuneraciones de generacion, estableciendo un
aumento retroactivo del 20% a partir de septiembre de 2022 y aumentos adicionales del 10%, 25% y 28% a partir
de diciembre de 2022, febrero de 2023 y agosto de 2023, respectivamente, al tiempo que introdujo cambios en
la metodologia.

Posteriormente, la Secretaria de Energia dicté sucesivas resoluciones que modificaron y actualizaron el
esquema remunerativo. Ellas fueron:

- LaResolucién N° 750/2023: vigente desde septiembre a octubre de 2023. Aumentd precios de energiay
potencia en un 23 % respecto de la Resolucién N° 826/2022;

- La Resolucion N° 869/2023: vigente desde noviembre de 2023 a enero de 2024. Aumentd precios de
energiay potencia en un 28% respecto de la Resolucién N° 750/2023;

- LaResolucidon N° 9/2024: vigente desde febrero a mayo de 2024. Aumenté precios de energia y potencia
en un 74% respecto de la Resolucion N° 869/2023;

- LaResolucién N° 99/2024: vigente desde junio a agosto de 2024. Aumento precios de energia y potencia
en un 25% respecto de la Resolucién N° 9/2024.

- La Resolucion N° 193/2024: vigente desde agosto a septiembre de 2024. Aumentod precios de energiay
potencia en un 3% respecto de la Resoluciéon N° 99/2024.
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- LaResolucién N° 233/2024: vigente a partir de septiembre de 2024. Aumento precios de energiay
potencia en un 5% respecto de la Resolucion N° 193/2024.

Por lo tanto, a la fecha de este prospecto, los precios de las ventas en el mercado spot estan regulados por la
Resolucion N° 233/2024, publicada en el Boletin Oficial el 30 de agosto de 2024, aplicable a todas las
transacciones econdmicas a partir de septiembre de 2024.

Por otro lado, cabe sefalar que el 7 de febrero de 2023, mediante Resolucion N°59/2023, la Secretaria de Energia
autorizo a los generadores con unidades de ciclo combinado a adherirse a un acuerdo destinado a incentivar
inversiones para actividades de mantenimiento mayor y menor de estas instalaciones (el “Acuerdo sobre
Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia”). A través del Acuerdo sobre Disponibilidad de Potenciay
Mejora de la Eficiencia, los generadores adheridos se comprometen a alcanzar al menos un 85% de
disponibilidad de energia promedio mensual a cambio de un nuevo precio de energia y generacion tanto en
dolares estadounidenses como en pesos argentinos.

En el caso de la potencia, el precio se fijo en 2.000 USD/MW-mes mas (i) el 85% de la remuneracién de la
potencia establecida en la resolucion vigente para el régimen de Energia Base (al presente, la Resolucion N°
233/2024) en pesos argentinos (durante primavera y otofno) o (ii) 65% de la remuneracién de la potencia
establecida en laresolucion vigente para el régimen de Energia Base (al presente, la Resolucion N° 233/2024) en
pesos argentinos (durante verano e invierno). En el caso de la energia, el precio se fijé en 3,5 USD/MWh para las
unidades que utilizan gasy en 6,1 USD/MWh para las unidades que utilizan fuel oil o gas oil.

En resumen, durante los ultimos afios las ventas de Energia Base han estado reguladas por las siguientes
resoluciones:

- Res.19/2017: desde febrero de 2017 a febrero de 2019;

- Res. 1/2019: desde marzo de 2019 a enero de 2020;

- Res. 31/2020: desde febrero de 2020 a enero de 2021;

- Res. 440/2021: desde febrero de 2021 a enero de 2022;

- Res. 238/2022: desde febrero de 2022 a agosto de 2022;

- Res. 826/2022: que determind precios a septiembre de 2022 y fij6é futuros aumentos para diciembre de
2022, febrero de 2023 y agosto de 2023;

- Res. 59/2023: publicada en febrero de 2023, que dolariza en forma parcial la remuneracion de los ciclos
combinados que hubieran celebrado el Acuerdo sobre Disponibilidad de Potencia y Mejora de la
Eficiencia. Continua estando vigente;

- Res. 750/2023: desde septiembre a octubre de 2023;

- Res. 869/2023: desde noviembre de 2023 a enero de 2024;

- Res. 9/2024: desde febrero a mayo de 2024;

- Res. 99/2024: desde junio a agosto de 2024;

- Res. 193/2024: desde agosto a septiembre de 2024;

- Res. 233/2024: desde septiembre de 2024.

Compras de combustible

El Articulo 8 de la Resolucion SE N°© 95/2013 establece que la gestion comercial y el despacho de combustibles
queda centralizado en CAMMESA, con el fin de optimizar y minimizar los costos en el abastecimiento de
combustibles para las centrales del MEM. De esta manera, las empresas generadoras dejan de adquirir su propio
combustible, quedando a cargo de CAMMESA la provision de este.

Cabe destacar que el 7 de noviembre de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SGE N°© 70/2018, que

reemplazaba al Articulo 8 de la Resolucion SE 95/2013, y permitia a los generadores de energia eléctrica,

autogeneradores y cogeneradores que actuaban en el MEM adquirir su propio combustible. No obstante, los
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compromisos previos asumidos por generadores con CAMMESA para los PPAs no fueron modificados por esta
nueva reglamentacion. Si las companias generadoras optaban por adquirir su propio combustible, CAMMESA
valuabay pagaba a los generadores sus respectivos costos de combustible de acuerdo con los Costos Variables
de Produccién (CVP) declarados por cada generador a CAMMESA. De acuerdo con el procedimiento de
CAMMESA, las maquinas con menor CVP tenian prioridad en el despachoy, en consecuencia, podian producir
mas energia eléctrica. Para las compafias que no optaran por esta alternativa, CAMMESA continuaba
suministrandoles el combustible.

Sin embargo, el 27 de diciembre de 2019, el Ministerio de Desarrollo Productivo emitié la Resolucion MDP N©°
12/2019, derogando la Resolucién SGE N° 70/2018 y restableciendo la vigencia del Art. 8 de la Resolucion SE N°
95/2013. A partir de enero de 2020, CAMMESA se convirtié nuevamente en el unico proveedor de combustible
para las compafias generadoras, excepto para (i) unidades térmicas que tenian compromisos previos con
CAMMESA por contratos de abastecimiento de energia con su propia administracion de combustible y (ii)
unidades térmicas bajo el marco regulatorio Energia Plus, autorizadas bajo la Resolucién SE N° 1281/2005 para
suministrar energia a grandes usuarios privados.

Alafecha, el Articulo 8 de la Resolucion N° 95/2013 continua vigente.

Pagos de CAMMESA

Los pagos realizados por CAMMESA a las empresas de generacion por la venta de energia en el Mercado Spot
durante cada mes vencian los 42 dias del cierre del mes en cuestidon. No obstante, como consecuencia de las
demoras en los pagos de distribuidores debido al congelamiento de tarifas, desde 2012 se comenzaron a
registrar demoras en la liquidacién total de las operaciones mensuales por parte de CAMMESA. En promedio,
los pagos mensuales se efectuaban con una demora de 80 dias, llegando en algunos casos a extenderse hasta
101 dias, después de finalizado el mes en cuestién. A pesar de esto, entre septiembre de 2016 hasta noviembre
de 2017, CAMMESA logré pagar sin demoras. Sin embargo, desde entonces, ha habido algunos periodos cortos
en los que se volvieron a registrar demoras en el pago.

El 18 de diciembre de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional declaré la emergencia en los sectores de generacion,
transporte y distribucién de energia eléctrica mediante el Decreto DNU N°© 55/2023.

En el contexto de la emergencia, el 8 de mayo de 2024 mediante la Resolucidon N° 58/2024 (y sus modificatorias
Resolucion N° 66/2024 y Resolucion N° 77/2024) la SE establecié un régimen de pagos excepcional, transitorio
y Unico para el saldo de las transacciones econdmicas del MEM de diciembre de 2023, enero de 2024 y febrero
2024 correspondiente a los Acreedores del MEM. La Resolucidon N° 58/2024 establecié el modo de cancelaciéon
de las liquidaciones y las facturas:

a) Las liquidaciones de los acreedores del MEM por las transacciones econdmicas de los meses de
diciembre de 2023 y enero de 2024, serian canceladas a los 10 dias habiles de la fecha de los acuerdos
individuales mediante la entrega de titulos publicos “Bonos de la Republica Argentina en ddlares
estadounidenses Step Up 2038” (Bono USD 2038 L.A.). El calculo de los montos nominales a entregar de
cada bono se realizaria al tipo de cambio de referencia (Com. A3500) a la cotizacidn vigente al cierre del
dia de la fecha de la aceptacion formal por parte de los Agentes Acreedores del MEM segun el
procedimiento antes sefialado;

b) Las liquidaciones de los acreedores del MEM por la transaccién econémica del mes de febrero de 2024
serian canceladas con los fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA a
efectos de las cobranzas y con aquellos disponibles por las transferencias realizadas por el Estado
Nacional al Fondo Unificado con destino al Fondo de Estabilizacion.
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Asimismo, la Resolucion N° 58/2024 instruyé a CAMMESA a elaborar y determinar con cada uno de los deudores
del MEM los importes correspondientes a las facturas por la venta de energia eléctrica, con vencimiento en los
meses de febrero, marzo y abril de 2024 respectivamente. Una vez determinados los importes mediante la
suscripcion de los acuerdos individuales respectivos, las facturas serian canceladas sujetas a los siguientes
principios:

a) Lasfacturasde los deudores del MEM con vencimiento en febreroy marzo 2024 serian canceladas en su
totalidad mediante los planes de pago que CAMMESA acuerde con cada agente deudor los que deberan
sujetarse a las siguientes condiciones: Tasa de mercado Banco Naciény plazo de 48 meses;

b) Las facturas de los deudores del MEM con vencimiento en abril de 2024 deberian ser canceladas en su
totalidad en un plazo de 30 dias corridos de la entrada en vigor de la presente;

c) Lasfacturas con vencimiento en mayo de 2024 deberian ser canceladas en su totalidad en los términos
y condiciones establecidas en la normativa vigente;

d) El incumplimiento de lo establecido en los incisos (b) y (c) inhabilitaria al agente deudor en falta a
celebrar acuerdos de pagos en las condiciones establecidas en el inciso (a) o la caducidad del acuerdo
si este fuese anterior al incumplimiento.

Oferta y demanda de electricidad

La demanda de electricidad depende, en gran medida, de las condiciones econdmicas y politicas imperantes en
un momento dado en Argentina y de factores estacionales. En general, la demanda de electricidad varia
dependiendo de la evolucién de la economia argentina, ya que las empresas y las personas generalmente
consumen mas energia y se encuentran en mejores condiciones de pagar sus gastos durante periodos de
estabilidad o crecimiento econémicos. En consecuencia, la demanda de energia resulta afectada por las
acciones del gobierno argentino con respecto a la economia, incluyendo con respecto a la inflacién, las tasas
de interés, los controles de precio, los impuestos y las tarifas por el suministro de energia.

Con posterioridad a la crisis econdmica de 2001-2002, la demanda de electricidad en Argentina crecio
uniformemente cada afio impulsada por larecuperacién econémicay el congelamiento de tarifas. Durante 2014,
la demanda de electricidad subié un 0,98% en comparacién con 2013, de 125.239 GWh a 126.467 GWh. Durante
2015, la demanda de electricidad subié un 4,45% en comparacion con 2014, de 126.467 Gwh a 132.110 GWh,
mientras que en 2016, la demanda de electricidad subié un 0,65% a 132.970 GWh. EL 8 de febrero de 2018 se
registré una nueva carga de capacidad récord de 26.320 MW que fue un 3,7% superior al pico de 2016. EL 29 de
enero de 2019 se registré un nuevo récord de demanda de energia para un dia habil de 544,4 GWh.

La generacidn de electricidad aumenté un 1,91% en 2023, de 138.747 GWh en 2022 a 141.398 GWh en 2023.

El siguiente grafico ilustra el suministro de electricidad en Argentina por fuente, lo que incluye generacién
nacional a partir de fuentes hidroeléctricas, térmicas, nucleares y renovables, como también electricidad
importada de paises vecinos (neto de exportaciones).
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Oferta histoérica de electricidad por fuente de generacién
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Fuente: CAMMESA.

El siguiente cuadro muestra la demanda de energia correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023:

2023 Cen(::anle(;z:cz:era
Demanda Total de Energia
MWh %

Gran Buenos Aires 52.961.427| 4.259.792 8,0%

(1) Datos de demanda correspondientes a 2022.
(2) Datos de generacién correspondientes a 2022.
(3) Generacidn de las plantas de Central Costanera.

Durante 2023, la generacién térmica continud siendo la principal fuente de suministro eléctrico para Argentina,
aportando 73.018 GWh (52,00%), seguida de la generacion hidroeléctrica neta de bombeo, que aporté 39.332
GWh (28,00%), la generacién renovable, que aporté 20.085 GWh (14,00%) y la generacién nuclear, que aporté
8.963 GWh (6,00%). También hubo importaciones para cubrir la demanda interna, porvalor de 6.241 GWh (4,23%
del total de energia suministrada, un 1,10% menos que en 2022) procedentes de Uruguay, Paraguay y Brasil. La
generacion hidroeléctrica en 2023 registr6 un aumento del 30,00% en comparaciéon con 2022, debido
principalmente a un aumento de los niveles de agua, mientras que la generacidon térmica registré una
disminucion del 11,00% debido principalmente a un menor despacho relacionado con elaumento del despacho
hidroeléctrico. La generacién nuclear registré un aumento del 20,00% en comparacion con 2022, impulsada por
la puesta en marcha de la central Atucha Il desde agosto de 2023 y la mayor generacion de la central Embalse
en comparacion con 2022. En este sentido, la generacion térmica continud siendo la principal fuente de
abastecimiento de energia eléctrica, alimentada tanto por gas natural como por combustibles liquidos (gasoily
fuel oil) y carbén mineral, principalmente durante los meses de invierno. Por ultimo, la generacién con energias
renovables aumenté un 4,00% respecto a 2022, debido principalmente a la implantacién de nuevos parques
edlicos y solares.

Durante 2023, las instalaciones de generacidon aumentaron su capacidad total instalada de 42.927 MW en 2022
a 43.773 MW. Este aumento se debid principalmente a un incremento de 280 MW en parques solares, 396 MW
en centrales edlicasy 735 MW en ciclos combinados. No hubo nuevos proyectos hidroeléctricos ni nucleares en
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2023. En cuanto a las fuentes renovables, la capacidad del sistema se incrementé en 685 MW, donde 396 MW
corresponden a nuevos parques eodlicos, 280 MW a proyectos solares fotovoltaicos, 6 MW a biogas y 3 MW de
biomasa.

El Estado de Emergencia del Sector Eléctrico Argentino

El sector eléctrico se ha visto significativamente afectado por la Ley de Emergencia Publica y las medidas
adoptadas como consecuencia de la misma. La emergencia ha sido posteriormente declarada mediante (i) el
Decreto No. 134/2015, (ii) la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva y (iii) recientemente, el Decreto No.
55/2023 que estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2024.

Para mayor informacion véase el apartado “Informacion sobre la Emisora — Emergencia del Sector Eléctrico” del
presente Prospecto.

Licitacion para unidades de generacion térmica

La Secretaria de Energia Eléctrica, por Resolucién SEE N°21/2016, llamé a licitacidon para instalar nuevas
unidades de generacion térmica, las cuales entrarian en funcionamiento entre el verano de 2016/2017 (algunas
de las cuales ya se encuentran en funcionamiento) y el verano de 2017/2018. Las empresas de generacién que
resultaron adjudicatarias celebraron un PPA con CAMMESA denominado en Délares Estadounidenses y la
capacidad de estas unidades sera remunerada al precio indicado en la oferta y conforme a los términos de la
Resolucion SEE N° 21/2016.

El gobierno argentino, por Resolucion SEE N° 287-E/2017, llam¢ a licitacion para el suministro de energia
eléctrica a ser generada a través de unidades existentes. la conversiéon de unidades de ciclo combinado abierto
en unidades de ciclo combinado cerrado, o la instalacién de unidades de cogeneracion. Los principales
objetivos de este proceso eran (i) incrementar el suministro de energia eléctrica generada mediante unidades de
generacion térmica, y (ii) consolidar la fiabilidad del sistema eléctrico argentino con unidades de generacion
eficientes que posean su propio suministro de combustible permanente y garantizado, reduciendo en
consecuencia la necesidad de transporte eléctrico y los costos del gobierno argentinoy el MEM.

Presentacion de Estados Financieros en Pesos Argentinos
Politicas contables significativas

Esta resefa operativa y financiera de la Emisora se basa en los estados financieros consolidados auditados de
esta ultima, los cuales han sido preparados de conformidad con las NIIF. Al preparar dichos estados financieros
consolidados auditados, la Emisora debe efectuar estimaciones y juicios que afectan los saldos registrados de
activosy pasivosy los saldos registrados de ingresos y gastos y la informacién expuesta relacionada con pasivos
contingentes.

Las politicas contables significativas son aquellas que reflejan juicios, estimaciones o incertidumbres
materiales y que pueden conducir a resultados sustancialmente diferentes bajo distintos supuestos y
condiciones. Las estimaciones de la Emisora se basan en su experiencia histdrica y en otros supuestos que
considerarazonables a la luz de las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para formarse un juicio
sobre los valores contables de activos y pasivos que no surgen de manera evidente de otras fuentes. Sin
embargo, las circunstanciasy los supuestos acerca de futuros acontecimientos pueden variar debido a cambios
en el mercado o circunstancias ajenas al control de la Emisora. Tales cambios se reflejan en los supuestos a
medida que ocurren. Por consiguiente, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones bajo distintos
supuestos o condiciones. Dichos supuestos se revisan al cierre de cada periodo sobre el que se informa.
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A continuacion, se describen las politicas contables que la Emisora considera mas significativas debido a que
conllevan un nivel significativo de juicio y/o estimaciones y sus respectivos métodos de aplicacién. Para mas
informacidn sobre las politicas contables y los métodos utilizados en la preparacion de los estados financieros
consolidados auditados, véase la Nota 2.3 a los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre
de 2023.

Desvalorizacion de Propiedades, Planta y Equipo, y Activos Intangibles

Como minimo a cada fecha de cierre de ejercicio, la Direccién evalua si existen indicios de que un activo no
financiero (excepto los activos por impuesto diferido) pueda estar deteriorado. Si existe tal indicio, se estima el
valor recuperable del activo.

Para la prueba de deterioro, los activos son agrupados en la unidad mas pequena de activos que generan
ingresos de fondos por su uso continuado que es independiente de los ingresos de fondos de otros activos o de
otras unidades generadoras de efectivo (UGE).

El “valor recuperable” de un activo o de una UGE es el mayor entre su valor de uso y su valor razonable menos
los costos de venta. El “valor de uso” esta basado en los flujos de fondos estimados descontados a su valor
presente usando la tasa de interés antes de impuestos que refleje la evaluacién actual del mercado del valor
tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo o de la UGE. A tales efectos, se consideran, entre otros
elementos, las premisas que representen la mejor estimacion que la Direccién hace de las condiciones
econdmicas que existiran durante la vida util de los activos o de la UGE. La Direccidn verifica que los flujos de
fondos no excedan temporalmente el limite de la vida de los activos. Los flujos de fondos estimados se basan,
entre otros factores, en niveles de venta y de inversiones futuras necesarias, sus precios de venta, costos de
generacion, entre otros.

Si el saldo contable de un activo (o de una UGE) es mayor que su valor recuperable, el activo (o la UGE) es
considerado deteriorado y su saldo contable se reduce a su valor recuperable. Si se efectuara la evaluacion de
recuperabilidad sobre un activo deteriorado y se determina que aumento su valor recuperable, se revertira el
deterioro hasta el nuevo importe recuperable o el importe en libros que se hubiera reconocido si no se hubiera
reconocido el deterioro, el menor.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad registré una desvalorizacién de Ps. 5.421 millones sobre elvalor de libros
de PPE que excedia su valor recuperable, en moneda de dicha fecha.

AL 31 de diciembre de 2023 el valor residual de la provision por desvalorizacidén de activos no financieros a dicha
fecha asciende a Ps. 48.320 millones. La Direccién de la Sociedad considera que, luego de las desvalorizaciones
antes mencionadas, el valor de libros de la PPE no excede su valor recuperable.

Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2024 la Sociedad ha aplicado, por primera vez, ciertas normas e
interpretaciones nuevas y/o modificadas segulin las emitié el IASB. Una breve descripcién de las interpretaciones
nuevas y/o modificadas adoptadas por la Sociedad y su impacto sobre los presentes estados financieros se
describe a continuacion:

NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emitid6 modificaciones a la NIC 1 “Presentaciéon de estados financieros” para
especificar los requerimientos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones
aclaran: (i) qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacidn; (ii) que debe existir un derecho a diferir al cierre
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del periodo sobre el que se informa; (iii) esa clasificacién no se ve afectada por la probabilidad de que una
entidad ejerza su derecho de diferimiento; y (iv) que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en
si mismo un instrumento de patrimonio, los términos de un pasivo no afectan su clasificacion. Las
modificaciones son efectivas a partir de los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2024, y deben
aplicarse retroactivamente.

Estas modificaciones no han tenido impactos significativos en los estados financieros de la Sociedad.

NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™y NIIF 7 “Instrumentos financieros - Informacidn a revelar”

En mayo de 2023, el IASB ha emitido nuevos requisitos de informacién sobre los acuerdos de financiaciéon de
proveedores. Las modificaciones incluyen nuevos requerimientos de informacion cualitativa y cuantitativa
respecto de los acuerdos de financiacion con proveedores financieros que permita evaluar los efectos de esos
acuerdos en el pasivo, flujos de efectivo y exposicién al riesgo de liquidez.

Los acuerdos de financiacién de proveedores son aquellos que se caracterizan por: (i) un proveedor financiero
que paga el monto que una entidad adeuda a su proveedor comercial y (ii) la entidad paga al proveedor
financiero, conforme los términos del acuerdo. Las modificaciones son efectivas para los periodos de
informacién anual que comienzan a partir del 1 de enero de 2024. Las modificaciones no requieren la revelacion
de informacién comparativa.

Estas modificaciones no han tenido impactos significativos en los estados financieros de la Sociedad.
Informacion Financiera

Resultados de las operaciones del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado
con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023

A continuacion se describen: (i) los resultados de las operaciones de la Emisora correspondientes al periodo
semestral finalizado el 30 de junio de 2024 comparados con los resultados de las operaciones al 30 de junio de
2023:

Periodo de seis meses finalizado el 30 Variacién al 30 de

de junio de junio de
2024 2023 2024/2023
(en miles de Ps.) (en porcentajes)
Ingresos de actividades ordinarias 47.434.331 43.910.670 8,02%
Costo por actividades ordinarias (42.862.560) (40.667.356) 5,40%
Ganancia bruta 4.571.771 3.243.314 40,96%
Gastos de administraciony (1.870.792) (3.900.186) (52,03%)
comercializacion
Otros ingresos operativos 6.444.239 12.574.844 (48,75%)
Otros gastos operativos (5.221.481) (13.006.179) (59,85%
Ganancia (Pérdida) operativa 3.923.737 (1.088.207) (460,57%)
Resultado por exposicién a los cambios 14.456.613 295.042 4.799,85%
en el poder adquisitivo de la moneda
Resultado de inversiones en asociadas 2.805 9.563 (70,67%)
Ingresos financieros 943.250 5.138.079 (81,64%)
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Periodo de seis meses finalizado el 30 Variacion al 30 de

de junio de junio de
2024 2023 2024/2023
(en miles de Ps.) (en porcentajes)
Costos financieros (7.067.906) (14.764.148) (52,13%)
Ganancia (Pérdida) antes del impuesto 12.258.499 (10.409.671) (217,76%)
a las ganancias
Impuesto a las ganancias (13.872.623) (557.493) 2.388,39%
Pérdida neta del periodo (1.614.124) (10.967.164) (85,28%)
Resultado integral total neto del (1.614.124) (10.967.164) (85,28%)
periodo
Ingresos de actividades ordinarias
Periodo de seis meses Variacion al 30
finalizado el 30 de junio de de junio de
(en miles de Ps.) (en porcentajes)
2024 2023 2024/2023
Ingresos mercado spot (CAMMESA) 47.434.331 43.910.679 8,02%
Otras prestaciones de servicios - - -
Total ingresos provenientes de las actividades 47.434.331 43.910.679 8,02%
ordinarias

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023.

e LoslIngresos ascendieron un 8,02% hasta Ps.47.434 millones durante el periodo de seis meses finalizado el
30dejuniode 2024, en comparacién con los Ps. 43.911 millones durante el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2023. Este aumento se debié principalmente a la mayor disponibilidad de las unidades
generadoras, en particular el CCI. Dicho aumento fue parcialmente compensado por el menor volumen de
energia generada por la central, debido al menor despacho. Asimismo, cabe aclarar que durante el primer
semestre 2023 la Resoluciéon 59/2023 aplicé recién a partir del mes de marzo.
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Costo por actividades ordinarias

Periodo de seis meses finalizado el 30

Variacion al 30 de

de junio de junio de
2024 2023 2024/2023
(en miles de Ps.) (en porcentajes)

Inventarios al comienzo del periodo 4.003.958 2.450.457 63,40%
Compras - - -
Gastos de operacion:
Depreciacion de propiedades, plantay 16.933.318 16.673.847 1,56%
equipos
Sueldos, jornales y contribuciones 13.006.388 13.645.708 (4,69%)
sociales
Seguros 3.501.323 2.572.260 36,12%
Mantenimiento 1.527.373 1.581.827 (3,44%)
Materiales y suministros varios 2.059.268 2.682.502 (23,23%)
Honorarios y retribuciones por servicios 2.296.208 1.048.389 119,02%
Compras de energia 454.723 500.238 (9,10%)
Movilidad y viaticos 312.289 426.450 (26,77%)
Impuestos, tasas y contribuciones 170.640 212.391 (19,66%)
Planes de beneficios a empleados 2.532.423 1.321.954 91,57%
Diversos 68.507 1.790 3.727,21
Inventarios al cierre del periodo (4.003.958) (2.450.457) 63,40%
Total costo por actividades ordinarias 42.862.560 40.667.356 5,40%

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, los costos de actividades ordinarias aumentaron a
un total de Ps. 42.863 millones, equivalente a un aumento del 5,40% frente a los Ps. 40.667 millones registrados
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Este aumento obedecié primordialmente a: (i) Honorarios y retribuciones por servicios, (ii) planes de beneficios
a empleados; siendo todo parcialmente compensado por menores gastos de: (iii) materiales y suministros varios
y (iv) movilidad y viaticos.

Ganancia bruta

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

El margen bruto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 se incrementd a un
total de Ps.4.572 millones, un crecimiento del 40,96% frente a los Ps.3.243 millones registrados durante idéntico
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periodo de 2023, debido a las razones citadas antes. El margen bruto correspondiente el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 fue de 10%, en comparacién con un margen bruto de 7% durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de administracion y comercializacion

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

Los gastos administrativos y de comercializacién correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 totalizaron Ps.1.871 millones, una reduccion de 52,03% frente a los Ps.3.900 millones registrados
al 30 de junio de 2023. Esta variacion obedecié primordialmente a una disminucion en (i) amortizaciones de
intangibles y (ii) honorarios y retribuciones por servicios.

Otros ingresos operativos

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

El rubro Otros ingresos operativos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
ascendid auntotalde Ps. 6.444 millones, una disminucién de 48,75% frente a los Ps. 12.575 millones registrados
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta disminucién obedecié primordialmente a
menores diferencias de cambio (VOSA) e intereses de clientes.

Otros gastos operativos

Periodo de seis meses finalizado el 30 junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
junio de 2023

El rubro Otros gastos operativos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
disminuyé a un total de Ps. 5.221 millones, una disminucién de 59,85% frente a los Ps. 13.006 millones
registrados en el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2023, como consecuencia principalmente de
no haberse registrado baja de propiedad, plantay equipo al 30 de junio de 2024, parcialmente compensado con
la pérdida por el Acuerdo con Cammesa - Resoluciones SE N°58/2024 y 66/2024.

Ganancia (Pérdida) operativa

Periodo de seis meses finalizado el 30 junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
Jjunio de 2023

Por las razones citadas arriba, la ganancia operativa registrada en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024 totalizé Ps.3.924 millones, un aumento de 460,57% frente a la pérdida de Ps.1.088 millones
registrada al 30 de junio de 2023.
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Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

El Resultado por exposicion al cambio de poder adquisitivo de la moneda en el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2024 ascendié a una ganancia por un total de Ps.14.457 millones, frente a una ganancia de Ps.
295 millones del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Ingresos financieros

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado 30
de junio de 2023

Los ingresos financieros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 totalizaron Ps.943 millones,
una disminucién de 81,64% frente a los Ps. 5.138 millones registrados en el periodo de seis meses finalizado al
30 de junio de 2023. Esta disminucion obedecio primordialmente a menores ingresos por diferencia de cambio.

Costos financieros

Periodo de seis meses finalizado el 30 junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
junio de 2023

Los costos financieros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 totalizaron Ps. 7.068
millones, un descenso de 52,13% frente a los Ps.14.764 millones registrados en el periodo de seis meses
finalizados al 30 de junio de 2023. Este descenso obedecid primordialmente a menores costos asociados a
diferencia de cambio sobre pasivos financieros.

Impuesto a las ganancias

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

El cargo por impuesto a las ganancias en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 equivalié a
Ps. 13.873 millones, un aumento de 2.388,39% frente a los Ps. 557 millones registrados en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Pérdida neta del periodo

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023

Por las razones citadas arriba, el resultado del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 devino en
una pérdida neta de Ps.1.614 millones, un descenso del 85,28% frente a la pérdida neta de Ps.10.967 millones
registrada al 30 de junio de 2023.

Resultados de las operaciones de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021

A continuacioén, se describen: (i) los resultados de las operaciones de la Emisora correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 comparados con los resultados de las operaciones al 31 de diciembre de
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2022, y (ii) los resultados de las operaciones de la Emisora correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 comparados con los resultados de las operaciones al 31 de diciembre de 2021.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Variacion al 31 de
diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
(en miles de Ps.) (en porcentajes)

Ingresos de actividades 46.647.880 50.974.216 63.828.846 (8,49%) (20,14%)

ordinarias
Costo por actividades

ordinarias

(58.627.965) (48.244.965)  (62.731.558) 21,52% (23,09%)

(Pérdida) Ganancia bruta (11.980.085) 2.729.251 1.097.288 (538,95%) 148,73%
Gastos de administracién (4.176.026) (4.728.086) (4.265.349) (11,68%) 10,85%
y comercializacién
Otros ingresos operativos 13.365.358 5.033.129 2.621.156 165,55% 92,02%
Otros gastos operativos (23.096.090) (581.110)  (52.477.498) 3.874,48% (98,89%)
Desvalorizacion de (5.420.803) - - - -

propiedades, plantasy

equipos
(Pérdida) Ganancia

operativa (31.307.645) 2.453.183  (53.024.403)  (1.376,21%)  (104,63%)
Resultado por exposicién a (980.520) 11.900.997 8.820.929 (108,24%) 34,92%

los cambios en el poder

adquisitivo de la moneda

(RECPAM)
Ingresos financieros 14.099.119 15.392.513 13.105.041 (8,40%) 17,45%
Costos financieros (39.436.139) (24.927.406)  (15.830.278) 58,20% 57,47%
Participacién en la 6.796 15.787 - (56,95%) -

ganancia neta de

asociada
(Pérdida) Ganancia antes (57.618.389) 4.835.074  (46.928.711) (1.291,68%) (110,30%)
delimpuesto a las
ganancias
Impuesto a las ganancias 3.568.626 7.056.031  10.665.897 (49,42%)  (33,84%)
(Pérdida) Ganancia neta

del ejercicio (54.049.763) 11.891.105 (36.262.815) (554,54%) (132,79%)
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Variacién al 31 de
diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
(en miles de Ps.) (en porcentajes)
Otro resultado integral (2.666.013) (280.582) (421.241) 850,17% (33,39%)
neto del ejercicio
Resultado integral total
neto del ejercicio
(56.715.777) 11.610.523 (36.684.056) (588,49%) (131,65%)

Ingresos de actividades ordinarias

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Variacion al 31 de
diciembre de

2023 2022 2021

2023/2022 2022/2021

(en miles de Ps.)

Ingresos mercado spot 46.647.880 50.461.498 63.703.258
(Resolucién SE No. 19/2017,

SGE 70y 95/2013, con sus

respectivas modificatorias)

Otras prestaciones de servicio - 512.718 125.588
a empresas relacionadas (1)

Total ingresos provenientes
de las actividades ordinarias 46.647.880 50.974.216 63.828.846

(en porcentajes)

(7,56%) (20,79%)

- 308,25%

(8,49%)  (20,14%)

(1) Otras prestaciones de servicio a empresas relacionadas: Comprende la refacturaciéon de gastos, el servicio

de operacidn y mantenimiento de motogeneradores y un contrato de disponibilidad y potencia de energia.

Ejercicio 2023 comparado con el ejercicio 2022

En 2023, los ingresos de la Emisora ascendieron a un total de Ps. 46.648 millones, lo que supone una

disminucion del 8,49% respecto de los Ps. 50.974 millones en 2022. Esta disminucién fue principalmente

atribuible a la caida registrada en los ingresos del mercado spot. Dicha caida se debié fundamentalmente a una

menor disponibilidad como consecuencia de los mantenimientos en las unidades de ciclo combinado

Mitsubishi y Siemens y de un menor despacho registrado a causa de una mayor disponibilidad -de recurso

hidrico/nuclear-.

Ejercicio 2022 comparado con el ejercicio 2021
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En 2022, los ingresos de la Emisora ascendieron a un total de Ps. 50.974 millones, lo que supone una
disminucion del 20,14% respecto de los Ps.63.829 millones en 2021. Esta disminucién fue principalmente
atribuible a la caida registrada en los ingresos del mercado spot. Dicha caida se debié fundamentalmente a la
actualizacioén de los valores remunerativos por debajo de la tasa de inflacion del afio que fue superior al 94%.

Esta disminucion en los ingresos del mercado spot fue parcialmente compensada por un aumento de 308,25%
correspondiente a otras prestaciones de servicios a empresas relacionadas. (Ps. 513 millones en 2022 en
comparacion con Ps. 126 millones en 2021).

Costo por actividades ordinarias

Variacion al 31 de

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
(en miles de Ps.) (en porcentajes)

Inventarios al inicio del 1.363.086 1.363.086 1.363.086 - -
ejercicio

Compras - - 224.355 - -

Gastos de operacion:

Depreciacion de propiedades, 25.516.562 21.563.571 34.080.692 18,33% (36,73%)
plantay equipos

Sueldos, jornalesy 16.935.962 15.402.231 14.587.562 9,96% 5,58%
contribuciones sociales

Materiales y suministros varios 5.408.770 1.189.832 593.377 354,58% 100,52%

Mantenimiento 4.007.518 760.164 2.273.056 427,19% (66,56%)

Seguros 2.721.526 2.572.169 3.481.378 5,81% (26,12%)

Planes de beneficios a 1.293.893 900.622 132.579 43,67% 579.31%
empleados

Honorarios y retribuciones por 1.179.203 1.351.490 2.832.706 (12,75%) (52,29%)
servicios

Compras de energia 886.727 434.641 1.103.836 104,01% (60,62%)

Movilidad y viaticos 450.880 852.006 - (47,08%) -

Remuneracién al operador - - 1.723.516 - -

Transportes - - 1.095.449 - -

Impuestos, tasasy 185.935 372.965 112.987 (50,15%) 230,10%
contribuciones

Prestaciones de servicios de - 2.603.459 232.792 (100.00%) 1.018,36%
empresas relacionadas

Capacitaciény suscripciones - 57.671 - (100,00%) -

Diversos 40.988 184.145 257.275 (77,74%) (28,42%)
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Variacién al 31 de

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de diciembre de
2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
(en miles de Ps.) (en porcentajes)
Inventarios al cierre del
ejercicio (1.363.086) (1.363.086) (1.363.086) - -
Total costo por actividades
ordinarias 58.627.965 48.244.965 62.731.558 21,52% (23,09%)

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El costo por actividades ordinarias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendid
a un total de Ps. 58.628 millones, un aumento de 21,52% frente a los Ps.48.245 millones registrados al 31 de
diciembre de 2022.

Este aumento obedecié primordialmente a: (i) materiales y suministros varios, (ii) gastos de mantenimiento;
siendo todo parcialmente compensado por menores: (i) prestaciones de servicios de empresas relacionadas, e
(ii) Impuestos, tasas y contribuciones.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

El costo por actividades ordinarias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6
a un total de Ps. 48.245 millones, un descenso de 23,09% frente a los Ps. 62.732 millones registrados al 31 de
diciembre de 2021.

Esta disminucién obedecié primordialmente a menores (i) gastos de mantenimiento y (ii) compras de energia;
siendo todo parcialmente compensado por mayores (i) prestaciones de servicios de empresas relacionadasy (ii)
Planes de beneficios a empleados.

(Pérdida) Ganancia bruta

Ejercicio 2023 comparado con el egjercicio 2022

El margen bruto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 equivalié a una pérdida de
Ps.11.980 millones, frente a una ganancia de Ps. 2.729 millones registrados al 31 de diciembre de 2022, debido
a las razones citadas precedentemente.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

El margen bruto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendid a un total de Ps.
2.729 millones, unincremento del 148.73% frente alos Ps.1.097 millones registrados al 31 de diciembre de 2021,
debido a las razones citadas precedentemente. El margen bruto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
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diciembre de 2022 fue de 5,35% en comparacion con un margen bruto de 1,72% durante el mismo periodo en
2021.

Gastos de administracion y comercializacion

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

Los gastos de administracion y comercializaciéon correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023 ascendieron a un total de Ps.4.176 millones, una reduccion del 11,68% frente a los Ps.4.728 millones
registrados al 31 de diciembre de 2022. Esta variacion obedecio primordialmente a una disminucion en (i)
amortizaciones de intangibles, (ii) impuestos, tasas y contribuciones y (iii) honorarios directores y sindicos,
compensado en parte con un aumento de (iv) honorarios y retribuciones por servicios e (v) impuesto a los débitos
y créditos bancarios.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

Los gastos de administracion y comercializacién correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 ascendieron a un total de Ps.4.728 millones, un incremento de 10,85% frente a los Ps. 4.265 millones
registrados al 31 de diciembre de 2021. Esta variacidn obedecio primordialmente a un incremento en (i)
amortizaciones de intangibles e (ii) impuestos, tasas y contribuciones; compensado en parte con una
disminucion de (iii) prestaciones de servicios de empresas relacionadas.

Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

En 2023 la Emisora registré un cargo de Ps.5.421 millones por desvalorizacion de propiedades, planta y equipo
y activos intangibles, principalmente relacionado con las unidades COSTTV01, COSTTV02, COSTTVO0S3,
COSTTV04 y COSTTVO06 del sub-rubro Planta y equipos. Para mas informacién, véase “Resultados Operativos —
Politicas Contables Significativas — Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos y activos intangibles”.

Otros ingresos operativos

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El rubro Otros ingresos operativos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendi6
a untotal de Ps. 13.365 millones, un aumento de 165,55%, frente a Ps.5.033 millones en el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022. Este aumento se debid principalmente a diferencia de cambio (VOSA) e intereses de
clientes (incluye intereses por mora asi como también intereses ganados del crédito de VOSA).

Ejercicio 2022 comparado con el ejercicio 2021

El rubro Otros ingresos operativos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendid
a untotal de Ps.5.033 millones, un aumento de 92,02%, frente a Ps.2.621 millones en el ejercicio finalizado el 31
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de diciembre de 2021. Cabe aclarar que al 31 de diciembre de 2022 y 2021 -segln criterio Enel- la diferencia de
cambio e intereses ganados correspondients al crédito VOSA se registraron en Ingresos Financieros.

Otros gastos operativos

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El rubro otros gastos operativos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendio a
un total de Ps.23.096 millones, un aumento del 3.874,48% con respecto a los Ps.581 millones registrados al 31
de diciembre de 2022. Este aumento fue principalmente debido a (i) la desvalorizacién de materialesy repuestos,
y (ii) la baja de activos intangibles.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

El rubro otros gastos operativos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6 a
un total de Ps.581 millones, una disminucién del 98,89% con respecto a los Ps.52.478 millones registrados al 31
de diciembre de 2021. Esta disminucidn fue principalmente debida a que no hubo deterioro de Propiedad, Planta
y Equipo. Cabe sefalar que, hasta 2022, la desvalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo se registraba en otros
gastos operativos, segun criterio aplicado por Enel en 2022.

(Pérdida) Ganancia operativa

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

La pérdida operativa generada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 equivalié a un total de
Ps.31.308 millones, frente a la Ganancia operativa de Ps.2.453 millones registrada al 31 de diciembre de 2022.
Esto se explica principalmente por los mayores “otros gastos operativos” registrados correspondientes a
desvalorizacion de materiales y repuestos y de activos intangibles (correspondiente a licencias y desarrollos de
sistemas del Grupo Enel que a partir del 1° de julio de 2023 dejaron de ser utilizados por la Sociedad), junto con
el deterioro reconocido en el valor de los activos no financieros; ademas de la caida en los ingresos explicada
anteriormente.

Ejercicio 2022 comparado con el egjercicio 2021

La ganancia operativa generada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendi6 a un total de
Ps.2.453 millones, frente a la Pérdida operativa de Ps.53.024 millones registrada al 31 de diciembre de 2021.
Esto se explica principalmente por las razones citadas precedentemente, sumado a los mayores “Otros ingresos
operativos netos”. Cabe recordar que el Resultado operativo del afio 2021 se vio afectado por el deterioro
reconocido en el valor de los activos no financieros.

Ingresos financieros

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022
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Los ingresos financieros generados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a un total
de Ps. 14.099 millones, una disminucién de 8,40% frente a los Ps. 15.393 millones registrados al 31 de diciembre
de 2022. Esta disminucién obedecio primordialmente a menores intereses por colocaciones financieras.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

Los ingresos financieros generados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendieron a un total
de Ps. 15.393 millones, un aumento de 17,45% frente a los Ps. 13.105 millones registrados al 31 de diciembre de
2021. Este aumento obedecié primordialmente a una mayor diferencia de cambio de cuentas bancarias.

Costos financieros

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

Los costos financieros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ascendieron a un total de Ps. 39.436
millones, un aumento de 58,20% frente a los Ps. 24.927 millones registrados al 31 de diciembre de 2022. Esta
variacion obedecié primordialmente a una mayor diferencia de cambio, principalmente por una mayor
depreciacion del peso argentino

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

Los costos financieros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascendieron a un total de Ps. 24.927
millones, un aumento de 57,47% frente a los Ps. 15.830 millones registrados al 31 de diciembre de 2021. Este
incremento obedecié primordialmente a una mayor diferencia de cambio de pasivos, principalmente por la
mayor depreciacion del peso argentino.

Impuesto a las ganancias

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El beneficio por impuesto a las ganancias reconocido en el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 ascendid a un total de Ps. 3.569 millones, un descenso de 49,42%, frente a Ps. 7.056 millones en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Enrelacidn al efecto en elimpuesto alas ganancias incluido en otro estado de resultados integral, por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 el mismo ascendidé a un total de Ps. 1.436 millones, un aumento de
850,17%, frente a Ps. 151 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Ejercicio 2022 comparado con el egjercicio 2021

El beneficio por impuesto a las ganancias reconocido en el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022 ascendi6 a un total de Ps. 7.056 millones, un descenso de 33,84%, frente a Ps. 10.666 millones en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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Enrelacién al efecto en elimpuesto a las gananciasincluido en otro estado de resultados integral, por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022 el mismo ascendié a un total de Ps. 151 millones, una disminucién de
33,39%, frente a Ps. 227 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Resultado neto del ejercicio

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

Como consecuencia de lo anterior, la pérdida neta del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de Ps.
54.050 millones, en comparacion con la ganancia neta de Ps. 11.891 millones obtenida durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

Como consecuencia de lo anterior, la ganancia neta del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de
Ps. 11.891 millones, en comparacion con la pérdida neta de Ps. 36.263 millones obtenida durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Otro resultado integral neto del ejercicio

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se reconocio una pérdida integral neta de Ps. 2.666
millones como consecuencia principalmente de las pérdidas por inversiones en sociedades y en menor medida
por la pérdida actuarial generada por los planes de beneficios definidos del personal - neto del efecto en el
impuesto a las ganancias-.

Por su parte, durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, se habian reconocido otros resultados
integrales -pérdida- por Ps. 281 millones.

Ejercicio 2022 comparado con el ejercicio 2021

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, se reconocié una pérdida integral neta de Ps. 281
millones como consecuencia principalmente de la pérdida actuarial generada por los planes de beneficios
definidos del personaly en menor medida por las pérdidas por inversiones en sociedades -neto del efecto en el
impuesto a las ganancias-.

Por su parte, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, se habian reconocido otros resultados
integrales -pérdida- por Ps. 421 millones.

Liquidez y recursos de capital

Al 31 de diciembre de 2023, la Emisora registraba disponibilidades por la suma de Ps. 911 millones, y otros
activos financieros corrientes por la suma de Ps. 11.378 millones. Para mas informacidn, véase la/s Notas 15y
12.2 de los estados financieros auditados de la Emisora. Al 30 de junio de 2024, la Emisora registraba

Leonardo Marinaro 196
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



disponibilidades por la suma de Ps.118 millones y otros activos financieros corrientes por la suma de Ps.14.032
millones. Para mas informacion, véase la Nota 11.2 de los estados financieros auditados de la Emisora.

Las principales fuentes de liquidez de la Emisora han sido los fondos generados por las actividades operativas 'y
en menor medida fondos provenientes de ventas de inversiones temporarias de la Emisora.

Las cuentas por cobrar de CAMMESA son la principal fuente de liquidez de la Emisora. Al 31 de diciembre de
2023, los créditos por ventas y otros créditos corrientes de CAMMESA y otros clientes ascendian a un total de
Ps. 16.500 millones. Al 30 de junio de 2024, los créditos por ventas y otros créditos corrientes de CAMMESA y
otros clientes ascendian a un total de Ps. 22.559 millones.

Flujo de fondos

El siguiente cuadro presenta el flujo de fondos proveniente de las actividades operativas, de inversion y de
financiamiento de la Emisora para los periodos indicados:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(en miles de Ps.)

2023 2022 2021

Flujo neto de fondos procedente de las

operaciones 3.526.492 48.791.449 12.524.626
Flujo neto de fondos generado por

(utilizado en) actividades de inversién 5.629.517 (87.377.208) (4.357.869)
Flujo neto de fondos utilizado en

procedente de actividades de

financiamiento (6.369.806) (6.079.841) (10.938.542)
Aumento (Disminucion) de efectivoy

colocaciones a corto plazo 2.786.203 5.334.400 (2.771.785)

Flujo neto provisto por las operaciones

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El flujo neto de fondos provisto por las operaciones disminuyé un 92,77% a Ps. 3.526 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023, de Ps. 48.791 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022. Dicha variacién obedece principalmente a (i) una pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
de Ps. 57.618 millones, (ii) ajustes no monetarios en la utilidad de operacién de (a) Ps.26.223 millones en
depreciaciones y amortizaciones, (b) Ps. 16.122 millones en bajas de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles, (c) Ps. 5.421 millones en desvalorizacidon de propiedades, plantay equipo, (d) Ps. 24.163 millones en
diferencia de cambio-neta, (e) Ps. 5.824 millones en concepto de resultado por exposicién al cambio de poder
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adquisitivo de la moneda, (iii) una disminucién de Ps.11.852 millones en el saldo de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

El flujo neto de fondos provisto por las operaciones aumento un 289,56% a Ps. 48.791 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, de Ps. 12.525 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021. Dichavariacién obedece principalmente a (i) una ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
de Ps. 4.835 millones, (ii) ajustes no monetarios en la utilidad de la operacién de (f) Ps. 22.866 millones en
depreciacionesy amortizaciones, (g) Ps. 8.267 millones en diferencia de cambio-neta, (h) Ps. 15.393 millones en
ingresos financieros (i) Ps. 5.336 millones en concepto de resultado por exposicion al cambio de poder
adquisitivo de la moneda, (iii) un aumento de Ps. 26.988 millones en el saldo de cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar, que fue parcialmente compensado por (iv) Ps.6.364 millones en pagos de impuesto a
las ganancias.

Flujo neto utilizado en las actividades de inversion

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El flujo neto de fondos utilizado en las actividades de inversién disminuyd un 115,06% a Ps. 5.630 millones para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, de Ps. 37.377 millones para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022. La variacidon obedecié principalmente a: (i) Ps.2.195 millones por pagos efectuados para la
compra de propiedad, plantay equipo y (ii) Ps. 7.783 por disminucién en Fondos Comunes de Inversién.

Ejercicio 2022 comparado con el gjercicio 2021

El flujo neto de fondos utilizado en las actividades de inversién aumento un 757,69% a Ps. 37.377 millones para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, de Ps. 4.358 millones para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021. La variacion obedeci6 principalmente a: (i) Ps. 22.031 millones por pagos efectuados para la
compra de propiedad, planta y equipo; (ii) Ps. 15.362 por aumento en Fondos Comunes de Inversion.

Flujo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Ejercicio 2023 comparado con el gjercicio 2022

El flujo neto de fondos utilizado por las actividades de financiamiento aumenté un 4,77% a un total de Ps. 6.370
millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, frente a un flujo neto de fondos utilizado por
las actividades de financiamiento de Ps. 6.080 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022. Esta variacién se debio principalmente a: (i) pagos de dividendos, que totalizaron Ps. 4.146 millones y (ii)
pagos de préstamos que devengan intereses, que totalizaron Ps. 1.938 millones.

Ejercicio 2022 comparado con el ejercicio 2021
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El flujo neto de fondos utilizado por las actividades de financiamiento disminuyé un 44,42% a un total de
Ps. 6.080 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, frente a un flujo neto de fondos
utilizado por las actividades de financiamiento de Ps. 10.939 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021. Esta variacion se debio principalmente a: (i) préstamos cancelados que devengan intereses,
que totalizaron Ps. 9.756 millones, (ii) pagos de intereses, principalmente relacionados con préstamos que
devengan intereses, que totalizaron Ps. 1.183 millones.

Gastos de capital

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Emisora realiz6 gastos de capital por un total de
Ps. 8.073 millones, frente a Ps. 13.264 millones durante 2022. Durante el ejercicio 2022, las mismas estuvieron
destinadas al mantenimiento de las unidades generadoras, con el propdsito de optimizar la disponibilidad y
confiabilidad de la planta.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Emisora realizd gastos de capital por un total de Ps
13.264 millones, frente a Ps. 29.562 millones durante 2021. Durante el ejercicio 2022, las mismas estuvieron
destinadas al mantenimiento de las unidades generadoras, con el propdsito de optimizar la disponibilidad y
confiabilidad de la planta.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Emisora realizé gastos de capital por un total de
Ps. 29.562 millones, frente a Ps. 28.021 millones durante 2020.

Durante esos ejercicios los gastos de capital estuvieron asociados principalmente al mantenimiento de las
unidades generadoras, con el propdsito de optimizar la disponibilidad y confiabilidad de la planta.

La Emisora financio sus gastos de capital con fondos provistos por las operaciones.

Deuda

Al 31 de diciembre de 2023, las deudas y préstamos que devengan interés de la Emisora eran de Ps. 29.502
millones, de los cuales el 100,00% estaba denominado en délares estadounidenses. El siguiente cuadro

muestra las deudas de la Emisora a esa fecha:

Al 31 de diciembre de

2023
(en miles de US$) (en miles de Ps.)
Deuda corriente 4.748 3.838.637
Deuda no corriente 31.744 25.663.615

Préstamo Mitsubishi Corporation

El 29 de noviembre de 1996, se firmd un contrato con la firma Mitsubishi Corporation (MHI) de Japén por la
instalacion de una planta llave en mano de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado en el predio de
Enel Generacién Costanera S.A. El contrato original incluia la financiacién de USD 192,5 millones, a 12 afios de
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plazo contados a partir de la recepcién provisoria del proyecto, con una tasa fija de 7,42 % anual y amortizacién
semestral de capital e intereses.

ELl 27 de octubre de 2014, se acordé la reestructuracion de dicho pasivo. Entre las principales condiciones de la
reestructuracion, se destacan las siguientes: la condonacion de los intereses devengados y acumulados al 30
de septiembre de 2014 por USD 66.061.897; la reprogramacion de los vencimientos del capital de USD
120.605.058 por un plazo de 18 afios, con un periodo de gracia de 12 meses, que debe cancelarse totalmente
antes del 15 de diciembre de 2032; un pago minimo anual de USD 3.000.000 en concepto de capital, en cuotas
trimestrales; y una tasa de interés fija del 0,25% anual; se mantiene la prenda de los activos y se fijan
restricciones al pago de dividendos.

Considerando las restricciones impuestas por el Banco Central de la Republica Argentina para efectuar pagos
al exterior, durante el ejercicio 2022 se continuo con el esquema de adendas ejecutado desde el 30 de
septiembre 2020. Incluyendo en este nuevo periodo las siguientes:

Confecha 13 de mayo de 2022 se firmo una adenda en la cual se acordd pagar el vencimiento de capital de junio
de 2022 en 2 cuotas mensualesy consecutivas de USD 2.000.000, enjunio 2022,y elremanente de USD 861.116,
enjulio 2022, manteniéndose sin cambios el resto de las condiciones.

El 23 de agosto de 2022 se firmd una nueva adenda en la cual se acordo pagar el vencimiento de capital de
septiembre de 2022 en 2 cuotas mensuales y consecutivas de USD 2.000.000, en septiembre 2022, y el
remanente de USD 861.116, en octubre 2022, manteniéndose sin cambios el resto de las condiciones.

ELl 21 de noviembre de 2022 se firmd una nueva adenda en la cual se acordé pagar el vencimiento de capital de
diciembre de 2022 en 2 cuotas mensuales y consecutivas de USD 2.000.000, en diciembre 2022,y el remanente
de USD 861.116, en enero 2023, manteniéndose sin cambios el resto de las condiciones.

Cabe mencionar que este préstamo contempla ciertas restricciones financieras, las cuales, al 31 de diciembre
de 2023, han sido cumplidas en su totalidad por la Sociedad.

AlL30 de junio de 2024, la deuda en concepto de capital asciende a USD 55.846.556, en valores nominales. Dado
que la deuda fue valuada a valor razonable a la fecha de la reestructuracién y posteriormente se valua bajo el
método de costo amortizado, el saldo a valores de libros al 30 de junio de 2024 asciende a USD 36.062.485. Al
31 de diciembre de 2023, la deuda en concepto de capital ascendia a USD 57.347.111, en valores nominales,
mientras que a valores de libros ascendia a USD 36.492.348. Al 31 de diciembre de 2022, la deuda ascendia a
USD 61.278.135 en valores nominales y USD 36.734.042 a valores de libros.

En garantia de las obligaciones contraidas, Central Costanera S.A. mantiene a favor de Mitsubishi Corporation
una prenda con registro en primer grado sobre el activo financiado, cuyo monto fue variando en funcién de las
nuevas financiaciones obtenidas.

Cabe mencionar que este préstamo contempla ciertas restricciones financieras, las cuales, al 30 de junio de
2024, han sido cumplidas en su totalidad por la Emisora.

Ciberseguridad

Mantenemos un procedimiento exhaustivo para evaluar, reconocery abordar los riesgos de ciberseguridad, que

abarcan amenazas como la interrupcion de las operaciones, la vulnerabilidad de los sistemas de informacioén,

la violacién de datos y los problemas de reputacion.

El Departamento de Ciberseguridad tiene el mandato de aplicar una serie de medidas proactivas y de respuesta

que influyen en el tratamiento de datos y facilitan la protecciéon de la informacion. Ademas, lleva a cabo el

analisis y la evaluacion de riesgos relativos a las amenazas de ciberseguridad que podrian afectar a la empresa,
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en estrecha colaboracion con el Director de Ciberseguridad y otros expertos en ciberseguridad. Las funciones
de nuestro Departamento de Ciberseguridad se han integrado en nuestros sistemas y procesos generales de
riesgos.

Las responsabilidades clave del Departamento de Ciberseguridad abarcan:

Restringir el acceso no autorizado o la alteracién de la informacidn por parte de personas, entidades
O procesos.

Garantizar la disponibilidad de la informacion critica segun lo requieran los usuarios, entidades o
procesos autorizados.

Identificar riesgos y proponer soluciones de seguridad para su control y mitigacion.

Supervisar, comunicar e implementar soluciones técnicas de seguridad alineadas con los objetivos
de negocio.

Detectar proactivamente las amenazas para permitir su pronta identificacion y contencién,
minimizando asi el impacto en los activos, productos y operaciones de la empresa.

Formular y mejorar las politicas y controles de ciberseguridad para garantizar el cumplimiento de las
normasy reglamentos pertinentes.

Los procedimientos del Departamento de Ciberseguridad se someten a revisiones anuales, pruebas,
actualizaciones y aprobacién por parte del Comité de Aprobacidon. Las actualizaciones necesarias resultantes
de estas revisiones se aplican en consecuencia.

Plan de respuesta a incidentes

Disponemos de un Procedimiento de Evaluacién de Riesgos de Ciberseguridad para identificar, evaluar y
gestionar los riesgos con el fin de proteger la confidencialidad, integridad y disponibilidad de nuestras redes,
sistemas e informacidn asociada. Este procedimiento forma parte del Programa de Gestién de Riesgos de
Ciberseguridad, que requiere actualizaciones periddicas y su correspondiente evaluacion.

Confiamosy utilizamos marcos internacionales reconocidos, incluidos los marcos NIST SP 800-30, NIST SP 800-
37, NIST CSF y MAGERIT para la identificacion, evaluacion y gestion de los riesgos de ciberseguridad relevantes
para nuestro negocio.

Nuestro Programa de Gestién de Riesgos de Ciberseguridad incluye los siguientes elementos clave:

e Unprocedimiento deidentificaciony evaluacién de riesgos de ciberseguridad que nos permita identificar
los riesgos, especialmente aquellos que son criticos para nuestro negocio.

e Unequipo con un lider y miembros definidos; con la funcidn principal de identificar, evaluar y gestionar
los riesgos de ciberseguridad.

e Un proceso de aplicacidn de estrategias y medidas para hacer frente a los riesgos de ciberseguridad.

e Un plan de respuesta a incidentes cibernéticos que permita restaurar los sistemas y reanudar las
operaciones, también, minimizar las consecuencias y adquirir informacién del incidente para realizar
investigaciones y activar otros procesos internos.
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e Un plan de gestién de ciberincidentes que permita llevar a cabo un proceso de determinacién de la
materialidad de potenciales ciberincidentes, su documentacion y correspondiente comunicacion a los
organismos competentes (SEC, entidades a nivel nacional, partes interesadas, etc.).

Gobernanza

Nosotros y nuestro Consejo de Administracion consideramos que los riesgos de ciberseguridad y su gestion son
de vital importancia; somos conscientes de que la ciberseguridad requiere la participacion activa del Consejo
de Administracion y de la Alta Direccién para ejercer el gobierno corporativo, por lo que hemos adoptado el
Procedimiento de Gobierno de la Ciberseguridad con el objetivo de establecer un marco integral de gobiernoy
gestion de la ciberseguridad adaptado a nuestras necesidades especificas. Reconocemos la importancia critica
de garantizar la continuidad operativa, la proteccidén de la informacién y la preservacion de la confianza en un
sector vital como el de la generacién de energia.

Gerencia

Nuestro responsable de ciberseguridad en la Direccion dirige y supervisa nuestra estrategia de ciberseguridad
para garantizar la protecciéon integral de los activos digitales, la gestion eficaz de los ciberriesgos, el
cumplimiento de la normativa y el fomento de una sélida cultura de seguridad, con el fin de lograr la integridad,
confidencialidad y disponibilidad de nuestras redes, sistemas e informacién.

En el caso de que la evaluacién preliminar del Responsable de Ciberseguridad sugiera que el incidente podria
ser significativo, nuestra politica estipula la formacion de un Comité de Aprobaciéon compuesto por el CEO, el
CFO, y el Responsable de Ciberseguridad. La funcién del Comité de Aprobacion es supervisar la determinacion
de materialidad realizada por el equipo de Ciberseguridad. Si se considera necesario, el Comité de Aprobacion
remite la informacién pertinente al Comité de Auditoria para su revisién. Si el Comité de Auditoria valida la
materialidad del incidente, se comunica al Consejo de Administracion y, posteriormente, se divulga
publicamente de conformidad con las leyes y reglamentos pertinentes.

El Director de Ciberseguridad mantiene reuniones periédicas tanto con el Consejo de Administracién como con
el Comité de Auditoria para debatir los procesos, riesgos, iniciativas y esfuerzos de mitigacion en materia de
ciberseguridad.

Directorio

Nuestro Comité de Auditoria tiene una agenda en materia de ciberseguridad, es el érgano encargado de
supervisar nuestra estrategia de ciberseguridad, especialmente la identificacién, evaluacién y gestiéon de los
riesgos de ciberseguridad.

El Comité de Auditoria informa al Consejo de Administracién anualmente y siempre que sea necesario, con el fin
de actualizar e informar sobre la estrategia de ciberseguridad, los riesgos de ciberseguridad, su gestidn para el
tratamiento y la eficacia de los controles de ciberseguridad y los posibles incidentes cibernéticos. Ademas, ha
fijado reuniones semestralesy siempre que sea necesario, con elresponsable de ciberseguridad de la Direccion,
a través de las cuales se informa, ejerce la supervisién y toma de decisiones.
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Para cumplir con este deber, el Comité de Auditoria convoca reuniones periddicas y sesiones ad-hoc cuando es
necesario, durante las cuales el Responsable de Ciberseguridad proporciona informes sobre eventos de
ciberseguridad y actualizaciones sobre los riesgos existentes. Ademas, el Comité de Auditoria se pone en
contacto con el Director de Ciberseguridad si se produce un acontecimiento importante.

El Responsable de Ciberseguridad comunica las actividades significativas relacionadas con incidentes de
ciberseguridad de acuerdo con el Procedimiento de Evaluacién de Riesgos de Ciberseguridad tanto al Consejo

de Administracion como al Comité de Auditoria.

Proveedores de servicios externos

Nuestros protocolos de gestién de riesgos de ciberseguridad también abarcan la supervision e identificacién de
amenazas relacionadas con nuestra utilizacion de proveedores de servicios externos, segun los términos
establecidos en nuestros contratos con ellos. En nuestros contratos estipulamos que los servicios de terceros
deben adherirse a nuestras politicas de seguridad. El Departamento de Ciberseguridad supervisa este proceso
y, si se identifica algun riesgo, da instrucciones a los proveedores para que cumplan nuestras politicas de
ciberseguridad.

Capacitaciéon

El Departamento de Ciberseguridad organiza campanas de concienciacion y sesiones de formacién para los
empleados, haciendo hincapié en diversos temas como la creacién de contrasefas seguras, el reconocimiento
de intentos de phishing, la comprensidén de las tacticas de ingenieria social, la fuga de datos, la garantia de la
seguridad en WhatsApp y las redes sociales, la comprension de los principios de proteccién de datos y la
promocién de practicas de desarrollo seguras, entre otros temas relevantes.

Riesgos de las amenazas a la ciberseguridad

Hasta la fecha del presente informe anual, la empresa no ha sufrido ningun incidente de ciberseguridad.

Para mas informacidén sobre riesgos relacionados con ciberseguridad, véase “Factores de Riesgo—Riesgos
relacionados con las actividades de la Emisora— Un ciberataque podria afectar negativamente los negocios, el
balance, los resultados de las operaciones y el flujo de efectivo de la Emisora.”
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INFORMACION ADICIONAL

A continuacion se consigna cierta informacion relacionada con el capital accionario de la Emisora y un breve
resumen de ciertas disposiciones significativas de los Estatutos y la legislacion argentina. Esta descripcién no
pretende ser completay esta limitada por los Estatutos de la Emisoray la legislacion argentina aplicable.

(A) INFORMACION SOCIETARIA
Capital Social de la Emisora

A la fecha de este prospecto, el capital social de la Emisora asciende a Ps. 701.988.378 y esta representado por
701.988.378 acciones ordinarias con un valor nominal de $ 1,00 y un derecho de voto cada una, todas ellas
totalmente pagadas y admitidas al publico ofrecimiento.

AL 30 de junio de 2024, Proener S.A.U. posee 508.093.172 acciones comunes de la Emisora.

A la fecha, la Emisora no tiene conocimiento de personas que tengan opcién o hayan acordado, condicional o
incondicionalmente opciones sobre su capital.

Acta constitutiva y estatutos

La Emisora es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de la Republica Argentina. Tiene su
domicilio social en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Republica Argentina. Fue inscripta ante el Registro
Publico de Comercio el 13 de marzo de 1992, bajo el N° 1854 del Libro 110, Tomo A de Sociedades Andnimas. La
Emisora tiene una duracién de noventa y nueve afios, contados a partir de su inscripcion en el Registro Publico
de Comercio.

Objeto social de la Emisora

Conforme surge del articulo cuarto del estatuto social la Emisora tiene por objeto la produccién de energia
eléctricay su comercializacion en bloque. A tales efectos, la Emisora podra realizar todas aquellas actividades
complementarias y subsidiarias que se vinculen con su objeto social, teniendo, para ello, plena capacidad
juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no le sean prohibidos por
las leyes o estos estatutos.

Disposiciones estatutarias respecto del Directorio

La direccion y administracidon de la sociedad estara a cargo de un directorio compuesto por el numero de
miembros que fije la asamblea entre un minimo de cinco (5) y un méximo de nueve (9) y suplentes en igual o
menor numero, que reemplazaréan a los titulares en el orden de su eleccidn El término de su eleccién es de un
(1) ano. Los accionistas tendran derecho a elegir hasta un tercio de las vacantes a llenar en el directorio por el
sistema de voto acumulativo previsto en el articulo 263 de la Ley General de Sociedades, en cuyo caso el
resultado de la votacion sera computado por candidato, especificando la cantidad de votos correspondiente a
cada uno de ellos.
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En su primerareunién luego de celebrada la Asamblea que renueve a los miembros del directorio, éste designara
de entre sus miembros a un Presidente y a un Vicepresidente. El Vicepresidente reemplazara al Presidente en
caso de renuncia, fallecimiento, incapacidad, inhabilidad, remocion o ausencia temporaria o definitiva de este
ultimo, debiéndose elegir un nuevo Presidente dentro de los diez dias de producida la vacancia. De conformidad
con lo establecido en el articulo 23 del estatuto social, el Directorio sesionara con la presencia de la mayoria
absoluta de los miembros que lo componeny tomara resoluciones por mayoria de votos presentes. El Directorio
también podra celebrar sus reuniones con sus miembros comunicados entre si mediante videoteleconferencia.

El Directorio se reunira, como minimo, una (1) vez cada tres (3) meses. El presidente o quien lo reemplace
estatutariamente podra convocar a reuniones cuando lo considere conveniente o cuando lo solicite cualquier
director en funciones o la comision fiscalizadora.

La convocatoria para la reunién se hara dentro de los cinco dias de recibido el pedido; en su defecto, la
convocatoria podra ser efectuada por cualquiera de los Directores. Las reuniones de Directorio deberan ser
convocadas por escrito y notificadas al domicilio denunciado por el director, con indicacion del dia, hora, lugar
de celebracidn, e incluira los temas a tratar; podran tratarse temas no incluidos en la convocatoria si se verifica
la presencia de la totalidad y voto unanime de los Directores Titulares.

El Directorio podra funcionar con los miembros presentes, o comunicados entre si por videoconferencia u otros
medios de transmision simultanea de sonido, imagenes o palabras. El Directorio funcionara con la presidencia
del presidente del Directorio o quien lo reemplace. El Directorio sesionard con la presencia de la mayoria
absoluta de los miembros que lo componen y tomara resoluciones por mayoria de votos presentes.

Conforme con el articulo 26 del Estatuto, el Directorio tiene los mas amplios poderes y atribuciones para la
direccion, organizacion y administracién de la Emisora, sin otras limitaciones que las que resulten de la
normativa aplicable. La representacién legal de la Emisora corresponde al Presidente.

Disposiciones estatutarias respecto de la Comisidén Fiscalizadora

La fiscalizacién de la Emisora sera ejercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por tres sindicos titulares
y tres suplentes. Los sindicos seran elegidos por el periodo de un (1) ejercicio y tendrén las facultades
establecidas en la Ley 19.550y en las disposiciones legales vigentes.

La Comision Fiscalizadora sesiona con la presencia de sus tres miembros, y adopta las resoluciones por mayoria
de los presentes o participantes, sin perjuicio de los derechos conferidos por la ley al sindico disidente. La
Comisién Fiscalizadora puede ser convocada por cualquiera de los sindicos.

Los miembros de la Comision Fiscalizadora son designados por la asamblea anual ordinaria de accionistasy se
desempefan por el término de un afio. En consonancia con lo dispuesto en el Articulo 294 de la Ley General de
Sociedades, la Comisién Fiscalizadora debe examinar los libros y la documentacién de la Emisora siempre que
lo juzgue conveniente y, como minimo, una vez cada tres meses.

La Comisidn Fiscalizadora se reunira por lo menos una vez cada dos meses; también podra ser citada a pedido
de cualquiera de sus miembros, dentro de los cinco dias de formulado el pedido al Presidente de la Comisién
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Fiscalizadora o del Directorio, en su caso. Todas las reuniones deberan ser notificadas por escrito al domicilio
que cada Sindico indique al asumir sus funciones.

La Comision Fiscalizadora sera presidida por uno de los Sindicos, elegido por mayoria de votos, en la primera
reunion de cada ano. En dicha ocasidon también se elegira reemplazante para el caso de ausencia. El Presidente
representa a la Comision Fiscalizadora ante el Directorio.

Derechos, preferencias y restricciones atribuidas a las acciones

El Estatuto establece que las ganancias realizadas y liquidas se destinan, en el siguiente orden: a) el cinco por
ciento (5%)y hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital suscripto por lo menos, para elfondo de reserva
legal; b) remuneracién de los integrantes del Directorio dentro del porcentual fijado por el Articulo 261 de la Ley
General de Sociedades que no puede ser superado y de la Comision Fiscalizadora; c) pago de los dividendos
correspondientes a los Bonos de Participacién para el Personal; d) las reservas voluntarias o previsiones que la
Asamblea decida constituir; y €) el remanente que resultare se repartird como dividendo de los accionistas,
cualquiera sea su clase.

Asambleas de Accionistas

Las Asambleas seran convocadas por publicaciones durante cinco dias, con veinte dias de anticipacién por lo
menosy no mas de cuarentay cinco dias, en el Boletin Oficialy en uno de los diarios de mayor circulacién general
de la Republica Argentina. Debera mencionarse el caracter de la Asamblea, fecha, hora y lugar de reuniény el
Orden del Dia. Las Asambleas ordinarias y extraordinarias se regiran por el quorum y mayorias determinado por
el articulo 79 de la Ley de Mercado de Capitales los articulos 243y 244 de la Ley General de Sociedades.

Responsabilidad de los Accionistas

Conforme a la ley argentina, la responsabilidad de los accionistas por las pérdidas de una sociedad se limita a
la integracion de las tenencias accionarias suscriptas. Sin embargo, los accionistas que votaron a favor de una
resolucion que sea declarada posteriormente nula por un tribunal por ser contraria a la legislacién argentina o
los estatutos de una sociedad (o alreglamento, silo hubiere) pueden ser considerados ilimitaday solidariamente
responsables por los dafios y perjuicios ocasionados como consecuencia de dicha resolucion.

Conflicto de Intereses

Conforme a la ley argentina, si un accionista vota con respecto a un asunto en el cual tenga, por cuenta propia o
ajena, intereses que se encuentran en conflicto con los intereses de la Emisora, dicho accionista sera
responsable por dafiosy perjuicios, pero solamente si dicho asunto no hubiera sido aprobado sin el voto de dicho
accionista. Asimismo, la ley argentina establece que si un miembro del Directorio de la Emisora posee un interés
en una operacion comercial que entra en conflicto con los intereses de la Emisora, dicho director debe informar
al Directorio y a la Comisién Fiscalizadora y abstenerse de participar en la deliberacién cuando se trate dicho
asunto. Si ese director actua de manera contraria a lo estipulado por dicha ley, sera responsable ilimitada y
solidariamente de los dafios y perjuicios que surjan de su accidén u omisién.
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Derechos de Suscripcion Preferente y de Acrecer

Conforme al articulo 194 de la Ley General de Sociedades, en caso de un aumento de capital, cada tenedor de
acciones ordinarias tiene un derecho de suscripcion preferente respecto de nuevas acciones ordinarias en
proporcion a la cantidad de acciones poseidas. Los derechos de suscripcion preferente pueden ser ejercidos a
partir de la ultima publicacion realizada en el Boletin Oficial y un periddico argentino de amplia circulaciéon en la
Republica Argentina durante un periodo de 30 dias, con la condicién de que dicho periodo podra ser reducido a
no menos de 10 dias si asi lo aprueba una asamblea extraordinaria de accionistas.

Liquidacion de la Emisora

Conforme al Estatuto de la Emisora, la liquidacion de la misma estara a cargo del Directorio o de los liquidadores
que sean designados por la Asamblea, bajo la vigilancia de la Comision Fiscalizadora.

Cancelado el pasivo, incluso los gastos de liquidacién, el remanente se repartira entre todos los accionistas, sin
distincién de clases o categorias, y en proporcion a sus tenencias.

La legislacién argentina no contiene limitaciones que pudieran resultar aplicables al caso de la Emisora en
cuanto a restricciones a poseer acciones, tampoco asi los Estatutos y demas documentacidn societaria de la
Emisora.

Duracion

Conforme a los Estatutos, la Emisora se encontrara en vigencia por 99 afios contados desde la fecha de
inscripcién en el Registro Publico de Comercio. La duracion de la Emisora puede ser prorrogada por resolucién
adoptada en una asamblea extraordinaria de accionistas.

Contratos importantes

Ni la Emisora ni otros miembros del grupo econdémico tienen, a la fecha, contratos importantes ajenos a los que
celebran en el curso ordinario de los negocios, distintos de los detallados en otra seccién de este Prospecto.

(B) TIPO DE CAMBIO Y CONTROLES DE CAMBIO

Tipo de Cambio

Desde 1991 hasta fines del afio 2001, la Ley N°© 23.928 (la “Ley de Convertibilidad”) establecié un tipo de cambio
fijo de 1 peso argentino por 1 délar estadounidense. El 6 de enero de 2002, la Ley N° 25.561 (la "Ley de

Emergencia Publica"), puso formalmente fin a esa paridad entre el délar estadounidense y el peso argentino.

Tras un breve periodo en el que el gobierno argentino establecio un sistema cambiario dual provisorio en virtud
de laLey de Emergencia Publica, desde febrero de 2002 se ha permitido que el peso argentino fluctue libremente
frente a otras monedas, aunque el gobierno argentino tiene la facultad de intervenir comprando y vendiendo
divisas por cuenta propia, una practica que realiza regularmente. Sin embargo, el 23 de diciembre de 2019 se
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publicé la Ley N° 27.541 (la “Ley de Solidaridad”), que declaré nuevamente la emergencia publica hasta el 31 de
diciembre de 2020. Véase “Factores de riesgo” del presente Prospecto.

Los controles de cambiarios que endurecieron las restricciones a los flujos de capital, el tipo de cambio oficial
entre el peso argentino y el doélar estadounidense y las restricciones a las transferencias que limitan
sustancialmente la capacidad de las empresas para retener divisas o realizar pagos en el extranjero, estan
actualmente vigentes en Argentina y lo han estado por periodos alternos durante los ultimos afnos. Mediante el
Decreto N°609/2019de fecha 1 de septiembre de 2019y sus modificatorias (el “Decreto 609”), el Poder Ejecutivo
restablecié los controles de cambios y autorizé al BCRA a (a) regular el acceso al Mercado de Cambios para
comprar divisas y realizar pagos al exterior; y (b) dictar normas para evitar practicas y operaciones tendientes a
eludir, mediante el uso de titulos valores y otros instrumentos, las medidas adoptadas por el Decreto 609. A la
fecha del presente Suplemento, las regulaciones cambiarias han sido (i) prorrogadas indefinidamente y (ii)
consolidadas en un unico conjunto de regulaciones, la Comunicacién "A" 8035, conforme sus posteriores

"

modificaciones y complementos las comunicaciones del BCRA (el “Régimen Cambiario”). Véase

Regulaciones cambiarias".

El BCRA solicité a la CNV implementar medidas alineadas para evitar practicas y operaciones elusivas. En este
sentido, la CNV, en linea con lo establecido en el articulo 3 del Decreto 609, establecié diversas medidas para
evitar dichas practicas y operaciones elusivas.

En el siguiente cuadro se exponen los tipos de cambio anuales bajos, altos, promedio y de cierre del periodo
para los periodos indicados, expresados en Pesos Argentinos nominales por délar estadounidense, con base en
los tipos de cambio cotizados por el BCRA (fuente: BCRA (Comunicacién "A" 3500). El Banco de la Reserva
Federal de Nueva York no informa una tasa de compra para el peso argentino.

Cierre del
Minimo Maximo Promedio periodo
(pesos por US$)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020 59,82 84,15 71,61 84,15
2021 83,15 102,75 95,80 102,75
2022 103,04 177,13 133,55 177,13
2023 178,14 808,48 317,16 808,48

Mes
Enero 2024 810,65 826,25 818,35 826,25
Febrero 2024 826,85 842,25 834,91 842,25
Marzo 2024 842,75 857,42 850,34 857,41
Abril 2024 861,25 876,75 868,96 876,75
Mayo 2024 878,25 895,25 886,73 895,25
Junio 2024 895,25 911,75 903,71 911,75
Julio 2024 914,50 932,75 923,77 928,67
Agosto 2024 933,42 952,83 942,92 952,83
Septiembre 2024 952,75 970,92 961,83 970,92
Octubre 2024 971,25 990,75 981,57 990,75
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Noviembre 2024 (al 4 de noviembre
992,75 993,33 993,04 993,33
de 2024)
(1) Calculado utilizando el promedio de los tipos de cambio del ultimo dia de cada mes durante el periodo (para
periodos anuales) y el promedio de las tasas de cambio de cada dia durante el periodo (para periodos
mensuales).

Lo anterior no puede entenderse como una declaracion que los montos en Pesos Argentinos han sido o pudieran
haber sido convertidos, o que podrian convertirse a importes en doélares a los tipos de cambio antes

mencionados en ninguna de las fechas indicadas.

Regulaciones cambiarias

Disposiciones especificas para los ingresos por el Mercado de Cambios

Ingreso y liquidacion del producido de las exportaciones de bienes a través del Mercado de Cambios

Elrégimen cambiario argentino establece que el producido de las exportaciones de bienes debe ser ingresadoy
liquidado en Pesos Argentinos a través del Mercado de Cambios en un plazo determinado para el bien de que se
trate. Independientemente de estos plazos maximos de liquidacion, el Régimen Cambiario establecié ademas
que los pagos por exportaciones deben ser ingresados y liquidados a través del Mercado de Cambios dentro de
los 5 dias habiles siguientes a su cobro.

El Decreto N° 28/2023 publicado el 13 de diciembre de 2023 (el “Decreto 28/2023”) establecié que en relaciéon
con: (i) el contravalor de la exportacién de las prestaciones de servicios comprendidas en el inciso c) del
apartado 2 del articulo 10 de la Ley N° 22.415 (“Cdédigo Aduanero”) y sus modificaciones (que refiere a las
prestaciones de servicios realizadas en el pais, con utilizacién o explotacién efectiva se lleve a cabo en el

exterior); y (ii) el contravalor de la exportacién de las mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del
MERCOSUR ("NCM?”), incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o postfinanciacidon de exportaciones del
exterior o un anticipo de liquidacion; deberé ingresarse al pais en divisas y/o negociarse, un 80% de dichos
contravalores a través del Mercado de Cambios y, por el 20% restante se debera concretar a través de
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacidn en moneda extranjera y
vendidos con liquidaciéon en moneda local.

En el caso de fondos recibidos o acreditados en el exterior, se considerara cumplido el depdsito y liquidacidén
por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la
transferencia de fondos al pais. Existen algunas excepciones a la obligacién de liquidacién a través del Mercado
de Cambios, incluyendo, sin que implique limitacidn: (i) los cobros de exportadores que se encuentren dentro
del Régimen de Fomento para las Exportaciones de la Economia del Conocimiento (establecido por el Decreto
N° 679/2022); y (ii) ciertos cobros de exportaciones de servicios de personas humanas, segun lo establecido por
el punto 2.2.2.1. del Régimen Cambiario.
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Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros relacionados con los bienes exportados
también deben ser ingresados y liquidados en Pesos Argentinos en el Mercado de Cambios, hasta el monto de
los bienes exportados asegurados.

El exportador debe designar a una entidad financiera para el seguimiento de cada transaccién de exportacion.
La obligacion de ingresoy liquidacion de divisas a través del Mercado de Cambios correspondiente a un permiso
de embarque se considerara satisfecho cuando la entidad financiera designada para el seguimiento certifique
que se ha producido el ingreso y la liquidacién.

Cobros locales por exportaciones del régimen de ranchos a medios de transporte de bandera extranjera

Respecto de los cobros locales por exportaciones del régimen de ranchos a medios de transporte de bandera
extranjera se considerara que se cumple total o parcialmente con el seguimiento del permiso de embarque, por
un monto equivalente al pagado localmente en Pesos Argentinos y/o en moneda extranjera al exportador por un
agente local propietario del medio de transporte de bandera extranjera, siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

(i) La documentacion permite constatar que la entrega de la mercaderia exportada se ha producido en el
pais, que el agente local de la empresa propietaria de los medios de transporte de bandera extranjera ha
realizado localmente el pago al exportador y la moneda en la que dicho pago se efectud.

(ii) La compahia cuente con una certificacidn emitida por una entidad financiera en la que conste que el
referido agente local hubiera tenido acceso al Mercado de Cambios por el monto equivalente en moneda
extranjera que se pretende imputar al permiso. La entidad financiera emisora de la mencionada
certificacion deberd previamente verificar el cumplimiento de todos los requisitos establecidos por la
normativa cambiaria para el acceso al Mercado de Cambios, con excepcidon de lo previsto en el Punto
3.16.1 del Régimen, y contar con una declaracion jurada del referido agente local en la que conste que
no ha transferido ni transferira fondos al exterior por la parte proporcional de las operaciones
comprendidas en la certificacion.

(iii) En caso de que los montos hayan sido percibidos en el pais en moneda extranjera, la compania cuenta
con la certificacién de liquidacion de los fondos en el Mercado de Cambios.

El agente local de la empresa propietaria del medio de transporte de bandera extranjera no debera haber
utilizado este mecanismo por un monto superior a US$ 2.000.000 en el mes calendario que se imputa.

Obligacion de ingresar las divisas procedentes de las exportaciones de servicios

Los pagos recibidos por la prestacién de servicios por parte de residentes a no residentes deben ser ingresados
y liguidados a través del Mercado de Cambios en un plazo no superior a 5 dias héabiles a partir de la fecha de su
percepcioén en el exterior o en el pais o de su acreditacién en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y
liquidacioén por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior
por la transferencia de fondos al pais.
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También le resulta aplicable a los cobros de exportaciones de servicios lo dispuesto en el Decreto 28/2023 (ver
“-Ingreso y liquidacion del producido de las exportaciones de bienes a través del Mercado de Cambios”).

Aplicacion de los ingresos de las exportaciones

El Régimen Cambiario autoriza la aplicacion de los ingresos de las exportaciones al reembolso de (i)
prefinanciaciones de exportaciones y financiaciones a la exportacién otorgadas o garantizadas por entidades
financieras locales, (ii) prefinanciaciones de exportacionesy anticipos a la exportacion liquidados en el Mercado
de Cambios, siempre que las operaciones correspondientes hayan sido celebradas a través de escrituras
publicas o registros publicos, (iii) endeudamiento financiero en virtud de contratos celebrados con anterioridad
al 31 de agosto de 2019 que prevean la cancelacién de los mismos a través de la aplicacién en el exterior de los
fondos de exportacion; (iv) otros endeudamientos financieros del exterior sujetos a ciertos requisitos segun lo
establecido en los Puntos 7.9 y 7.10 del Régimen Cambiario; y (v) anticipos, prefinanciaciones y
postfinaciaciones del exterior con liquidacién parcial en virtud de lo dispuesto por los Decretos N° 492/2023, N°
549/2023, N°597/2023y N°28/2023. Asimismo, permite mantener los ingresos de exportacion en el exterior para
garantizar el pago de nuevos endeudamientos, siempre que se cumplan ciertos requisitos.

Endeudamientos financieros con el exterior

De acuerdo con el Punto 2.4 del Régimen Cambiario para que los deudores residentes puedan acceder al
Mercado de Cambios para pagar el endeudamiento financiero con el exterior desembolsado a partir del 1 de
septiembre de 2019, el producto del préstamo debe haber sido liquidado a través del Mercado de Cambiosy la
operacién debe haber sido declarada en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos. En consecuencia,
aungue la liquidacién del producto del préstamo no es obligatoria, el hecho de no liquidarlo impedira el acceso
futuro al Mercado de Cambios a efectos de reembolso.

El acceso al Mercado de Cambios para realizar dichos pagos con mas de 3 dias de antelacién a la fecha de
vencimiento se encuentra, por regla general, sujeto a la autorizacién previa del BCRA. Los pagos anticipados
realizados con fondos provenientes de nuevos préstamos extranjeros debidamente liquidados o en relacién con
los procesos de refinanciaciéon de deudas o de gestidon de pasivos pueden estar exentos de dicha autorizacion
previa del BCRA en la medida en que cumplan con varios requisitos segun lo establecido en el Punto 3.5 del
Régimen Cambiario.

Hasta el 31 de diciembre de 2024, se requiere la conformidad previa del BCRA para que los residentes locales
puedan acceder al Mercado de Cambios para realizar pagos de capital e intereses en virtud del endeudamiento
financiero transfronterizo con partes vinculadas. Ciertas excepciones especificas resultan aplicables, y se
encuentran incluidas en el punto 3.5.6. del Régimen Cambiario.

En este sentido, mediante Comunicacion “A” 8059 del BCRA de fecha 4 de julio de 2024 se establecid permitir a
residentes locales el acceso al Mercado de Cambios sin que resulte aplicable el requisito de conformidad previa
del BCRA Unicamente para realizar pagos de intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuando el
acreedor sea una contraparte vinculada con el deudor. Ello asi en la medida que se cumplan los restantes
requisitos aplicables y el pago se efectie de manera simultanea con la liquidacion por un importe no menor al
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monto de intereses por el cual que se accede al Mercado de Cambios, entre otras condiciones previstas por el
Régimen Cambiario.

Disposiciones especificas sobre el acceso al Mercado de Cambios

Requisitos generales

Como regla general, y de forma complementaria a las reglas especificas de cada operacion para el acceso,
ciertos requisitos generales deben ser cumplidos por una empresa o individuo local para acceder al Mercado de
Cambios para la compra de moneda extranjera o su transferencia al exterior (es decir, pagos de importacionesy
otras compras de bienes en el exterior; pago de servicios prestados por no residentes; distribucién de utilidades
y dividendos; pago de capital e intereses de endeudamiento externo; pagos de intereses de deudas para la
importacion de bienes y servicios, entre otros) sin requerir conformidad previa del BCRA. En tal sentido, la
empresa o individuo local deberd presentar una declaracion jurada en la que:

(a) Se deje constancia que (i) al momento del acceso al Mercado de Cambios la totalidad de sus tenencias de
moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras, y (ii) al inicio
del dia en que solicita el acceso al Mercado de Cambios no posee certificados de depdsito argentinos
(“CEDEARSs”) representativos de acciones extranjeras y/o activos externos liquidos disponibles que
conjuntamente tengan un valor superior a US$ 100.000 (se excluye de este limite a los fondos depositados
en el exterior que constituyen fondos de reserva o garantia bajo contratos de deuda con el exterior, o fondos
otorgados como garantia de derivados concertados en el exterior). Si el cliente es un gobierno local, también
deberan contabilizarse hasta el 31 de diciembre de 2024 las tenencias de moneda extranjera que tenga
depositadas en entidades financieras locales. Son considerados “activos externos liquidos” a estos
efectos, las tenencias de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o
en barras de buena entrega, depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que
permitan obtener disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Por el contrario, no deben considerarse
activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser
utilizados por el cliente por tratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de las
exigencias previstas en contratos de endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia
de operaciones con derivados concertadas en el exterior. En el caso de que el cliente fuese un gobierno
local y excediese el monto limite establecido, la entidad también podra aceptar una declaracion jurada del
cliente en la que deje constancia de que tal exceso se utilizé para realizar pagos por el Mercado de Cambios
a través de operaciones de canje y/o arbitraje con los fondos depositados.

Las entidades también podran aceptar una declaracién jurada del cliente en la que deje constancia de que
sus tenencias en exceso al monto contemplado corresponden a fondos depositados en cuentas bancarias
en el exterior originados en lo obtenido por la suscripcidn en el exterior de un nuevo titulo de deuda en los
ultimos 60 dias corridos y que seran destinados a concretar una operacion de refinanciaciéon, recompra y/o
rescate anticipado de titulos de deuda o deudas financieras con el exterior, contempladas en el punto 3.5.
del Régimen Cambiario.

(b) Se comprometa a liquidar en el Mercado de Cambios, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a
disposicion, los fondos que reciba en el exterior por el cobro de préstamos otorgados a terceros, de
depdsitos a plazo, o de la venta de cualquier tipo de activo, en la medida en que el activo objeto de la venta
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hubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de
2020.

(c) Deje constancia que en la fecha de acceso al Mercado de Cambios y en los 90 (noventa) dias corridos
anteriores en el caso de titulos valores: (i) no concerté ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en
moneda extranjera, (ii) no realizé canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, (iii)
no realizd transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior, (iv) no adquirié en el pais
titulos valores emitidos por no residentes con liquidacidon en Pesos Argentinos, (v) no adquiri6 CEDEARs
representativos de acciones extranjeras, (vi) no adquirio titulos valores representativos de deuda privada
emitida enjurisdiccién extranjera, y (vii) no entregd fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto
fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona (sea humana
o juridica, residente o no residente, vinculada o no), recibiendo como contraprestacion previa o posterior,
de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante,
activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

(d) Se comprometaano concertarningunade lastransacciones descriptas en elapartado (c) mas arriba a partir
del momento en que solicita el acceso al Mercado de Cambios y durante los 90 (noventa) dias corridos
subsiguientes.

(e) ElPunto 3.16.3 del Régimen Cambiario agrega que, en caso de que el cliente que solicita acceso al Mercado
de Cambios sea una persona juridica, para que la operacién no quede comprendida por el requisito de
conformidad previa del BCRA debera presentar ante la entidad financiera correspondiente:

(A) una declaracion jurada dejando constancia de que en el plazo previsto en el punto 3.16.3.4. (90 dias
antes de acceder al Mercado de Cambios) no ha entregado en el pais fondos en moneda local ni otros
activos locales liquidos, excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras
locales, a ninguna persona humana o juridica, salvo aquellos directamente asociados a operaciones
habituales en el marco del desarrollo de su actividad (esta declaracién jurada se denominara
“Declaracién Jurada - Seccién 1”); o bien

(B) (i) taly como establece la seccion 3.16.3.3. del Régimen Cambiario, una declaracién jurada en la que
conste: “el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo
sobre el cliente y de otras personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico”. Para
determinar la existencia de una relacidon de control directo, deberdn considerarse los tipos de
relaciones descritos en el punto 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de
crédito” deben considerarse. Las empresas que compartan una relacion de control del tipo definido en
los puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben
considerarse miembros del mismo “grupo econédmico” (la “Declaracion Jurada de Descripcion del

Grupo Econémico”); y

(ii) que en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores no
ha entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos, excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales, a ninguna persona humana o juridica
que ejerza una relacion de control directo sobre ella, o0 a otras empresas con las que integre un mismo
grupo econdémico, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes
de adquisicidon de bienes y/o servicios (la “Declaraciéon Jurada de No Entrega de Pesos al Grupo

Econdémico”).
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(C) Lo indicado en el punto 3.16.3.4. (tal y como se detalla en el apartado (B)(ii) anterior) podra ser
considerado cumplido, en el caso de que el cliente que pretende acceder haya presentado:

(i) una declaracion jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el punto
3.16.3.3. alacualelcliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el punto 3.16.3.4.,
dejando constancia de lo exigido en los puntos 3.16.3.1., 3.16.3.2.y 3.16.3.4.; 0 bien

(i) una declaracion jurada de cada persona humana o juridica declarada en la declaracién jurada

indicada en el punto 3.16.3.3. (es decir, todos los Controlantes Directos y los miembros declarados

del grupo econdmico), dejando constancia de lo dispuesto en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del

Régimen Cambiario (nos referiremos a esta declaracion jurada como la “Declaracion Jurada del

Grupo Econdmico”); o bien

una declaracion de cada una de las personas humanas o juridicas declaradas en la declaracién

(iii

~

jurada indicada en el punto 3.16.3.3. (esto es, todos los Controlantes Directos y los integrantes
declarados del grupo econdmico), en la que se deje constancia de que, “en el plazo previsto en el
punto 3.16.3.4., no ha recibido en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos,
excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales, salvo aquellos
directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o
servicios, que hayan provenido del cliente o de alguna persona detallada en el punto 3.16.3.3. a la
cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el punto 3.16.3.4.”.

Finalmente, el Punto 3.16.4 del Régimen Cambiario establece que las entidades requeriran la conformidad
previa del BCRA para dar acceso al Mercado de Cambios a las personas humanas o juridicas incluidas por la
AFIP en la base de datos de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos por dicho
organismo. Este requisito no resultara de aplicaciéon para el acceso al mercado para las cancelaciones de
financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra.

Pago de las importaciones

ElPunto 3.1 del Régimen Cambiario permite el acceso al Mercado de Cambios para el pago de importaciones de
bienes, estableciendo diferentes condiciones segln se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan
con registro de ingreso aduanero, o de pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero
pendiente, y en funcion de la fecha de vencimiento de los intereses que dichos endeudamientos comerciales
devenguen. Sobre esto ultimo, mediante Comunicacién “A” 8059 del BCRA de fecha 4 de julio de 2024, el BCRA
habilitd el acceso al Mercado de Cambios Unicamente para realizar pagos de intereses de deudas comerciales
por la importacion de bienes con contrapartes vinculadas del exterior en tanto el vencimiento de los intereses
se produzca a partir del 5 de julio de 2024, sin que resulte necesario solicitar la conformidad previa del BCRA.

A su vez, dispone el restablecimiento del sistema de seguimiento de pago de importaciones “SEPAIMPO” a los
efectos de monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de importaciones y la demostracion del
ingreso de los bienes al pais.
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Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de
seguimiento, que sera el responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre
otros, la liquidacién de financiaciones de importacidony el ingreso de los bienes importados.

La Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, luego modificada por la Comunicacion “A” 8035
de fecha 30 de junio de 2024, modifico sustancialmente el régimen de acceso al Mercado de Cambios para el
pago de importaciones de bienes y servicios. Dicha Comunicacidn establecid en cuanto al acceso al Mercado
de Cambios para el pago de importaciones de bienes, lo siguiente, con vigencia a partir del 13 de diciembre de
2023:

I. La SIRA en estado “SALIDA” no sera requisito para el acceso al Mercado de Cambios.

No sera necesario para el acceso al Mercado de Cambios, contar con una declaracién efectuada a través del
SIRA en estado "SALIDA" como requisito de acceso al Mercado de Cambios y ni convalidar la operacion en el
sistema informatico "Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior".

Il. Pagos de importaciones de bienes con registro de Ingreso Aduanero a partir del 13.12.23.

1.1. Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa
del BCRA para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del
13 de diciembre de 2023, cuando adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, se verifique
gue el pago respeta el cronograma que se presenta a continuacién segun tipo de bien:

(i) desde suregistro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB correspondiente a los siguientes
bienes: (a) aceites de petréleo o mineral bituminoso, sus preparaciones y sus residuos (subcapitulos 2709,
2710y 2713 de la NCM); (b) gases de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos (subcapitulo 2711 de la NCM);
(c) hulla bituminosa sin aglomerar (posicién arancelaria 2701.12.00 de la NCM), cuando la importacion sea
concretada por una central de generacidn eléctrica; (d) energia eléctrica (posicion arancelaria 2716.00.00 de la
NCM); (e) importaciones oficializadas a partir del 15.4.24 de uranio natural, uranio enriquecido y sus
compuestos (posiciones arancelarias 2844.10.00 y 2844.20.00 de la NCM), agua pesada (posicion arancelaria
2845.10.00) o circonio y sus manufacturas cuando correspondan a la posicién arancelaria 8109.91.00, que
sean destinadas a la elaboracién de energia o combustibles.

(ii) desde los 30 (treinta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor
FOB correspondiente a los siguientes bienes: (a) productos farmacéuticos y/o insumos utilizados en la
elaboracion local de los mismos, otros bienes relacionados con la atencién de la salud o alimentos para el
consumo humano alcanzados por lo dispuesto por el articulo 155 Tris del Cédigo Alimentario Argentino, cuyas
posiciones arancelarias segun la NCM se encuentran detalladas en el punto 12.3. del Régimen Cambiario. La
entidad debera contar con la declaracion jurada del importador dejando constancia de que los bienes seran
destinados a los fines previstos en este punto, excepto cuando se trate de operaciones comprometidas en el
inciso (c) de este punto; (b) fertilizantes y/o productos fitosanitarios y/o insumos que pueden ser destinados a
su elaboracidn local, cuyas posiciones se encuentran detalladas en el punto 12.2. del Régimen Cambiario. La
entidad debera contar con la declaracidn jurada del importador dejando constancia de que los bienes seran
destinados a los fines previstos en este punto, excepto cuando se trate de operaciones comprendidas en el
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inciso (c) de este punto; (c) importaciones oficializadas a partir del 15 de marzo de 2024 que correspondan a
bienes de la canasta bdsica de consumo cuyas posiciones arancelarias segin la NCM se encuentran detalladas
en el punto 12.4; y (d) importaciones oficializadas a partir del 15 de abril de 2024 por personas humanas o
personas juridicas que clasifiguen como MiPyMe segun lo dispuesto en las normas de “Determinacion de la
condicion de micro, pequefay mediana empresa”, en la medida que no correspondan a bienes comprendidos
enelpunto 10.10.1.3.

(iii) desde los 180 (ciento ochenta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago
del valor FOB correspondiente a los siguientes bienes: (a) automotores terminados (subcapitulo 8703 de la
NCM); (b) aquellos que correspondan a las posiciones arancelarias detalladas en el punto 12.1. del Régimen
Cambiario que no se encuentren contempladas en puntos precedentes, independientemente de su valor FOB
unitario.

Con fecha 27 de junio de 2024, el BCRA emitio la Comunicacion “A” 8054 en virtud de la cual se establecio que
elacceso al Mercado de Cambios para cursar pagos diferidos por las importaciones oficializadas a partir del 28
de junio de 2024 que correspondan a los bienes comprendidos en este punto podra realizarse a partir de los 120
(ciento veinte) dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes. Mediante la Comunicacion “A”
8074,y para las importaciones oficializadas a partir del 1 de agosto de 2024, se establecid que el acceso podra
realizarse a partir de los 90 (noventa) dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes. Mediante
la Comunicacién “A” 8074, y para las importaciones oficializadas a partir del 20 de septiembre de 2024, se
establecio que el acceso podra realizarse a partir de los 60 (sesenta) dias corridos desde el registro de ingreso
aduanero de los bienes. Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 8118, y para las importaciones oficializadas
a partir del 21 de octubre de 2024, se establecid que el acceso podra realizarse a partir de los 30 (treinta) dias
corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

(iv) para los restantes bienes, el pago de su valor FOB podra ser realizado en los siguientes plazos contados
desde el registro de ingreso aduanero de los bienes:

a) un 25% desde los 30 (treinta) dias corridos.

b) un 25% adicional desde los 60 (sesenta) dias corridos.

c) otro 25% adicional desde los 90 (noventa) dias corridos.

d) el restante 25% desde los 120 (ciento veinte) dias corridos.

La ya mencionada Comunicacion “A” 8074 del BCRA también establecié que el acceso al Mercado de Cambios
para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 1 de agosto de 2024
que correspondan a los bienes comprendidos en el presente punto podra ser realizado un 50% del valor FOB
desde los 30 (treinta) dias corridos contados desde el registro de ingreso aduanero de los bienes y el restante
50% desde los 60 (sesenta) dias corridos contados desde igual momento. Por ultimo, la Comunicacion “A” 8118
del 17 de octubre de 2024 establecié que el acceso al Mercado de Cambios para cursar pagos diferidos por el
valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 21 de octubre de 2024 que correspondan a los bienes
comprendidos en este punto podra realizarse a partir de los 30 (treinta) dias corridos desde el registro de ingreso
aduanero de los bienes.

(v) Los fletes y seguros que formen parte de la condicién de compra pactada con el vendedor podran ser
abonados totalmente a partir de la primera fecha en que el importador tenga acceso para realizar pagos
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diferidos en virtud de los bienes transportados. Ello con excepcién de aquellos asociados a los bienes
comprendidos en el punto 10.10.1.3., por los cuales se tendra acceso al mercado para cancelar su valor desde
los 30 (treinta) dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

1.2. Las entidades también podran dar acceso al Mercado de Cambios sin necesidad de contar con la
conformidad previa del BCRA para cursar pagos diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de
ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023 antes de los plazos previstos en el punto 1.1. arriba
cuando, adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, el pago encuadre en las situaciones
previstas en el punto 10.10.2 del Régimen Cambiario, segun fuera actualizado mediante la Comunicacion “A”
8094 de fecha 22 de agosto de 2024.

1.3. El acceso al Mercado de Cambios para realizar pagos con registro aduanero pendiente requerira la
conformidad previa del BCRA excepto cuando, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, el pago
encuadre en las situaciones previstas en el punto 10.10.2 del Régimen Cambiario.

Il. Pagos de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente o antes de los plazos previstos en los
puntos precedentes.

La norma permite el acceso al Mercado de Cambios para cursar pagos con registro de ingreso aduanero
pendiente o pagos diferidos antes de los plazos previstos en el punto 1.1. arriba, cuando se verifiquen los
restantes requisitos aplicables, uUnicamente en caso de financiaciones, nuevas liquidaciones de
prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.

Ill. Stock de deuda. Importaciones de Bienes:

El acceso al Mercado de Cambios para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso
aduanero se produjo hasta el 12 de diciembre de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables,
requerird la conformidad previa del BCRA excepto cuando sean operaciones financiadas por entidades
financieras o agencias oficiales de crédito u organismos internacionales; entre otras situaciones.

Elacceso a las entidades financieras para cancelar obligaciones derivadas de cartas de crédito o letras avaladas
emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco de unaimportacién en la que sea requisito
contar con una declaracién SIRA estard condicionado a que la entidad cuente con documentaciéon que
demuestre, a la fecha de emisién u otorgamiento, la operacién garantizada era compatible con los plazos y
condiciones previstos arriba.

Pago de deudas con el exterior por la importacion de bienes y/o por servicios efectivamente prestados y/o
devengados

El 22 de diciembre de 2023 el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7925 mediante la cual establece los requisitos
para que los importadores que tengan deudas pendientes con el exterior por la importacién de bienes con
registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023 y/o por servicios efectivamente prestados y/o
devengados hasta esa fecha (el “Stock de Deuda de Importaciones”), puedan suscribir Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”).
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Los importadores de bienes podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago
por sus importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023 inclusive. El
monto de los BOPREAL que los importadores podran suscribir se ajustara al monto pendiente de pago registrado
en el sistema de SEPAIMPO del BCRA. Por su parte, los importadores de servicios devengados hasta el 12 de
diciembre de 2023 también podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por
esas operaciones. Los importadores de bienes y servicios que, con anterioridad al 31 de enero de 2024,
suscriban la serie ofrecida con mayor plazo por el BCRA (vencimiento en 2027), y por un monto igual o mayor al
50% del monto pendiente del Stock de Deuda de Importaciones, podran acceder al Mercado de Cambios desde
el 1 de febrero de 2024 para pagar el Stock de Deuda de Importaciones por el equivalente al 5% del monto
suscripto de dicha especie.

Asimismo, se autoriza el acceso al Mercado de Cambios para el pago del Stock de Deuda de Importaciones
mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta bancaria local y
originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los BOPREAL.

Los importadores que suscriban BOPREAL podran venderlos con liquidacidon en moneda extranjera en el pais o
en el exterior o transferirlos a depositarios en el exterior, por hasta el monto adquirido en la suscripcion primaria
sin que ello limite su capacidad de acceder al Mercado de Cambios. Asimismo, por Comunicacion “A” 7935 se
establecio que quienes hubieran suscripto BOPREAL en licitacidon primaria por deudas de importaciones de
bienes y servicios elegibles en los puntos 4.4y 4.5 del Régimen Cambiario podran realizar, a partir del 01.04.24,
operaciones de ventas de titulos contra moneda extranjera por la diferencia entre el valor nominal licitado y el
precio de venta en el mercado secundario obtenido por laventa de BOPREAL, sinviolar las declaraciones juradas
establecidas en los puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2. del Régimen Cambiario.

A su vez, mediante la Comunicacién “A” 8055 de fecha 28 de junio de 2024 se establecié que en el caso de que
los clientes concreten una operacién de venta con obligacion de recompra utilizando los BOPREAL adquiridos
en una suscripcién primaria:

1. la venta de los titulos en el origen de la operacion no deberd tenerse en cuenta a los efectos de la
confecciéon de las declaraciones juradas previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Régimen
Cambiario en linea con lo previsto en el primer parrafo del punto 4.7.2. de dicho régimen.

2. la mencionada venta no habilitara al cliente a concretar las operaciones de titulos valores por la
diferencia entre el valor obtenido por la venta y el valor nominal de los titulos.

3. una vez que el cliente haya recuperado la tenencia de los BOPREAL, los titulos tendran el mismo
tratamiento otorgado a los titulos adquiridos en una suscripcion primaria.

Pago de servicios prestados por no residentes

En virtud del Punto 3.2 del Régimen Cambiario las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios para
cursar pagos de servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con documentacién que
permita avalar la existencia del servicio.
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En el caso de deudas comerciales por servicios el acceso se produce a partir de la fecha de vencimiento, en la
medida que se verifique que la operacidon se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ultima
presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos externos".

La Comunicacion “A” 7953 emitida el 26 de enero de 2024 y la Comunicacion “A” 8035 emitida el 30 de junio de
2024, modificaron sustancialmente el régimen de acceso al Mercado de Cambios para el pago de importaciones
de bienesy servicios. Dicha Comunicacion establecié en cuanto al acceso al Mercado de Cambios para el pago
de importaciones de servicios, lo siguiente, con vigencia a partir del 13 de diciembre de 2023:

I. La SIRASE aprobada no sera requisito para el acceso al Mercado de Cambios.

No sera necesario contar con una declaracién efectuada a través del Sistema de Importaciones de la Republica
Argentina y Pagos de Servicios al Exterior (SIRASE) en estado "APROBADA" ni convalidar la operacién en el
sistema informatico "Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior".

Il. Acceso al Mercado de Cambios para el pago de servicios:

Las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del
BCRA para cursar pagos de servicios prestados o que vayan a prestarse al 13 de diciembre de 2023 por no
residentes, en la medida que se verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables, cuando:

i) el pago corresponde a una operacion que encuadra en los siguientes cédigos de concepto:

S03. Servicios de transporte de pasajeros.

S06. Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos).

S523. Servicios audiovisuales.

S25. Servicios del gobierno.

S26. Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero.

S27. Otros servicios de salud.

S29. Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con proveedores no residentes
o de no residentes con proveedores argentinos.

ii) los gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

iii) el pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto “S30. Servicios de fletes por operaciones
de importaciones de bienes” y se concreta una vez transcurrido, desde la fecha de prestacidn del servicio, un
plazo equivalente al cual se podria comenzar a pagar en forma diferida el bien transportado segun lo dispuesto
en el punto 10.10.1. Ello con excepcién de los fletes de los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3. por los
cuales se tendra acceso al mercado para cancelar su valor desde los 30 (treinta) dias corridos de la prestacion
del servicio.
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iv) el pago corresponde a una operaciéon que encuadra en el concepto "S24. Otros servicios personales,
culturalesy recreativos" prestados o devengados a partir del 13.12.23y el pago se concreta unavez transcurrido
un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.

v) el pago corresponde a un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.23.1. del Régimen Cambiario y
se concreta una vez transcurrido un plazo de 30 dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del
servicio. Este plazo también sera de aplicacion para las operaciones que correspondan a las transferencias al
exterior de agentes locales por sus recaudaciones en el pais de fondos correspondientes a servicios prestados
por no residentes a residentes.

vi) el pago corresponde a un servicio no comprendido en los Puntos 13.2.1. a 13.2.4. del Régimen Cambiarioy
se concreta una vez transcurrido un plazo de 180 dias corridos desde la fecha de prestacidon o devengamiento
del servicio. Las operaciones originadas en la prestacién de servicios por parte de contrapartes vinculadas
continuaran alcanzadas por este requisito aun cuando existiese una modificacién del acreedor o del deudor que
conlleve a que ya no exista una vinculacion entre el acreedory el deudor residente.

vii) el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S317. Servicios de fletes por operaciones
de exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman parte de la condicién de venta pactada con el comprador
de los bienes y se concreta una vez que la exportacién cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la
aduana.

Ill. Stock de deuda de Importaciones de Servicios.

Sera admisible el acceso al Mercado de Cambios para pagos por servicios de no residentes prestados y/o
devengados a partir del 12 de diciembre de 2023, con antelacién a los plazos previstos en los puntos 13.2.3 a
13.2.6., cuando, ademas de los demas requisitos aplicables, se verifiquen las siguientes situaciones.

(i) Que el cliente acceda al Mercado de Cambios con fondos originados en una financiacidon de
importaciones de servicios otorgada por una entidad financiera local con cargo a una linea de crédito
del exterior, en la medida en que los plazos de vencimiento y los montos de capital a pagar de la
financiacién otorgada sean compatibles con los previstos en el punto 13.2. del Régimen Cambiario.

Si la concesidn de la financiacion es anterior a la fecha de prestacidon o devengo del servicio, los
plazos previstos en el punto 13.2 del Régimen Cambiario se computaran a partir de la fecha estimada
de prestacién o devengo mas 15 (quince) dias corridos.

(i) Que el cliente tenga acceso al Mercado de Cambios en forma simultanea a la liquidacién de fondos
por adelantos o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de
exportaciones otorgadas por entidades financieras locales con fondeo en lineas de crédito del
exterior, en la medida que se cumpla con lo estipulado en el punto 13.3.1 del Régimen Cambiario
respecto de los plazos de vencimiento y los montos de capital a pagar por la financiacion.

(iii) Que el cliente acceda al Mercado de Cambios simultdaneamente con la liquidacién de fondos
originados en un endeudamiento financiero en el exterior, en la medida en que se cumpla con lo
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dispuesto en la Seccidn 13.3.1 en cuanto a plazos de vencimiento y montos de capital a pagar por la
financiacion.

La porcion del endeudamiento financiero con el exterior que se utilice en virtud de lo dispuesto en
este punto no podra computarse a los efectos de otros mecanismos especificos que posibiliten el
acceso al Mercado de Cambios a partir delingreso y/o liquidacion de este tipo de operaciones.

(iv) En el caso que el pago por importacion de servicios se realice en el marco del mecanismo previsto
en el punto 7.11 Régimen Cambiario.

(v) El cliente cuente con una “Certificacidn para los regimenes de acceso a divisas para la produccion
incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/2022)” emitida en el marco de lo dispuesto
en el punto 3.17 del Régimen Cambiario.

(vi) El pago corresponde a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con
anterioridad al 13 de diciembre de 2023, por entidades financieras locales o del exterior.

(vii) El pago corresponda a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con
anterioridad al 13 de diciembre de 2023, por organismos internacionales y/o agencias oficiales de

crédito.

IV. Pagos de servicios al exterior hasta el 12 de diciembre de 2023.

Se requerira la aprobacion previa del BCRA para acceder al Mercado de Cambios para efectuar pagos por
servicios de no residentes prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, salvo que ademas de los
demas requisitos aplicables, la entidad verifique los puntos 13.4.1 a 13.4.8 Régimen Cambiario.

Endeudamiento financiero con el exterior

Taly como se ha comentado anteriormente, para que los deudores residentes puedan acceder al Mercado de
Cambios para cancelar el endeudamiento financiero con el exterior desembolsado a partir del 1 de septiembre
de 2019, es necesario que el producto del préstamo se haya liquidado a través del Mercado de Cambiosy que la
operacion haya sido declarada en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

Repago de la deuda en moneda extranjera entre residentes

Se prohibe el acceso al Mercado de Cambios para el repago de deudas y otras obligaciones en moneda
extranjera entre residentes, contraidas a partir del 1 de septiembre de 2019.

Sin embargo, establece como excepciones la cancelacién a partir de su vencimiento de capital e intereses de:

(i) Financiacién en moneda extranjera concedida por entidades financieras locales (incluidos los pagos por
consumo en moneda extranjera a través de tarjetas de crédito).
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(ii) Obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas a través de registros publicos o
escrituras en o antes del 30 de agosto de 2019.

(iii) Las emisiones de titulos de deuda realizadas a partir del 1 de septiembre de 2019, con el objeto de
refinanciar obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas a través de registros o
escrituras publicas antes del 30 de agosto de 2019, y que supongan un aumento de la vida promedio de
las obligaciones.

(iv) Las nuevas emisiones de titulos de deuda realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019, con registro
publico en el pais, denominadas y pagaderas en moneda extranjera en el pais, en la medida que: (i) estén
denominados y suscritos en moneda extranjera, (ii) los respectivos servicios de capital e intereses sean
pagaderos en el pais en moneda extranjera y (iii) la totalidad de los fondos obtenidos con la emision se
liguiden a través del Mercado de Cambios.

(v) Los pagarés con oferta publica emitidos en el marco de la Resolucién General CNV N° 1003/2024
(detallada mas adelante) y concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos
servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el Mercado de Cambios.

(vi) Las emisiones realizadas a partir del 7 de enero de 2021 de titulos de deuda con registro publico en el pais
denominados en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en
lamedida en que hayan sido entregados a acreedores pararefinanciar deudas preexistentes con extension
de la vida promedio, cuando corresponda al monto del capital refinanciado, los intereses devengados
hasta la fecha de refinanciacién y, en la medida en que los nuevos titulos de deuda no venzan antes de
2023, elimporte equivalente a los intereses que se devengarian hasta el 31 de diciembre de 2022 sobre el
endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o
sobre los intereses que se devengarian sobre las cantidades asi refinanciadas.

(vii) Las emisiones de titulos de deudas con registro publico en el pais que quedaron encuadradas en el punto
7.11.1.5. del Régimen Cambiario, en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes
por un valor equivalente a la financiacién recibida.

Pagos de capital en virtud de deudas con contrapartes vinculadas hasta el 31 de diciembre de 2024

Se requiere la conformidad previa del BCRA para acceder al Mercado de Cambios para realizar pagos al exterior
de capital e intereses de deudas financieras cuando el acreedor sea una contraparte relacionada con el deudor.
Este requisito es aplicable hasta el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con el Punto 3.5.6 del Régimen
Cambiario. Asimismo, las deudas comprendidas en este punto continuaran sujetas a la conformidad previa aun
cuando existiese una modificacion del acreedor o del deudor que conlleve a que ya no exista una vinculacion
entre el acreedory el deudor residente.

La conformidad previa del BCRA no sera requerida cuando:

0] se trate de operaciones propias de las instituciones financieras locales;

(i) se trate de una endeudamiento financiero con el exterior que tenga una vida promedio no inferior a los
2 (dos) afnos y los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el Mercado de Cambios a partir del 2
de octubre de 2020;y

(iii) se trate de un endeudamiento financiero en el exterior que cumpla la totalidad de las siguientes
condiciones:
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(a) el destino de los fondos haya sido la financiaciéon de proyectos enmarcados en el Plan de
promocién de la produccién del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-
2024 establecido en el art. 2° del Decreto N° 892/2020;

(b) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el Mercado de Cambios a partir del 16 de
noviembre de 2020;

(c) elendeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios.

Asimismo, la mencionada conformidad tampoco resultara de aplicacién cuando:

(i) elcliente cuente con una "Certificacion de Aumento de Exportaciones de Bienes" para los afios 2021 a
2023, emitida en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.18. del Régimen Cambiario por el equivalente del
monto de capital que se abona;

(ii) setrate de unaendeudamiento financiero con el exterior con unavida promedio no inferior a 2 (dos) afos,
liguidada entre el 21 de agosto de 2021y el 12 de diciembre de 2023, y que fue originariamente utilizado
para pagar deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios y que originé la emisidon de una
Certificacion de Ingreso de nuevo Endeudamiento Financiero con el Exterior en el marco del punto 3.19
Régimen Cambiario;

(iii) se trate de un endeudamiento financiero con el exterior con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afos,
liuidada entre el 21 de agosto de 2021 y el 12 de diciembre de 2023 originado en una refinanciacion con
el propio acreedor de deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios encuadrada en el
marco de los dispuesto en el punto 3.20- del Régimen Cambiario. La entidad debera contar con una
certificacion de acceso al Mercado de Cambios emitida dentro de los 5 (cinco) dias habiles anteriores,
por la entidad que se inscribié ante el BCRA dentro del cdédigo de concepto "P17. Registro de
refinanciacion de deuda comercial en el punto 20 de la Comunicacién A 7626";

(iv) el cliente cuente con una Certificacidon por los regimenes de acceso a divisas para la produccién
incremental de petrdleo y/o gas natural, emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17 del Régimen
Cambiario, por el equivalente del monto de capital que se abona;y

(v) se trate de un endeudamiento financiero con el exterior comprendido en el mecanismo del punto 7.11.
del Régimen Cambiario y la fecha de acceso sea consistente con las condiciones requeridas para
encuadrar en tal mecanismo.

El punto 3.5.4 del Régimen Cambiario establece que, en tanto continle vigente el requisito de obtener
conformidad previa para acceder al mercado cambiario para pagar, al vencimiento, el capital e intereses de
endeudamiento financiero externo, dicho requisito no sera aplicable cuando el destino de los fondos haya sido
la financiacién de proyectos enmarcados en el “Plan de promocioén de la produccién del gas natural argentino -
Esquema de ofertay demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del Decreto N° 892/2020 (“Plan GasAr”);
cuando los fondos hayan sido ingresados y liquidados a través del mercado cambiario a partir del 16 de
noviembre de 2020y la vida promedio del endeudamiento no es menor a 2 afios.

Acceso al Mercado de Cambios para el pago de nuevas emisiones de titulos de deuda

Acceso al Mercado de Cambios para el pago del capital y los servicios de los titulos de deuda denominados y
registrados publicamente en el exterior cuando el deudor haya liquidado a través del Mercado de Cambios un
importe equivalente al valor nominal del endeudamiento en el exterior.
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Se considerara cumplido el citado requisito para la porcién de titulos de deuda registrados publicamente en el
exterior emitidos a partir del 7 de enero de 2021, destinados a refinanciar deuda preexistente mediante la
ampliacidon de su vida promedio, por un importe equivalente al capital refinanciado, y siempre que los nuevos
titulos no tengan un calendario de vencimientos del capital dentro de 2 afos, por los intereses devengados hasta
la fecha de la refinanciacion y, los intereses que se devengarian durante los dos primeros afos por el
endeudamiento refinanciado y/o por el aplazamiento del capital refinanciado y/o por los intereses que se
devengarian por las cantidades refinanciadas.

Titulos debidamente registrados que estan denominados y son pagaderos en moneda extranjera en Argentina

De acuerdo con el Punto 2.5 del Régimen Cambiario, los emisores de deuda residentes tendran acceso al
mercado cambiario para el pago al vencimiento del capital y los intereses de las emisiones de titulos de deuda
debidamente registradas que estén denominadas y sean pagaderas en moneda extranjera en Argentina, en la
medida en que (i) estén totalmente suscritas en moneda extranjera, y (ii) siempre que el producto de la emisidn
se liquide previamente a través del mercado cambiario.

Con fecha 28 de junio de 2024, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8055 en virtud de la cual se establecié que
las entidades financieras también podran dar acceso al mercado de cambios a sus clientes residentes para la
cancelacioén en el pais o0 en el exterior de las cuotas de capital e intereses de los titulos de deuda denominados
en moneda extranjera, en la medida que se cumplan los restantes requisitos aplicables, en tanto los titulos
hayan sido suscriptos integramente en el exteriory la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en
el mercado de cambios.

En el caso de que el pago deba realizarse en el exterior, el acceso al mercado de cambios se podra concretar
hasta 3 (tres) dias habiles antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses.

En fecha 3 de octubre de 2024, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 8112, mediante la cual establecié que los
clientes que accedan al Mercado de Cambios para precancelar deudas financieras con el exterior en el marco
de lo dispuesto en los puntos 3.5.3.1. y 3.6.4.4. del Régimen Cambiario en el contexto de una operacién de
refinanciacion, recompra y/o rescate anticipado de deuda existente a partir de la liquidacién de fondos
ingresados desde el exterior por la emisién de nuevos titulos de deuda que contemplen como minimo 1 afio de
gracia para el pago de capitaly que impliquen una extensién minima de 2 afios respecto de la vida promedio del
capital remanente de la deuda precancelada, podran también acceder para:

(a) pagar por el equivalente de hasta el 5% del monto del capital de la deuda recomprada o rescatada en
concepto de prima de recompra, de rescate anticipado o similar, en la medida que la liquidacién de
fondos ingresados desde el exterior por la emisién de nuevos titulos de deuda exceda al monto de
capital precancelado, como minimo, en un monto equivalente al monto de la prima abonada;

(b) pagar los intereses devengados por la deuda recomprada y/o rescatada hasta la fecha de cierre de la
operacion de recompra y/o rescate, sin necesidad de que exista una liquidacién de fondos por el monto
equivalente; o

(c) pagar a la fecha de cierre de la operacidon de recompra y/o rescate, sin necesidad de que exista una
liquidacion de fondos por el monto equivalente, los gastos de emisidn u otros servicios prestados por
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no residentes derivados de la emision de los nuevos titulos de deuda emitidos y/o la operacién de
recompra y/o rescate.

Asimismo, la mencionada comunicacion establecié que se considerara cumplimentado el requisito de ingreso
y liquidacion previsto en el punto 3.5.1. del Régimen Cambiario por la porcidon de los nuevos titulos de deuda que
sean entregadas por un residente a sus acreedores como prima de participacién, recompra, rescate anticipado
o similar en el marco de una operacion de canje, recompra y/o rescate anticipado de titulos de deuda vigentes,
en la medida que:

(a) elvalor nominal de los nuevos titulos entregados, en concepto de prima de participacion, recompra o
rescate anticipado o similar, no supere el equivalente al 5% del valor de capital de la deuda
efectivamente canjeada o recomprada;y

(b) los nuevos titulos de deuda contemplen como minimo 1 afio de gracia para el pago de capital e
impliquen una extension minima de 2 afios respecto de la vida promedio del capital remanente de la
deuda canjeada o recomprada.

A suvez, el Régimen Cambiario establece que en el caso de que los clientes concreten una operacién de venta
con obligaciéon de recompra utilizando los bonos BOPREAL adquiridos en una suscripcidn primaria:

1. laventade lostitulos en el origen de la operacién no debera tenerse en cuenta a los efectos de la confeccion
de las declaraciones juradas previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Régimen Cambiario en linea
con lo previsto en el primer parrafo del punto 4.7.2. de dichas normas.

2. lamencionada venta no habilitara al cliente a concretar las operaciones de titulos valores por la diferencia
entre el valor obtenido por la ventay el valor nominal de los titulos que se contemplan en el segundo parrafo
del mencionado punto.

3. una vez que el cliente haya recuperado la tenencia de los bonos BOPREAL, los titulos tendran el mismo
tratamiento otorgado a los titulos adquiridos en una suscripcion primaria.

Acceso de los no residentes al Mercado de Cambios

De acuerdo con el Punto 3.13 del Régimen Cambiario, se requerira la conformidad previa del BCRA para el
acceso al Mercado de Cambios por parte de los no residentes para la compra de moneda extranjera, con
excepcioén de las siguientes operaciones:

(i) organismos e instituciones internacionales que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la
exportacion;

(ii) representaciones diplomaticas y personal consular y diplomatico acreditado en el pais para las
transferencias que realicen en el ejercicio de sus funciones;

(iii) representantes de tribunales, autoridades u oficinas, misiones especiales, comisiones u organismos
bilaterales establecidos por Tratados o Acuerdos Internacionales, en los que la Republica Argentina sea
parte, en la medida que las transferencias se realicen en el ejercicio de sus funciones;

(iv) transferencias al exterior a nombre de personas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones
pagadas por la Administracion Nacional de la Seguridad Social (“ANSES”), por hasta el monto pagado
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por dicho organismo en el mes calendario y en la medida que la transferencia se realice a una cuenta
bancaria de propiedad del beneficiario en su pais de residencia registrado;

(v) compra de billetes en moneda extranjera de personas humanas no residentes en concepto de turismoy
viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100 en el conjunto de las entidades, en la medida
que la entidad haya verificado en el sistema online implementado por el BCRA que el cliente ha liquidado
un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 (noventa) dias corridos anteriores; esta
operatoria quedara habilitada a partir de que la venta de moneda extranjera liquidada por el cliente haya
sido registrada ante el BCRA por la entidad interviniente de acuerdo a las pautas habituales (las
liguidaciones encuadradas, durante su vigencia, en la operatoria con titulos valores por cuenta y orden
de turistas no residentes no seran tomadas en cuenta a los efectos de este punto);

(vi) las transferencias a cuentas bancarias offshore de personas que sean beneficiarias de pensiones
otorgadas por el Estado Nacional de acuerdo con las Leyes N° 24.043, 24.411, 25914 y
complementarias;

(vii) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controladoras de
entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado a
través del mercado de cambios a partir del 2 de octubre de 2020y la repatriacidon tenga lugar al menos
dos afnos después de su ingreso;

(viii) repatriaciones deinversiones directas de no residentes hasta elmonto de los aportes de inversion
ingresadosy liquidados por el mercado de cambios a partirdel 16.11.2020 en la medida que se cumplan
la totalidad de las siguientes condiciones: a) el destino de los fondos haya sido la financiacion de
proyectos enmarcados en el “Plan de promocién de la produccion del gas natural argentino — Esquema
de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N° 892/20; b) la entidad cuente
con documentacioén que acredite el efectivo ingreso de la inversién directa en la empresa residente; y c)
el acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidaciéon en el mercado
de cambios de la operacidon que permite el encuadre en el presente punto;

(ix) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de
entidades financieras locales, en la medida que cuente con una “Certificacién por los regimenes de
acceso a divisas para la produccidn incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/2022)”,
emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17., por el equivalente del monto a repatriar; y

(x) repatriaciones de inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos
cobrados en el pais desde el 1 de septiembre de 2019, a partir de la distribucién determinada por la
asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que la operacidn se concrete
mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta localy originados
en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL.

Por su parte, la Comunicacién “A” 8108 de fecha 19 de septiembre de 2024 establecié que, cuando se verifiquen
los restantes requisitos normativos que resulten aplicables, y el marco de lo dispuesto en el mencionado Punto
3.13., las entidades podran dar acceso al Mercado de Cambios para que se concrete una repatriacion de
inversiones directas de un no residente a través del acceso del residente que adquirié su participacién en el
capital en una empresa residente en la medida que:

(i) el acceso se concrete en forma simultanea con la liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por
endeudamientos financieros comprendidos en el punto 3.5. del Régimen Cambiario con una vida
promedio no inferior a 4 afios y que contemplen como minimo 3 afios de gracia para el pago de capital;
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(i) la empresa residente cuyo capital se transfiere quede comprendida entre los siguientes sectores: la
forestoindustria, el turismo, la infraestructura, la mineria, la tecnologia, la siderurgia, la energia, el
petréleoy el gas;y

(iii) la operacion implique la transferencia de, como minimo, el 10% del capital de la empresa residente.

En caso de que almomento de concretarse el acceso el cliente no cuente con la documentacién que demuestre
que ha tomado posesion de la participacion en el capital que se abona, debera realizar una declaracién jurada
en la que se compromete a presentarla dentro de los 60 dias corridos de concretado el acceso al Mercado de
Cambios.

Acceso al Mercado de Cambios para fines de ahorro o inversion de los particulares

De acuerdo con el Punto 3.8 del Régimen Cambiario, los residentes argentinos pueden acceder al Mercado de
Cambios con fines de formacién de activos en el exterior, asistencia familiar y para operaciones con derivados
(con algunas excepciones expresamente establecidas) por hasta US$ 200 (a través de débitos en cuentas
bancarias locales) o US$ 100 (en efectivo) por persona por mes a través de todas las entidades de cambio
autorizadas. Si el acceso implica una transferencia de los fondos al exterior, la cuenta de destino debe ser una
cuenta de propiedad de la misma persona.

En todos los casos, se aplican los requisitos generales detallados en el punto "-Disposiciones especificas sobre
el acceso al Mercado de Cambios—-Requisitos generales”.

Las compras en Pesos Argentinos realizadas en el exterior con tarjeta de débito y los montos en moneda
extranjera adquiridos por personas humanas en el Mercado de Cambios a partir del 1 de septiembre de 2020,
para el pago de obligaciones entre residentes en el marco del Punto 3.6 del Régimen Cambiario, incluyendo los
pagos por compras con tarjeta de crédito en moneda extranjera, se deduciran, a partir del mes calendario
siguiente, del cupo mensual de US$ 200. Si el importe de dichas compras supera la cuota disponible para el mes
siguiente o dicha cuota ya ha sido absorbida por otras compras realizadas desde el 1 de septiembre de 2020,
dicha deduccioén se realizara de las cuotas de los meses siguientes hasta completar el importe de dichas
compras.

La entidad correspondiente verificara en el sistema en linea implementado por el BCRA si la persona no ha
alcanzado los limites fijados para el mes calendario correspondiente o no los ha superado en el mes calendario
anteriory, por lo tanto, esta habilitada para realizar la operacién de cambio.

Adicionalmente, se destaca que mediante la Comunicacién “A” 7606 el BCRA establecié que las personas
usuarias de los servicios pubicos que solicitaron y obtuvieron el subsidio en las tarifas derivadas del suministro
de gas natural por red y/o energia eléctrica, como asi también aquellas que lo hubieran obtenido de manera
automatica, y las que mantengan el subsidio en las tarifas de agua potable, no podran mientras mantengan el
mencionado beneficio: (i) acceder al Mercado de Cambios para realizar compras de moneda extranjera por parte
de personas humanas para la formacion de activos externos de residentes, remisidon de ayuda familiar y por
operaciones con derivados, en los términos del Punto 3.8. del Régimen Cambiario; ni (ii) realizar las operaciones
enunciadas en el Punto 4.3.2. del Régimen Cambiario.
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Finalmente, a través de la Comunicacién “A” 7609 el BCRA establecid, con vigencia a partir del 20 de septiembre
de 2022, que los clientes personas juridicas residentes en el pais dedicados a la actividad agricola que vendan
mercaderias en el marco del Decreto N° 576/2022 a quien realice su exportacién en forma directa o como
resultante de un proceso productivo realizado en el no podran: (i) acceder al Mercado de Cambios para realizar
compras de moneda extranjera por parte de personas humanas para la formacion de activos externos de
residentes, remisién de ayuda familiar y por operaciones con derivados, en los términos del Punto 3.8. del
Régimen Cambiario; ni (ii) realizar las operaciones enunciadas en el Punto 4.3.2. del Régimen Cambiario. Estas
ultimas disposiciones noresultan aplicables a las personas humanas. Con fecha 22 de febrero de 2024, en virtud
de la Comunicacion “A” 7968, se dejo sin efecto el punto 4.3.2.7. del Régimen Cambiario que establecia que no
pueden realizar las operaciones enunciadas en los puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2. del citado ordenamiento aquellas
personas juridicas residentes dedicadas a la actividad agricola que vendieron mercaderias en el marco del
Decreto N° 576/2022.

Acceso al Mercado de Cambios por parte de otros residentes -excluidas las entidades- para la formacién de
activos extranjeros y para las operaciones de derivados

De acuerdo con el Punto 3.10 del Régimen Cambiario, el acceso al Mercado de Cambios para la constitucién de
activos extranjerosy para las operaciones de derivados por parte de gobiernos locales, fondos de inversion, otras
universalidades establecidas en Argentina, requiere la autorizacién previa del BCRA.

Acceso al Mercado de Cambios por parte de los fideicomisos de garantia para el pago de capital e intereses

De acuerdo con el Punto 3.7 del Régimen Cambiario, los fideicomisos de garantia argentinos creados para
garantizar los pagos de capital e intereses de los deudores residentes pueden acceder al Mercado de Cambios
para realizar dichos pagos a su vencimiento programado, en la medida en que, de acuerdo con la normativa
vigente aplicable, el deudor hubiera tenido acceso al Mercado de Cambios para realizar dichos pagos
directamente. Asimismo, bajo ciertas condiciones, un fiduciario puede acceder al Mercado de Cambios para
garantizar determinados pagos de capital e intereses de la deuda financiera en el exterior y anticipar el acceso
al mismo.

Operaciones con derivados

El Punto 3.12 del Régimen Cambiario exige que, a partir del 11 de septiembre de 2019, la liquidacion de las
operaciones de futuros en mercados regulados, “forwards”, opciones y cualquier otro tipo de derivados
celebrados en el pais, se realice en Pesos Argentinos.

Asimismo, se permitira el acceso al Mercado de Cambios para el pago de primas, constitucion de garantias y
cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las
obligaciones de residentes con el exterior declaradas y validadas, segun corresponda, en el Relevamiento de
Activos y Pasivos Externos, siempre que dichas garantias no cubran riesgos superiores a los pasivos externos
contraidos por el deudor a la tasa de interés del riesgo que se esta cubriendo a través de dicha operacién. El
cliente que acceda al mercado local mediante este mecanismo debera designar una institucion autorizada para
operar en el Mercado de Cambios que hara el seguimiento de la operacién y presentara una declaracion jurada
comprometiéndose a repatriary liquidar los fondos que le correspondan como consecuencia de dicha operacién

Leonardo Marinaro 228
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



o0 como consecuencia de la liberacién del dinero de la garantia, dentro de los 5 dias habiles siguientes a la fecha
en que se produzca dicho pago o liberacién.

Pago de utilidades y dividendos

Conforme a el Punto 3.4 del Régimen Cambiario, el acceso al Mercado de Cambios para el giro de divisas al
exterior en concepto de pago de dividendos y utilidades a accionistas no residentes esta sujeto a la conformidad
previa del BCRA, salvo que se cumplan los siguientes requisitos:

i Los dividendos deberan corresponder a balances cerrados y auditados.

ii. El monto total abonado a los accionistas no residentes no debera superar el monto en Pesos Argentinos
que les corresponda segun la distribucién determinada por la asamblea de accionistas.

iii. De ser aplicable, se debera haber cumplido con el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos por las
operaciones involucradas.

iv. La empresa encuadra dentro de alguna de las siguientes situaciones y cumple todas las condiciones
estipuladas en cada caso:

(a) Registra aportes de inversion directa liquidados a partir del 17 de enero de 2020. En cuyo caso, (i) el
monto total de transferencias que se cursen en el Mercado de Cambios para el pago de dividendos
a accionistas no residentes no podra superar el 30% del valor total de los aportes de capital
realizados en la empresa local correspondiente que hayan entrado y se hayan liquidado a través del
Mercado de Cambios a partir del 17 de enero de 2020: (ii) el acceso sélo se concedera una vez
transcurrido un plazo no inferior a treinta dias corridos a partir de la fecha de liquidacién del ultimo
aporte de capital que se tenga en cuenta para determinar el mencionado tope del 30% del capital; y
(iii) se debera acreditar la capitalizaciéon definitiva de los aportes de capital o, en su defecto, se
deberé acreditar la presentacion del trdmite de inscripcion del aporte de capital ante el Registro
Publico. En este caso, la acreditacion de la capitalizacién definitiva debera realizarse dentro de los
365 dias corridos siguientes a la fecha de la presentacién inicial ante el Registro Publico.

(b) Utilidades generadas en proyectos enmarcados en el Plan GasAr. En este caso, (i) las utilidades
generadas por los aportes de inversidn extranjera directa ingresados y liquidados por el Mercado de
Cambios a partir del 16 de noviembre de 2020, destinados a la financiacidn de proyectos
enmarcados en el Plan GasAr establecido en el articulo 2 del Decreto N° 892/2020. Si el cliente es
beneficiario directo del Decreto N° 277/2022, el valor de los beneficios del decreto utilizados por el
cliente, en forma directa o indirecta, deberan ser deducidos del monto que se habilita en el parrafo
precedente; (ii) el acceso al Mercado de Cambios se produce no antes de los 2 anos corridos
contados desde la fecha de la liquidacién en el Mercado de Cambios del aporte que permite el
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encuadre en el presente punto; y (iii) el cliente debera presentar la documentacién que avale la
capitalizacion definitiva del aporte.

(c) Cuenta con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” para los afios 2021 a 2023
emitida en el marco del punto 3.18., por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se
abona.

(d) Cuenta conuna “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccidn incremental
de petrdleo y/o gas natural (Decreto N° 277/2022)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el punto
3.17. del Régimen Cambiario, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona.

(e) Elcliente realiza una operacidon de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta localy
originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los BOPREAL.

Los casos que no cumplan con las condiciones anteriores requeriran la conformidad previa del BCRA para
acceder al Mercado de Cambios para la compra de moneda extranjera para la distribucién de utilidades y
dividendos.

Con fecha 30 de abril de 2024, mediante la Comunicacion “A” 7999, el BCRA establecio que los clientes podran
suscribir BOPREAL por hasta el equivalente al monto en moneda local de las utilidades y dividendos
pendientes de pago a accionistas no residentes segun la distribucion determinada por la asamblea de
accionistas. La entidad que concrete la oferta de suscripcién en nombre del cliente debera verificar el
cumplimiento de los requisitos establecidos.

Ademas, entre otros, los clientes podran acceder al Mercado de Cambios para el pago de utilidades y dividendos,
en la medida que se cumplan los requisitos aplicables, mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con los
fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de
los BOPREAL.

Por ultimo, con relacién a la utilidades y dividendos cobradas en Pesos Argentinos en el pais por no residentes a
partir del 1.9.19 y que no han sido remitidos al exterior; establece entre otros, que los clientes no residentes
podran suscribir BOPREAL por hasta el equivalente al monto en moneda local de las utilidades y dividendos
cobrados a partir del 1 de septiembre de 2019 segun la distribucién determinada por la asamblea de accionistas,
ajustado por el ultimo IPC disponible a la fecha de suscripcién. La entidad que concrete la oferta de suscripcion
en nombre del cliente debera contar con la documentacidén que permite avalar el cobro a partir de la citada fecha
en concepto de utilidades y dividendos y verificar las condiciones que se indican.

Otras disposiciones especificas

Operaciones de canje, arbitraje y titulos valores

Las entidades financieras pueden realizar operaciones de canje de divisas y arbitraje con sus clientes en los
siguientes casos:
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i Un individuo transfiere fondos de sus cuentas locales (que ya estan en moneda extranjera) a sus propias
cuentas bancarias fuera de Argentina;

ii. La transferencia de divisas al exterior por parte de los depositarios comunes locales de valores negociables
enrelacién con los ingresos recibidos en moneda extranjera a cuenta de los servicios de capital e intereses
de los bonos del tesoro argentino o del BCRA, cuando dicha operaciéon forme parte del procedimiento de
pago a solicitud de los depositarios comunes extranjeros;

iii. Las transferencias de divisas al exterior realizadas por personas humanas desde sus cuentas locales
denominadas en moneda extranjera a cuentas de recaudacion offshore hasta un monto de US$ 500 en
cualquier mes, siempre que la persona humana presente una declaracién jurada en la que conste que la
transferencia se realiza para colaborar con la manutencién de los residentes argentinos que se vieron
obligados a permanecer en el exterior en cumplimiento de las medidas adoptadas en respuesta a la
pandemia del COVID-19;

iv. Las operaciones de arbitraje no originadas en transferencias desde el exterior podran realizarse sin ninguna
restriccién, en la medida que los fondos sean debitados de una cuenta en moneda extranjera que el cliente
posea en una institucién financiera local. En la medida en que los fondos no sean debitados de una cuenta
en moneda extranjera mantenida por el cliente, estas operaciones podran ser realizadas por personas
fisicas, sin la conformidad previa del BCRA, hasta el monto permitido para el uso de efectivo en los Puntos
3.8.y 3.13 del Régimen Cambiario;

V. Las operaciones de canjey arbitraje con fondos depositados en una cuenta localy originados en cobros de
capital e intereses en moneda extranjera e intereses en moneda extranjera de los BOPREAL, en la medida
que se cumplan los requisitos aplicables, destinadas a: (a) El pago de deudas comerciales por
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12.12.23, elegibles de acuerdo a lo
dispuesto en el Punto 4.4. del Régimen Cambiario; (b) El pago de deudas comerciales por importaciones
de servicios prestados o devengados hastael 12.12.23, elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.5.
del Régimen Cambiario; (c) El pago de deudas con accionistas no residentes por utilidades y dividendos
elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.6.1. del Régimen Cambiario; y (d) La repatriaciéon de
inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados en el pais desde
el 1.9.19, a partir de la distribucién determinada por la asamblea de accionistas por balances cerrados y
auditados, elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el Punto 4.6.2. del Régimen Cambiario;

vi.  Transferencia de divisas al exterior de un gobierno local a partir de sus tenencias de moneda extranjera
depositadas en entidades financieras locales, incluyendo aquellas que constituyen un excedente segun lo
previsto en el Punto 3.16.2 del Régimen Cambiario, en la medida que se cumplan los requisitos normativos
que resultarian aplicables al tipo de operacidn a realizarse en el caso de que se cursase contra Pesos
Argentinos;

vii. Todas las demas operaciones de canje y de arbitraje pueden ser realizadas por los clientes sin la
conformidad previa del BCRA en la medida en que estarian permitidas sin necesidad de dicha conformidad
de acuerdo con otras regulaciones cambiarias. Esto también se aplica a los depositarios comunes locales
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de valores con respecto a los ingresos recibidos en moneda extranjera como pagos de capital e intereses
de valores en moneda extranjera pagados en Argentina.

Si la transferencia se realiza en la misma moneda en la que estd denominada la cuenta, la institucion financiera
abonara o cargara el mismo importe que el recibido o enviado del extranjero. Cuando la institucion financiera
cobre una comision o tarifa por estas operaciones, se instrumentara en una partida especificamente designada.

Operaciones con titulos valores

De acuerdo con la Resolucion General N° 988/2023 de la CNV, y sus modificatorias, se establecié un periodo
minimo de tenencia de 1 dia habil contado desde su acreditacion en el acreditacién en el Agente Depositario
Central de Valores Negociables (ADCVN):

a) Ventas de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y
cualquiera sea la ley de emisidon de los mismos, en la medida en que la compra de dichos valores se haya
realizado con Pesos Argentinos;

b) Transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional a entidades
depositarias del exterior, cualquiera sea la ley de emision de los mismo, salvo en aquellos casos en que
la acreditacion: (i) sea producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro
Nacional o por el Banco Central de la Republica Argentina, en elmarco de la Comunicacién "A" 7918, sus
modificatorias y/o concordantes; (ii) sea realizada en los términos de lo dispuesto por los puntos
3.16.3.6.v) y 4.7.2.2. del Régimen Cambiario, o (iii) se trate de acciones y/o CEDEARcon negociacion en
mercados regulados por esta Comisidn.

c) Aplicar valores negociables provenientes de entidades depositarias del exterior a operaciones con
liguidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdicciéon y cualquiera sea la ley de emisiéon de los
mismos.

Los Agentes de Liquidacién y Compensacion y los Agentes de Negociacion deberan constatar el cumplimiento
del plazo minimo de tenencia ante referido.

No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las transferencias de titulos valores a entidades
depositarias del exterior que realice el cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos
por el Gobierno Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector privado. El cliente debera presentar
la correspondiente certificacion por los titulos de deuda canjeados.

De acuerdo con las Normas de la CNV, para dar curso a las 6rdenes y/o registrar operaciones en el &mbito de los
mercados autorizados por la CNV, respecto de las operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.2. del
Régimen Cambiario, los Agentes de Negociacion, los Agentes de Liquidacion y Compensacién y los Agentes de
Corretaje de Valores Negociables deberan:

a) Silaoperacionva a ser realizada por clientes no residentes que no revistan el caracter de intermediarios
y/o entidades similares radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos
de control: (i) constatar que las operaciones a ser realizadas por dichos clientes son para su propia
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cartera y con fondos propios y (ii) constatar que el volumen operado diario no supere el importe de $
200.000.000 (Pesos Argentinos doscientos millones).

b) Silaoperaciénva a serrealizada por clientes no residentes que revistan el caracter de intermediarios y/o
entidades similares radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de
control, ya sea actuando para cartera propia o por cuentay orden de terceros clientes locales argentinos:
constatar que el volumen operado diario no supere el importe de $ 200.000.000 (Pesos doscientos
millones). Si el intermediario extranjero actua como depositario de acciones emitidas por emisores
locales y realiza la operacién con el propésito de pagar dividendos a los tenedores de ADRs, GDRs o
certificados similares mantenidos en custodia en el extranjero, no esta sujeto a estos requisitos;

c) Silaoperacionva a ser realizada por clientes residentes, actuando en nombre de terceros residentes o
no residentes: constatar que el volumen operado diario no supere el importe de $ 200.000.000 (Pesos
doscientos millones).

Las excepciones a las restricciones comerciales mencionadas anteriormente se aplican a BOPREAL adquiridos
en licitacidn primariay a la venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjeray en jurisdiccién
local previamente adquiridos en Pesos Argentinos por clientes residentes individuales o corporativos con fondos
provenientes de préstamos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras autorizadas para actuar como
tales bajo los términos de la Ley N° 21.526, hasta el monto de los créditos referidos y siempre que los ingresos
provenientes de estas ventas se apliquen a la compra de bienes inmuebles en el pais dentro del marco de los
créditos mencionados.

Comunicacién “A” 8099: Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones

Mediante la Comunicacion “A” 8099 de fecha 30 de agosto de 2024 (la “Comunicacion 8099”), el BCRA realizé
adecuaciones al Régimen Cambiario.

En este sentido, establecié para cualquier Vehiculo de Proyecto Unico (VPU) adherido al RIGI que contemple
hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo 198 de la Ley de Bases en materia de cobro de
exportaciones de bienesy servicios lo siguiente:

e |as exportaciones de bienes efectuadas por un VPU adherido al RIGI por un proyecto declarado de
Exportacién Estratégica de Largo Plazo quedaran exceptuadas de la obligacion de ingreso y/o liquidacion
del contravalor en divisas por un porcentaje del valor percibido segtn la condicién de venta que quedara
determinado por la fecha en que se concrete la exportacidn con relacion a la fecha de puesta en marcha
del VPU reportada al BCRA por el Ministerio de Economia:

a) 0 % sila exportacion se embarco dentro del afio de plazo.

(a)

(b) 20 % si la exportacion se embarcé luego del plazo de 1 (un) afio.

(c) 40 % sila exportacion se embarcé luego del plazo de 2 (dos) afios.
(d) 100 % si la exportacion se embarcé luego del plazo de 3 (tres) afios.
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e |as exportaciones de bienes efectuadas por un VPU adherido al RIGI por un proyecto que no fue
declarado de Exportacion Estratégica de Largo Plazo quedaran exceptuadas de la obligacion de ingreso
y/o liquidacidn del contravalor en divisas por un porcentaje del valor percibido segun la condicion de
venta que quedara determinado por la fecha en que se concrete la exportaciéon con relacién a la fecha
de puesta en marcha del VPU reportada al BCRA por el Ministerio de Economia:

(a) 0% silaexportacion se embarcé dentro de los 2 (dos) afios de plazo.
(b) 20 % si la exportacion se embarcé luego del plazo de 2 (dos) afios.

(c) 40 % sila exportacion se embarco luego del plazo de 3 (tres) afios.

(d) 100 % si la exportacién se embarco luego del plazo de 4 (cuatro) anos.

c
d

e Los cobros por la prestacién de servicios a un no residente por parte de un VPU titular de un proyecto
adherido al RIGI quedaran exceptuados de la obligaciéon de ingreso y/o liquidacion por la totalidad del
contravalor en divisas en la medida que el servicio haya sido prestado o devengado a partir de la fecha
de puesta en marcha del VPU reportada por el Ministerio de Economia al BCRA.

e Los cobros anticipados de exportaciones de bienes, las prefinanciaciones y las posfinanciaciones
locales o del exterior quedaran exceptuadas de la obligacion de ingreso y liquidacidon en el mismo
porcentaje que le resultara aplicable a la exportacién que es financiada. En caso de que la exportacién
de bienes se concrete finalmente en una fecha por la cual correspondiese quedar exceptuada por un
porcentaje menor al considerado al momento de la liquidacidon del anticipo o prefinanciacién, el
exportador debera demostrar el ingreso y liquidacion de la diferencia generada para obtener la
certificacion de cumplido del permiso correspondiente.

e Los cobros de exportaciones de bienes y servicios, anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones de
exportaciones no alcanzados por las excepciones dispuestas en los puntos precedentes, estaran
sujetas a la obligacion de ingreso y liquidacién por el mercado de cambios en los plazos que resultan
aplicables en cada caso.

e Seguimiento de las negociaciones de divisas por exportaciones de bienes (SECOEXPO). En el caso de
las exportaciones comprendidas en los beneficios cambiarios del RIGI, a pedido del cliente la entidad
podra considerar cumplimentado el seguimiento del permiso por hasta el monto equivalente al
porcentaje de los cobros de las exportaciones de bienes que resultan de libre disponibilidad para el
exportador a partir de lo dispuesto en el articulo 198 de la Ley de Bases.

Asimismo, la mencionada comunicacion dispuso que, para dar acceso al mercado de cambios por cualquier
concepto de egreso a un VPU que haya solicitado la inscripciéon al RIGI y que contemple hacer uso de los
beneficios establecidos en el régimen en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios,
adicionalmente a los restantes requisitos que le sean aplicables a la operacién, las entidades deberan:

(a) contar con una declaracion jurada del representante legal del VPU, o un apoderado con
facultades suficientes para asumir este compromiso en nombre del VPU, en la que deje
constancia que elimporte total de divisas ingresadas desde el exteriory liquidadas en elmercado
de cambios por cualquier concepto por parte del VPU adherido es, al momento de cada acceso,
igual o mayor al monto que surge de sumar el monto de la operacién que se pretende cursar al
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monto total de los accesos al mercado de cambios del VPU por todo concepto excepto los pagos
admitidos de intereses y/o utilidades y dividendos y/o el capital de financiaciones locales
contempladas en los puntos 3.1.3. a 3.1.5 de la Comunicacién 8099.

(b) registrar la operacion en el sistema online instrumentado por el BCRA y contar con la
correspondiente convalidacion respecto al cumplimiento de lo previsto en el punto (a)
precedente considerando los ingresos y egresos registrados en el sistema.

Este requisito no resultara de aplicacion cuando el acceso al mercado de cambios del VPU sea con el objeto de
realizar alguna de las siguientes operaciones:
(i) pagos de intereses admitidos por las financiaciones contempladas en los puntos 3.1.1. a 3.1.11. de la
Comunicacién 8099.
(i) pagos de utilidades y dividendos a accionistas no residentes admitidos en el punto 3.2. de la
Comunicacion 8099.
(iii) pagos de capital de las financiaciones locales contempladas en los puntos 3.1.3. a 3.1.5. de la
Comunicacion 8099.

Ademas, la Comunicacién 8099 establecio que, en adicion a lo previsto en la normativa general en materia de
egresos por el mercado de cambios y en la medida que se cumplan los restantes requisitos aplicables a cada
operacion, por aquellas financiaciones o aportes de inversion directa recibidos a partir de la vigencia de la Ley
de Bases por el VPU adherido, las entidades podran también dar acceso en las siguientes situaciones:

e En el marco de lo dispuesto en los puntos 3.3., 3.5., 3.6. y 10.3.2. del Régimen Cambiario, segun
corresponda, las entidades podran darle acceso al cliente, sin necesidad de contar con la conformidad
previa del BCRA si tal requisito estuviese vigente, para pagar incluso antes de la fecha de vencimiento
los intereses devengados hasta la fecha de acceso que se encuentren impagos y/o el capital pendiente
de:

(i) endeudamientos financieros con el exterior ingresados y liquidados en el mercado de cambios;

(i) emisiones de titulos de deuda con registro en el pais suscriptos integramente en el exterior y que
fueron ingresadasy liquidadas en el mercado de cambios;

(iii) otras emisiones de titulos de deuda con registro en el pais denominados en moneda extranjera 'y
que fueron ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios;

(iv) pagarés con oferta publica emitidos en el marco de la Resoluciéon General CNV N° 1003/2024 y
concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e
intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, liquidados en el mercado de cambios;

(v) financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales que no fueron
fondeadas con una linea de crédito de una entidad financiera del exterior, liquidadas en el mercado
de cambios;

(vi) financiaciones financieras en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales
fondeadas a partir de una linea de crédito de una entidad financiera del exterior, liquidadas en el
mercado de cambios;

(vii) financiaciones comerciales en moneda extranjera otorgadas por una entidad financiera local
fondeadas a partir de una linea de crédito de una entidad financiera del exterior en la cual los
desembolsos se aplicaron simultdneamente a realizar por el mercado de cambios pagos de
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importaciones de bienes de capital al proveedor del exterior o al pago de fletes de importacién de
bienes de capital, segun las disposiciones aplicables en cada caso;

(viii) financiaciones comerciales otorgadas por el proveedor del exterior para la importacion de bienes
de capital en la medida que puedan ser computadas como ingresadas y liquidadas en el mercado
de cambios por cumplir los requisitos previstos en el punto 7 de la Comunicacién 8099;

(ix) financiaciones comerciales otorgadas por una entidad financiera del exterior y/o agencia de
crédito del exterior aplicadas a la importacion de bienes de capital en la medida que puedan ser
computadas como ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios por cumplir los requisitos
previstos en el punto 7 de la Comunicacién 8099;

(x) préstamos financieros del exterior otorgados por contrapartes vinculadas al cliente aplicados
directamente a la importaciéon de bienes de capital en la medida que puedan ser computados
como ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios por cumplir los requisitos previstos en el
punto 7 de la Comunicacion 8099; y

(xi) emisiones de titulos de deuda denominados en moneda extranjera en la medida que los fondos
hayan sido suscriptos integramente en el exterior y aplicados en forma directa a la importacion de
bienes de capital en la medida que puedan ser computadas como ingresadas y liquidadas en el
mercado de cambios por cumplir los requisitos previstos en el punto 7 de la Comunicacién 8099;

En el caso de que la totalidad de los fondos obtenidos por la financiacion no pudiese ser computada como
ingresada y liquidada en el mercado de cambios, las entidades también podran dar acceso al VPU adherido, sin
necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA si tal requisito estuviese vigente, para realizar:

(a) pagosdeintereses devengados hastalafechade acceso que se encuentrenimpagosy que correspondan
a la porcién del capital equivalente a la proporcién de los fondos recibidos por el VPU por la financiacién
que puede computarse como ingresaday liquidada por el mercado de cambios;y

(b) pagos por capital adeudado que corresponda a la porcién del capital equivalente a la proporcion de los
fondos recibidos por el VPU por la financiacién que puede computarse como ingresada y liquidada por
el mercado de cambios.

En el marco de lo dispuesto en el punto 3.4. del Régimen Cambiario (pagos de utilidades y dividendos), las
entidades también podran darle acceso al mercado de cambios al VPU para pagar utilidades y dividendos a sus
accionistas no residentes, sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA si este requisito
estuviese vigente, cuando el pago corresponda a montos pendientes con el accionista no residente por:

(a) la proporcidn de sus aportes de inversion directa en el VPU que fue ingresada y liquidada por el mercado
de cambios, o

(b) por sus aportes de inversion directa en especie instrumentados mediante la entrega al VPU de bienes de
capital que cumplen las condiciones previstas en el punto 8 de la Comunicacién 8099.

En el marco de lo dispuesto en el punto 3.13. del Régimen Cambiario (compra de moneda extranjera por parte de
no residentes) las entidades también podran dar acceso a un VPU adherido al RIGI para concretar, sin necesidad
de contar con la conformidad previa del BCRA ni respetar plazos minimos de permanencia si alguno de estos
requisitos estuviese vigente, la repatriacion de los aportes de inversion directa de sus accionistas no residentes
que fueron destinados a financiar el proyecto en la medida que el monto acumulado de las repatriaciones de
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capitaldel noresidente sea menoroigual ala suma de los aportes contemplados en los puntos a) y b) del parrafo
precedente.

Las entidades podran también en el marco del punto 3.13. del Régimen Cambiario (compra de moneda
extranjera por parte de no residentes) dar acceso al mercado de cambios, sin conformidad previa del BCRA si el
requisito estuviese vigente, a un cliente no residente para la transferencia al exterior de los fondos que haya
percibido en el pais por su caracter de acreedor por un endeudamiento con el exterior otorgado a un VPU, en la
medida que:

(i) los fondos correspondan a un cobro del capital y/o intereses del endeudamiento a partir de pagos
realizados por el VPU o a partir de cualquier modalidad que haya permitido el cobro en el pais a partir de
un incumplimiento del VPU, como ser el pago por otro residente -incluyendo empresas vinculadas al
VPU- en caracter de garante;

(i) la entidad verifique que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por
cumplimentar las disposiciones normativas aplicables, debiendo quedar constancia en el boleto de
cambio de venta la identificacion del VPU cuyo endeudamiento ha permitido el acceso. En caso de
tratarse de la repatriacion de un cobro de capital, la entidad debera registrar la operacion en el sistema
online a nombre del VPU y obtener la correspondiente convalidacién respecto al cumplimiento de lo
previsto en el punto 2.1. de la Comunicacién 8099;

(iii) el acceso al mercado de cambios se concrete dentro de los 10 (diez) dias habiles siguientes a la
disponibilidad de los fondos por parte del no residente.

Asimismo, la norma dispuso para el caso que el VPU no pudiese computar la totalidad de los fondos obtenidos
por las financiaciones comprendidas en los puntos 3.1.1. a 3.1.11 de la Comunicacién 8099 como ingresada'y
liquidada en el mercado de cambios, que cualquier mecanismo previsto en el Régimen Cambiario que tome en
consideracion el valor pendiente del endeudamiento y/o el valor de las proximas cuotas de capital o intereses
sélo estara disponible para el VPU hasta la proporcién de los fondos recibidos por la financiaciéon que pueden
computarse como ingresaday liquidada por el mercado de cambios.

De igual forma, cualquier mecanismo previsto en el Régimen Cambiario que tome en consideracién el valor de
los aportes de inversion directa extranjera sélo estara disponible para el VPU adherido hasta el valor que surja
de la suma de los aportes contemplados en los incisos i) y ii) del punto 3.2. de la Comunicacién 8099.

Admite en el marco de lo dispuesto en el punto 7.9. del Régimen Cambiario (operaciones financieras habilitadas
para aplicar cobros de exportaciones de bienes y servicios) la aplicacién por parte de VPU adherido al RIGI de
cobros de exportaciones de bienes y servicios sujetos a la obligaciéon de ingreso y liquidacién en el mercado de
cambios para:

(a) pagos de intereses devengados impagos hasta la fecha de aplicacion y/o capital pendiente de las
operaciones enunciadas en los puntos 3.1.1. a 3.1.1 de la Comunicacién 8099 en la medida que
correspondan a la porcién del capital equivalente a la proporcidn de los fondos recibidos por el VPU por
la financiacién que puede computarse como ingresaday liquidada por el mercado de cambios;y

(b) repatriaciones de los aportes de inversidn directa de sus accionistas no residentes que fueron
destinados a financiar el proyecto en la medida que el monto acumulado de las repatriaciones de capital
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del no residente sea menor o igual a la suma de sus aportes de inversion directa en el VPU que pueden
computarse como ingresados y liquidados por el mercado de cambios.

En todos los casos, la operacién debera estar incorporada al “Seguimiento de anticipos y otras financiaciones
de exportacion de bienes” y tener asignado el correspondiente numero de identificacion (numero APX)., y la
entidad debera verificar los requisitos habituales a los efectos de certificar la aplicacion de divisas a los destinos
habilitados.

Por otra parte, la Comunicacién 8099 dispuso admitir en los términos previstos en el punto 7.9.5. del Régimen
Cambiario que los fondos originados en el cobro de exportaciones de bienes y servicios por parte de un VPU
adherido, que se encuentran alcanzados por la obligacion de ingreso y liquidacion en el mercado de cambios,
sean acumulados en cuentas del exterior y/o del pais destinadas a garantizar la cancelacién de los vencimientos
de los endeudamientos con el exterior.

Asimismo, establecid que las financiaciones enunciadas en los puntos 3.1.8. a 3.1.11 de la Comunicacién 8099
podran ser computadas como ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios por un VPU adherido al RIGI a
los efectos establecidos en la presente cuando una entidad financiera local seleccionada por el VPU haya
verificado el cumplimiento de la totalidad de las siguientes condiciones:

(i) Existe documentacion que demuestra que se trata de una financiacidon otorgada directamente por el
proveedor del exterior de los bienes de capital u otorgada por un tercero habilitado cuyos desembolsos
en divisas se aplicaron, neto de gastos, directamente a pagos anticipados, a la vista y/o diferidos al
proveedor del exterior del bien de capital y/o a pagos en forma directa al proveedor de servicios de fletes
de importaciones de bienes de capital no incluidos en la condicién de compra pactada;

(i) ELVPU haya demostrado elregistro de ingreso aduanero de los bienes por un valorigual o mayor al monto
total de la financiacién que serda computada como ingresaday liquidada en el mercado de cambios.

A los efectos del valor de los bienes podra tomarse todo concepto que forme parte de la condicién de
compra pactada registrada en la factura emitida por el proveedor del exterior.

Si existiesen fondos destinados al pago de fletes de importaciones de bienes no incluidos en la condicién
de compra y el importador demostré el registro de ingreso aduanero de los bienes cuyos fletes se
abonaron, también se podra computar el valor de los fletes que consten en la documentaciéon de
transporte asociada al registro de ingreso aduanero de los bienes.

La operacién podra incluir bienes que no revistan la condicién de bien de capital en la medida que
aquellos que lo sean representen como minimo el 90% del valor FOB total pagado y la entidad cuente
con una declaracion jurada del cliente en la cual deje constancia de que los restantes bienes son
repuestos, accesorios o materiales necesarios para el funcionamiento, construccion o instalacién de los
bienes de capital que se estan adquiriendo.

La entidad deberd contar con la correspondiente certificacion de la entidad encargada del seguimiento
de pago de importaciones de bienes (SEPAIMPO);
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(iii) La entidad financiera ha concretado el registro de la financiacion ante el BCRA a través del régimen
informativo de operaciones de cambio (RIOC), una vez verificado el registro de ingreso aduanero de los
bienes, mediante la confeccion de dos boletos sin movimiento de fondos con las siguientes
caracteristicas:

a. Los boletos deberan quedar registrados, independientemente de cual sea el momento en que el
cliente solicita su registro ante la entidad financiera, en la fecha en que se produjo el registro de
ingreso aduanero de los bienes o en la fecha de aplicacion del desembolso en divisas de la
financiacidn, si ésta ultima fuese posterior a la anterior.

b. Elboleto de compra se confeccionara por un codigo de concepto que identifique que se trata de
una financiacién comprendida en este mecanismo, debiendo dejar constancia de la
identificacion del acreedor.

Si la financiacion fue otorgada por el propio proveedor, el boleto se registrara por el monto
pendiente de cancelacion a la fecha del registro del ingreso aduanero de los bienes.

Si la financiacion fue otorgada por otros acreedores del exterior habilitados en el boleto con la
fecha del registro de ingreso aduanero se registrara la suma de los desembolsos en divisas del
acreedor que se aplicaron hasta esa fecha, neto de gastos, directamente a pagos anticipados, a
la vista y/o diferidos al proveedor del exterior del bien de capital o a pagos en forma directa al
proveedor de servicios de fletes de importaciones de bienes de capital no incluidos en la
condicién de compra pactada. Si la aplicacion del desembolso en divisas fuese posterior a la
fecha del registro de ingreso aduanero se realizara un boleto especifico en la fecha en que el
proveedor recibié el pago.

En caso de que el VPU contemple la posibilidad de aplicar cobros de exportaciones de bienes a
la cancelacion del capital o intereses de la financiacién, la entidad debera asignar el
correspondiente numero de identificacion (numero APX) para el “Seguimiento de anticipos y
otras financiaciones de exportacidn de bienes”, el cual quedara a cargo de la propia entidad.

c. Elboletodeventase confeccionaraporelmonto correspondiente con el cddigo de concepto para
los pagos diferidos de importaciones de bienes de capital o al pago de fletes de importaciones de
los bienes, segun corresponda, dejando constancia que el pago se concreta por el presente
mecanismo.

La norma citada dispuso también que los aportes de inversién directa en especie instrumentados mediante la
entrega al VPU de bienes de capital podran ser computados como ingresados y liquidados en el mercado de
cambios a los efectos de la presente, en la medida que:

(i) ELVPU haya demostrado el registro de ingreso aduanero del bien de capital por un valor consistente con
el monto del aporte que serd computado como ingresado y liquidado en el mercado de cambios.
La operacién podra incluir bienes que no revistan la condicién de bien de capital en la medida que
aquellos que lo sean representen como minimo el 90% del valor FOB total pagado y la entidad cuente
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con una declaracion jurada del cliente en la cual deje constancia de que los restantes bienes son
repuestos, accesorios o materiales necesarios para el funcionamiento, construccién o instalacién de los
bienes de capital que se estan adquiriendo.

La entidad debera contar con la correspondiente certificacion de la entidad encargada del seguimiento
de pago de importaciones de bienes (SEPAIMPO).

(i) ELVPU debera presentar la documentacién que avale la capitalizacion definitiva del aporte. En caso de
no disponerla, debera presentar constancia del inicio del tramite de inscripcidon ante el Registro Publico
de Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de acuerdo
con los requisitos legales correspondientes y comprometerse a presentar la documentacion de la
capitalizacion definitiva del aporte dentro de los 365 (trescientos sesentay cinco) dias corridos desde el
inicio del tramite.

(iii) Una entidad financiera haya registrado al aporte de capital en el régimen informatico de operaciones de
cambio (RIOC) mediante la confecciéon de dos boletos de cambio sin movimiento de fondos con las
siguientes caracteristicas:

a. Losboletos deberan serregistrados en la fecha en que se produjo el registro de ingreso aduanero
de los bienes, independientemente de cudl sea el momento en que el cliente solicite su registro
ante la entidad financiera.

b. Elboleto de compra se confeccionara con un cédigo de concepto que identifique que se trata de
un aporte comprendido en este mecanismo. En caso de que el VPU contemple la posibilidad de
aplicar cobros de exportaciones de bienes para la repatriacidon del aporte, la entidad debera
asignar el correspondiente numero de identificacion (nimero APX) para el “Seguimiento de
anticipos y otras financiaciones de exportacién de bienes”, el cual quedara a cargo de la propia
entidad.

c. Elboleto deventa se confeccionara con el codigo de concepto de pago diferido de importaciones
de bienes de capital, dejando constancia que el pago se enmarca en el presente mecanismo.

Adicionalmente, se establecid que los beneficios cambiarios del RIGI no podran ser acumulados con los
incentivos cambiarios existentes o que se creen a futuro.

Por ultimo, la Comunicacion 8099 establecié que la normativa alcanzada por la estabilidad cambiaria
contemplada en los articulos 201 y 205 de la Ley de Bases sera la aplicable al VPU, conforme lo dispuesto en
esos articulos, a la fecha de adhesidon al RIGI que surja de las constancias emitidas por el Ministerio de
Economia.

Regimenes informativos del BCRA

El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazé los regimenes de informacidon establecidos en las
Comunicaciones "A" 3602 y "A" 4237 por la Comunicacién "A" 6401 (y la Comunicaciéon "A" 6795
complementaria), un régimen unificado aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (el "Régimen de

Informacién de Activos y Pasivos Externos"). En virtud de dicho régimen, los residentes argentinos (tanto
personas juridicas como fisicas) que tengan deudas con el exterior (tanto financieras como de otro tipo)
pendientes de pago o que hayan sido canceladas dentro de un trimestre determinado, deben informar
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trimestralmente al BCRA sus tenencias en el exterior de acciones y otras participaciones de capital, titulos de
deuda no negociables y negociables, derivados financieros e inmuebles. Si su saldo de activos y pasivos en el
extranjero es igual o superior a US$ 50 millones al final del afio, también deben realizar una presentacion anual.
En todos los casos, estos informes se califican como "declaraciones juradas" a efectos de control de cambios.

Elacceso al Mercado de Cambios para el reembolso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones
esta condicionado al cumplimiento por parte del deudor Relevamiento de Activos y Pasivos Externos. Véase "—

Disposiciones especificas sobre el acceso al Mercado de Cambios—Endeudamiento financiero con el exterior".

Anticipo de operaciones cambiarias

Las entidades autorizadas a operar con divisas deberan suministrar al BCRA, al final de cada dia habily con dos
dias habiles de anticipacién, informacién sobre las operaciones de salida a través del Mercado de Cambios por
montos diarios iguales o superiores al equivalente a US$ 10.000. Los clientes deberan informar a las entidades
financieras con la suficiente antelacién para que puedan cumplir con los requisitos de este régimen de
informacién y, en consecuencia, en la medida en que se cumplan simultdneamente otros requisitos
establecidos en la normativa cambiaria, podran procesar las operaciones de cambio.

En fecha 8 de agosto de 2024, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8085 a través de la cual establecid que a
partir del 14 de agosto de 2024 el monto diario a partir del cual sera necesario haber cumplimentado dicho
régimen informativo como requisito de acceso al mercado de cambios, se incrementara al equivalente a US$
100.000.

A su vez, indica que a partir del 09/08/2024 se deja sin efecto el “Registro de informaciéon cambiaria de
exportadores e importadores de bienes” previsto en el punto 3.16.5. del Régimen Cambiario.

Régimen Penal Cambiario

El Régimen Cambiario establece que las operaciones que no cumplan con las normas cambiarias establecidas
por dicho cuerpo normativo estaran sujetas al Régimen Penal Cambiario (Ley N° 19.359 y modificatorias).

Para mayor informacién sobre las restricciones y regulaciones de control de cambios vigentes, debera
asesorarse con sus asesores legales y leer las normas aplicables mencionadas en este documento, asi como
sus modificaciones y regulaciones complementarias, que se encuentran disponibles en el sitio web:
www.infoleg.gob.ar, o en el sitio web del BCRA: www.bcra.gob.ar, seguin corresponda. La informacidén contenida

en estos sitios web no forma parte del presente Suplemento ni se considera incorporada al mismo. Véase “—
Tipo de cambio”.

Comision Nacional de Valores

R.G. CNV 838/2020

El 13 de mayo de 2020, la CNV sanciond la Resolucién General Nro. 838/2020 la cual aclaré ciertas limitaciones
impuestas por la RG CNV 835y por la RG CNV 836 al disponer que:
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(a) La restriccién establecida por la RG CNV 836 no alcanza a las inversiones realizadas en instrumentos
emitidos o denominados en moneda extranjera, que se integran y pagan en Pesos Argentinos, y cuyos intereses
y capital se cancelan exclusivamente en moneda de curso legal (tal como los titulos comunmente denominados
“Dolar Link”)

(b) Las inversiones realizadas por los FCI en (1) obligaciones negociables emitidas y negociadas en la
Argentina, y (2) titulos de deuda publica provincial y municipal, emitidos en moneda extranjera y adquiridas con
anterioridad a la entrada envigencia de la RG CNV 836, pueden ser conservadas en cartera hasta suvencimiento.

(c) Los fondos en moneda extranjera provenientes del pago de cupones y/o amortizaciones, asi como de la
enajenacion en el mercado secundario de los activos antes mencionados en el punto (b) anterior, pueden ser
reinvertidos en instrumentos emitidos en moneda extranjera destinados al financiamiento de PYMES y/o de
proyectos productivos de economias regionales e infraestructura y/o en titulos de deuda publica provincial y
municipal emitidos en dicha moneda.

(d) Por ultimo, se exceptua de la restriccion establecida por la RG CNV 836 a la tenencia en instrumentos de
deuda publica denominados en moneda extranjera que sean ingresados al canje voluntario de deuda soberana,
dispuesto en los términos del Decreto N°391/2020 (modificado por el Decreto N°404/2020) y respecto de
aquellos instrumentos recibidos como resultado de dicho canje.

Por lo general, las resoluciones antes denominadas (y cualquier otra que modifique los activos en cartera que
pueda tener un FCI) tienen la consecuencia de que obligan a dicho fondo a tener que enajenar (en un plazo
acotado de tiempo) lo que suele impactar negativamente en la valoracion de la mencionada cuota parte del FCI.
A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no posee cuotapartes en FCl afectados por la RG CNV 835, la RG
CNV 836 y/o la RG CNV 838.

R.G CNV 908/2021

El 14 de octubre de 2021 la CNV emitié la Resolucién General N° 908/2021 mediante la cual fijo, entre otros
puntos, la metodologia de valuaciény demas pautas aplicables a los Fondos Comunes de Inversidén que posean
en sus carteras titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacién primaria, con un vencimiento menor
o igual a 30 dias, con opcion de pre cancelacion parcial o total e intransferibles, en adicién a lo previsto por
la Resolucién General N° 905.

Asi, para el caso de adquirir titulos cuyas condiciones de emisidn establezcan la opcién de pre cancelacién de
una porcidn de latenencia del activo, determinan que esa porcién -susceptible de pre cancelacion- sera valuada
a su precio de realizacién, mientras que el saldo remanente serd valuado reconociendo el interés devengado a
la fecha de medicién, de acuerdo a las condiciones de emision del activo.

R.G CNV 953/2023

El 21 de marzo de 2023, la CNV publicd la Resolucion General 953/2023, en dénde deroga el articulo 5° del
Capitulo V del Titulo XVIII "Disposiciones transitorias" de las Normas (N.T. 2013 y mod.). La medida posibilita a
los agentes Inscriptos concertar y liquidar operaciones de valores negociables de renta fija nominados y
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pagaderos en Délares Estadounidenses emitidos por la Republica Argentina bajo Ley Local, con patrimonio
propio; sin contemplar restricciones en las cantidades operadas.

R.G CNV 960/2023

Mediante Resolucién General 960/2023 emitida el 12 de mayo de 2023 la CNV adecud la reglamentacion relativa
a la suscripcién en especie para los FCl denominados en moneda extranjera, no siendo admitida, en dichos
supuestos, la suscripcion e integracion de cuotapartes mediante la entrega de valores negociables.

Se destaca que esta resolucidn es de caracter extraordinario y transitorio, subsistiendo su vigencia hasta que
hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revisidon de la medida y/o hasta que desaparezcan las causas que
determinaron su adopcion.

R.G CNV 963/2023

Mediante Resolucion General 963/2023 emitida con fecha 31 de mayo de 2023, la CNV actualizé
los Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina, lo cual
permite incorporar etiquetas que identifiquen instrumentos destinados a proyectos sociales y naturales
especificos.

R.G CNV 966/2023

Mediante Resolucidon General N° 966 de la CNV cuya entrada en vigencia fue el 27 de junio de 2023, adecua el
articulo 8° de la Seccién IV del Titulo XI de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), modificando la definicién de
Beneficiario/a Final, a los fines de adaptar la normativa del organismo a la emitida por la UIF, como asi también
a otras disposiciones normativas a las que se hace referencia.

De tal forma, se recuerda que la citada definicién establece que se entiende como Beneficiario/a Final a la/s
persona/s humana/s que posea/n como minimo el DIEZ POR CIENTO (10 %) del capital o de los derechos de voto
de una personajuridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un patrimonio de afectacién y/o de cualquier otra
estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n el control final, directo o
indirecto, de las mismas, conforme lo dispuesto por el articulo 2° de la Resolucion UIF N° 112/2021.

R.G CNV 972/2023

Mediante la Resolucion General N° 972/2023, dictada por la CNV en fecha 14 de agosto de 2023, se modificaron
las Normas relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacidon en los estados financieros a los efectos
de incorporar que no se admitira la aplicacidn anticipada de las NIIF y/o sus modificaciones, excepto que en
oportunidad de adoptarse se admita especificamente y que tampoco se admitira la aplicacién anticipada de las
Normas Contables Profesionales Argentinas y/o sus modificaciones o aquellas que en un futuro las reemplacen,
excepto que en oportunidad de adoptarse se admita especificamente ya que, como detalla en los considerandos
de la presente, la admisiéon de aplicacién anticipada de normas contables puede inducir a interpretaciones
erréneas o conllevar mayores costos en el esfuerzo de aislar los efectos de la aplicacién anticipada de aquellas
entidades que hubieren utilizado tal opcién, dificultando la toma de decisiones.
243
Leonardo Marinaro

Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



R.G CNV 973/2023

Mediante la Resolucién General N° 973/2023, dictada por la CNV en fecha 1 de septiembre de 2023, se dispone
que resulta necesario establecer los lineamientos que garanticen la trazabilidad de los fondos involucrados en
las transferencias entre cuentas de un mismo ALyC | AGRO, que impliquen fondos de terceros y que sean
destinadas a la operatoria del mercado de capitales, permitiendo, de ese modo, identificar al originador y
beneficiario final de los mismos, asi como a los terceros intervinientes, con la documentacion respaldatoria que
resulte suficiente a tales efectos.

En este sentido, se autoriza que el ALyC | AGRO reciba fondos de clientes desde la cuenta bancaria de su
titularidad afectada a las actividades de corretaje de granos, agropecuarias y agroindustriales en general y/o
accesorias a éstas.

R.G CNV 974/2023

Mediante la Resolucidon General N°974, de fecha 1 de septiembre de 2023, la CNV incorporé nuevos tramites
habilitados que deberan iniciarse y diligenciarse a través de la plataforma de Tramites a Distancia (TAD) del
sistema de Gestion Documental Electronica (GDE) a partir del 11 de septiembre de 2023, los cuales
corresponden a autorizaciones cuya responsabilidad primaria se encuentra a cargo de la Gerencia de Emisoras
del organismo.

R.G CNV 976/2023

Mediante la Resolucién General N° 976, de fecha 7 de septiembre de 2023, la CNV incorpora un nuevo tramite
habilitado para la tramitacién de "Fusién de Fondos Comunes de Inversiéon Abiertos" que debera iniciarse y
diligenciarse a través de la plataforma de Tramites a Distancia del sistema de Gestién Documental Electrénica
a partir del 11 de septiembre de 2023.

R.G CNV 977/2023

Mediante la Resolucién General N° 977, de fecha 22 de septiembre de 2023, la CNV establece un régimen
especial destinado a las personas menores de edad adolescentes, posibilitando que, a partir de los 13 afios,
suscriban cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion Abiertos de "Mercado de Dinero", por si o0 a través de
sus representantes legales. Estas personas podran cursar érdenes de suscripcidon de cuotapartes de Fondos
Comunes de Inversion Abiertos de "Mercado de Dinero", mediante la modalidad de colocacién a través de
internety con la previa autorizacion del representante legal.

Determinaron como requisito del sistema de colocacién empleado la vinculaciéon de una cuenta bancaria
identificada con Clave Bancaria Uniforme (CBU) o cuenta de pago con Clave Virtual Uniforme (CVU), de
titularidad del menor, con la de su representante legal.

Otro de los puntos resalta que el sistema deberéd ofrecer un acceso especifico con contenidos de educacion
financiera vinculados a las inversiones en FCI Abiertos, dirigido y adaptado a los menores de edad de este rango
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etario, no pudiendo contener ofrecimiento alguno de valores negociables y/o de servicios propios de los agentes
vinculados al Fondo.

La presente Resolucidn entrard en vigencia a partir del 2 de octubre de 2023y, a tal efecto, detallan las pautas
de adecuacion a los fines de permitir su encuadre de conformidad con la reglamentacion.

R.G CNV 982/2023

Mediante la Resolucién General N° 982/2023, de fecha 17 de octubre de 2023, la CNV readecua los limites
contemplados en el articulo 5° BIS del "Capitulo V. Agentes de liquidaciéon y compensacion, agentes de
negociacion y agentes asesores globales de inversion" del Titulo XVIII de sus normas.

A partir del 17 de octubre de 2023, se establece que en las operaciones de compraventa, en el segmento de
concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y por parte de las subcuentas alcanzadas por lo dispuesto
en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI y que asimismo revistan el caracter de inversores calificados de
Certificados de Deposito Argentinos (CEDEAR), se debera observar, para esos valores negociables, que el monto
de las compras con liquidacion en moneda local no supere el monto de las ventas con liquidacion en dicha
moneda, por cada subcuenta comitente y por cada jornada de concertacion.

R.G CNV 984/2023

Mediante la Resolucién General N°984/2023, de fecha 30 de noviembre de 2023, la CNV readecua ciertos limites
y condiciones previstas en el articulo 6° TER del Capitulo V del Titulo XVIII, relacionadas con las operaciones de
clientescon C.D.l. o C.I.LE.y C.U.IL.T.

Los agentes deberan contemplar nuevas condiciones respecto de aquellos clientes que revistan el caracter de
intermediarios y/o entidades similares radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros
organismos de control. Deberan constatar, entre otros, que los citados intermediarios del exterior Unicamente
actuen en calidad de depositarios de acciones de sociedades emisoras locales para dar cumplimiento al pago
de dividendos a tenedores -locales argentinos o extranjeros- de certificados de depdsito en custodia en el
exterior (GDS/ADR/ADS) correspondientes a tales emisoras, mediante la realizaciéon de una o mas operaciones
con valores negociables destinadas a implementar dicho pago en el exterior.

R.G CNV 985/2023

Mediante la Resolucidon General N° 985/2023, de fecha 1 de diciembre de 2023, la CNV adecua el Régimen
Informativo General aplicable a todas las categorias de Agentes, precisando como requisito para la vigencia de
la inscripcion en el Registro a su cargo el cumplimiento del pago de la tasa de fiscalizacién y control.

R.G. CNV 986/2023
EL 29 de noviembre de 2023 la CNV emiti6 la Resolucidon General 986/2023 en dénde se resuelve: (i) incorporar
una nueva seccion a los fines de incluir los "Programas de emisién de Obligaciones Negociables dentro del
Régimen PYME CNV Y PYME CNV Garantizada"; (ii) poder contemplar bajo un mismo programa global la
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posibilidad de emitir series y/o clases bajo el Régimen PyME CNV y/o PyME CNV GARANTIZADA. Atales efectos,
el programa global debera definir el monto maximo de emisién que corresponderé a cada uno de los regimenes
mencionados vy; (iii) aprobar el "Prospecto Programa Global Simplificado para PYME CNV o PYME CNV
Garantizada" y "Suplemento de prospecto simplificado emisiones de clases o series bajo Programas Globales
de PYME CNV o PYME CNV Garantizada".

R.G CNV 988/2023

El 13 de diciembre de 2023, la CNV emitié la Resolucién General 988/2023 mediante la cual, respecto al plazo
de permanencia para la liquidacion de titulos publicos, modifico los articulos 2°, 3°y 4° del Capitulo V del Titulo
XVIll'y derogé el articulo 6° BIS de ese mismo apartado.

Sumado a ello, a partir del 13 de diciembre de 2023, se reduce a un dia habil el plazo minimo de tenencia en
cartera para dar curso a operaciones de venta de valores negociales con liquidacién en moneda extranjera, en
cualquier jurisdicciéon y cualquiera sea la ley de emisidon de los mismos, y para dar curso a transferencias a
entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional,
cualquiera sea la ley de emisién de los mismos.

R.G CNV 990/2024

EL5 de febrero de 2024, la CNV emitié la Resolucidon General 990/2024 mediante la cual, en atencidén al contexto
econdmico financiero imperante y las recientes medidas adoptadas por el BCRA de conformidad con la
Comunicacién “A” 7918, se dispuso la modificacién y derogacion de determinadas exigencias y limites en
relacion con las operaciones de compraventa de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera. Se
modifica el Capitulo V del Titulo XVIIl de las Normas de la CNV, en materia de Agentes de Liquidacién y
Compensacion, Agentes de Negociacion y Agentes Asesores Globales de Inversion.

En primer lugar se establece que los Agentes de Liquidacion y Compensacién y los Agentes de Negociacién
deberan exigir a cada uno de los clientes ordenantes, una manifestacion en caracter de declaracion jurada de la
cual surja en forma expresa que no han obtenido cualquier tipo de financiamiento a través de operaciones en el
ambito del mercado de capitales, ya sea de fondos y/o de Valores Negociables, con excepcidn de las emisiones
de deuda con autorizacidn de oferta publica otorgada por la CNV.

Seguidamente, se deroga el art. 5° bis, sobre las exigencias para las operaciones de compraventa con
certificados de depdsito argentinos (CEDEAR).

Asimismo, en materia de operaciones de clientes con C.D.l. o C.I.E. y C.U.L.T. se actualiza el monto maximo
diario de operaciones que debe ser constatado por los Agentes de Negociacién, los Agentes de Liquidacion y
Compensacion y los Agentes de Corretaje de Valores Negociables, para dar curso a las érdenes y/o registrar
operaciones en el ambito de los Mercados autorizados por la CNV. De esta manera se establece que el volumen
operado diario no puede superar el importe de $200.000.000.

R.G CNV N°993/2024
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Mediante resolucion general de fecha 21 de febrero de 2024, la CNV realizé modificaciones en los capitulos | al
Il del Titulo VI de las Normas. De esta manera se establecid que los informes emitidos por las Auditorias Externas
Anuales de Riesgos de los Mercados y de las Camaras Compensadoras deberan hacer saber acerca del
cumplimiento de los principios y recomendaciones del Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado en la
materia y lo exigido en el Capitulo Il del presente Titulo. A su vez, determina que, dentro de las funciones del
Comité de Riesgos, correspondera emitir y elevar, con periodicidad anual, un informe que abarque el
relevamiento de las politicas y procedimientos de gestidon de riesgos oportunamente establecidos por dicho
6rgano, su grado de cumplimiento, desvios y propuestas de ajustes y/o mejoras a ser implementadas.
Seguidamente, establece que, cuando garanticen el cumplimiento de las operaciones autorizadas por la CNV,
los Mercados y las Camaras Compensadoras, desempefaran el roly funciones de contraparte central (CCP por
sus siglas en inglés), debiendo observar la totalidad de los requisitos y procedimientos internos de actuacién
alineados a las mejores practicas internacionales. Ademas, dentro de los riesgos que se deberan mitigar como
parte de la Gestidn Integral de Riesgos, se incorpora el Riesgo General de Negocio. Agrega que los drganos de
administracion de los Mercados y de las Camaras Compensadoras seran responsables de la aprobacién,
implementacion, funcionamiento y control de la referida gestién integral de riesgos. Por ultimo, dentro del
capitulo sobre Liquidacién y Compensacién de Operaciones, se incorporan la Seccién VIII (Estructura de Buen
Gobierno y Eficacia en los Procesos de Gestidon de Riesgos) y la Seccidn IX (Informacidon sobre Activos que
Integran los Fondos de Garantia con Aportes de Agentes Miembros).

Creacion del Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales, Resolucion General N° 994/2024 y
Resolucion General 996/2024

A su vez, envirtud de la promulgacién de la Ley N° 27.739 el 15 de marzo de 2024, con relacién a empresas que
operen activos virtuales como criptomonedas en la Argentina (las “PSAV”) y a los efectos de prevenir el lavado
de dinero, se establece la obligacion de que las PSAV se registren ante la CNV (el “Registro de Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales”). A ese fin, se establecio que:

(i) La CNV, que sera el organismo regulador de los PSAV, centralizara en el Registro de Proveedores de Servicios
de Activos Virtuales la informacién referida a aquellas personas humanas y juridicas que revisten el caracter de
PSAV (definidos ahora en el articulo 4° bis de la ley 25.246).

(ii) ELRegistro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales se conformara con la informacién proveniente de
los regimenes informativos establecidos por la CNV a tal efecto y con toda aquella informacién que pueda ser
requerida a organismos publicos.

R.G N°994/2024

Mediante resolucidn general de fecha 22 de marzo de 2024, la CNV instrumenta el Registro de Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales para garantizar el cumplimiento de los estandares fijados en la Recomendacién 15
del GAFI, en lalucha contra el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, en lo que refiere a la
adaptacion a las nuevas tecnologias, asi como sus productos y servicios conexos, como consecuencia del
crecimiento de las transacciones con activos virtuales.
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El Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales comprendera a todas las personas humanas y
juridicas que utilicen paginas web, redes sociales u otros medios, direccionando su oferta y/o publicidad a
sujetos residentes en la Republica Argentina, que tengan un cierto volumen de operaciones en el pais o que
utilicen cualquier tipo de tecnologia para recibir localmente fondos de residentes en el mismo.

Durante esta etapa, los PSAV deberan informar al publico inversor que la inscripcion en el Registro de
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales es a los fines del control como sujeto obligado ante la UIF u otros
organismos y que la misma no implica licencia ni supervision por parte de la CNV sobre su actividad.

Aquellos afectados deberan solicitar la inscripcidn en el Registro de Proveedores de Servicios de Activos
Virtuales dentro de los 45 dias de la entrada en vigencia de la resolucion general 994/2024.

R.G N°996/2024

Mediante resolucion general 996/2024 de fecha 3 de abril de 2024, la CNV adecua su normativa con el objetivo
de cumplir con la implementacion de la Ley N° 27.739, modificatoria de la que reforma la Ley N° 25.246 de
Prevencion del Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva, e incorpora, a través de la aprobacién de la mencionada resolucidn los sujetos obligados en el ambito
del mercado de capitales y los PSAV.

La medida introduce como nuevos sujetos obligados a los agentes depositarios centrales y a los agentes de
custodia, registroy pago que ya estaban incluidos en la fiscalizacidon de este organismoy a los PSAV, que ademas
seran nuevos sujetos fiscalizados.

R.G N°995/2024

Mediante resolucién general 995/2024 de fecha 3 de abril de 2024, la CNV readecud las exigencias en torno a
ciertas operaciones de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, complementarias a los
BOPREAL emitidos por el BCRA para el pago a los proveedores del exterior.

Las modificaciones exceptuan desde el 1° de abril a dichas operaciones, al igual que a los BOPREAL, respecto
del cumplimiento del plazo minimo de tenencia en cartera para transferir los mismos a entidades depositarias
del exteriory de los limites y régimen informativo previo requeridos tanto para dar curso a dichas transferencias
como para concertar su venta con liquidacidn en moneda extranjera en el exterior. Estas modificaciones son
complementarias de la normativa del BCRA que exceptua a dichas operaciones de aquellas que excluyen a los
importadores del mercado oficial de cambios.

Al respecto, los agentes deberan constatar el cumplimiento de las condiciones previstas en forma previa a
gestionar cualquiera de las referidas operaciones, conservando la documentacién respaldatoria en los
respectivos legajos de los clientes.

R.G N°1.000/2024

En fecha 8 de mayo de 2024, en linea con la nueva reglamentacién dictada por la Securities and Exchange
Commission (“SEC”), en Estados Unidos, que modificé el plazo de liquidacién normal o estandar de las

Leonardo Marinaro 248
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



operaciones con valores negociables de 48 horas (T+2) a 24 horas (T+1), salvo acuerdo expreso en contrario de
las partes al momento de concertar la correspondiente operacion, la CNV ajustd su marco normativo con
relacién a los plazos de liquidacion para las operaciones de contado.

Las modificaciones se orientan a fijar el plazo de contado normal en T+1 para las operaciones con valores
negociables de renta variable y/o fija, y a mantener el plazo de contado normal en T+2 Unicamente respecto de
las operaciones con valores negociables de renta fija y en la medida que los mercados y las camaras
compensadoras no hubieran optado por discontinuar dicho plazo.

R.G N° 1002/2024

En fecha 15 de mayo de 2024, la CNV decidié modificar el articulo 3° de la Seccidn "Prohibicién de intervenir u
ofrecer en la oferta publica en forma no autorizada" a fin de incorporar, actividades de captacion de clientes o
intermediacion en la oferta publica que requieren de la pertinente autorizacién por parte de la CNV para su
regular ejercicio.

En esta oportunidad incluye los siguientes puntos, por lo cual, en el marco de lo dispuesto en el inciso c) del
articulo 117 de la Ley N° 26.831, los agentes deberan especialmente abstenerse de:

- Ofrecer servicios de asesoramiento de valores negociables sin contar con el registro en cualquiera de las
categorias de Agentes autorizados a tales efectos.

- Realizar actividades de difusion y promocidén de valores negociables y/o captar o vincular clientes a Agentes
registrados sin estar autorizados a tales efectos

R.G N°1003/2024

Mediante Resolucién General N° 1003/2024 de fecha 16 de mayo de 2024, la CNV establece que los pagarés
podran realizar oferta pubica y ser negociados en Mercados registrados ante la misma comisién siempre que
rednan los siguientes requisitos:

1) Sean emitidos por un monto minimo de $ 20.000 (pesos veinte mil), o su equivalente en moneda
extranjera, y con la clausula "sin protesto”. En caso de ser emitidos en moneda extranjera, el librador
podra disponer que el pago deba efectuarse en una moneda determinada (clausula de pago en efectivo
en moneda extranjera);

2) Suvencimiento opere enfecha ciertay contemplen un plazo minimo de 15dias a contarse desde sufecha
de emision.

Asimismo, establece que, en determinados supuestos especificos y con sujecidén a ciertos requisitos y
condiciones, tanto los pagarés como los cheques de pago diferido negociados en Mercados registrados ante la
CNV podran ser objeto de transferencias emisoras desde la subcuenta comitente del respectivo adquirente
hacia otra subcuenta comitente receptora con distinta titularidad y/o cotitularidad, en la medida que el titular
y/o cotitular de la subcuenta comitente receptora revista el caracter de:
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1) Intermediario y/o entidad similar radicado en el exterior y que actué como custodio del mencionado
adquirente, en el marco de acuerdos globales de custodia de valores negociables, a través de un
depositante habilitado en el Agente Depositario Central de Valores Negociables;

2) Fiduciario financiero que intervenga en dicha calidad en el marco de un fideicomiso financiero, con
autorizacidon de oferta publica, para la titulizacion de dichos pagarés.

R.G N° 1004/2024

Mediante Resolucion General N° 1003/2024 de fecha 10 de junio de 2024, la CNV realiz6 modificaciones a la
normativa relativa a la venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera.

Dicha resolucién modifica los plazos minimos de tenencia de Valores Negociables con liquidacidon de moneda
extranjera (art. 2, cap. VdelTitulo XVIll de laN.T. 2013), afiadiendo como excepcién al plazo de tenencia en catera
de 1 dia, alas ventas de Valores Negociables en moneda extranjera adquiridos en Pesos Argentinos con créditos
hipotecarios UVA, siempre que el producto de las ventas se use para comprar inmuebles en el pais.

Laresolucién establecidé, ademas, que los Agentes de Liquidaciony Compensaciény los Agentes de Negociacion
no deberan exigir la manifestacion en caracter de declaracion jurada de los pagarés librados en moneda
extranjera con clausula de pago en efectivo en moneda extranjeray que hubieran sido descontados mediante su
negociacion en Mercados registrados ante esta Comision, debiendo tales declaraciones juradas ser
conservadas en los respectivos legajos.

En esta linea, ainadié que la limitacidon sobre posiciones tomadoras en cauciones y/o pases y/o a cualquier tipo
de financiamiento a través de operaciones en el ambito del mercado de capitales prevista precedentemente, no
sera de aplicacion respecto de la venta de Valores Negociables antes mencionada.

A su vez, establecié modificaciones sobre las Operaciones de Clientes con CDI y CUIT (art. 6 TER, cap. V del
Titulo XVIII de la N.T. 2013), agregando que para realizar ventas de valores negociables en moneda extranjeray
en jurisdiccion local, adquiridos en Pesos Argentinos con créditos hipotecarios UVA, los agentes deben asegurar
que el producto de la venta se use para comprar inmuebles en el pais y conservar la documentacion
respaldatoria en los respectivos legajos.

Asimismo, la Resolucion establecié que los Agentes de Liquidacién y Compensacién podran transferir fondos
de ventas de Valores Negociables adquiridos en Pesos Argentinos con créditos hipotecarios UVA a una cuenta
bancaria del vendedor del inmueble, siempre que se usen para comprar inmuebles en el pais. Estos agentes
deben verificar el cumplimiento de estas condicionesy conservar la documentacidon correspondiente.

R.G N° 1005/2024

Mediante Resolucién General N° 1005/2024 de fecha 13 de junio de 2024, la CNV realizé modificaciones a la
normativa relativa a los contratos de opciones, unificando a las opciones directas e indirectas. La habilitaciony
reglamentacion de las operaciones a plazo del tipo de contratos de opciones sobre indices basados en activos
reglamentados por la CNV por parte de los Mercados queda sujeta a determinados parametros, condiciones y
requisitos que deberan ser observados para su previa aprobacién por parte de la CNV. Asimismo, la CNV
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readecuo y simplificé en general la totalidad de las disposiciones en materia de operaciones a plazo del tipo
contratos de futuros y contratos de opciones.

R.G N° 1006/2024

Mediante Resolucién General N° 1006/2024 de fecha 27 de junio de 2024, la CNV amplié el régimen especial que
regula la creacion de instrumentos de inversion colectiva al extenderlos al ambito Privado, en tanto se
encuentren destinados a la prestacidn de servicios de acceso publico o satisfagan objetivos de interés publico,
tales como telecomunicaciones, redes de datos, transporte, logistica, puertos, aeropuertos, sistemas sanitario
y educativo, entre otros, incluyendo las mejoras, ampliacidn y mantenimiento de los mismos. Este régimen
permitira ofrecer nuevas oportunidades de inversion y movilizar recursos del mercado de capitales hacia fines
prioritarios para el desarrollo econdmico.

R.G N°1007/2024

Mediante Resolucién General N° 1007/2024 de fecha 3 de julio de 2024, la CNV establecid la implementacidn
del procedimiento de “Elaboracién Participativa de Normas” para revisar la normativa aplicable a las Ofertas
Publicas de Adquisicion (OPA). Este procedimiento busca involucrar a sectores interesados y al publico en
general mediante consultas no vinculantes.

Destacan que ante la necesidad de salvaguardar los intereses de los accionistas frente al paso del tiempoy el
valor del dinero, para garantizar la igualdad de trato, proponen que el precio equitativo debe expresarse,
liguidarse y pagarse en la misma moneda acordada o utilizada en la toma de control, salvo imposibilidad
debidamente acreditada.

Cuando el precio equitativo se encuentre fijado en moneda extranjeray sea imposible hacer efectivo el pago o
liquidacién en esa misma moneda, dicho pago y liquidacion sea efectuado en su equivalente en Pesos
Argentinos, utilizando el indice Délar BYMA publicado por BYMA en su sitio web o el tipo de cambio vendedor, de
la moneda billete pactada, del BNA, el que fuese mayor, correspondiente al cierre de las operaciones del dia
habil inmediato anterior a la fecha de liquidacion.

Si el precio equitativo fuera establecido en Pesos Argentinos, a fin de asegurar su valor al momento de su
liquidacion y pago, se establece que dicho precio debera incrementarse utilizando el coeficiente que resulte de
dividir la Tasa Badlar, vigente al momento del pago o liquidacién, por la Tasa Badlar vigente a fecha de la toma
de control.

Ademas de los supuestos de OPA, también la disposicién alcanza a declaraciones unilateral de adquisicion.
R.G N° 1009/2024

Mediante Resolucién General N° 1009/2024 de fecha 15 de julio de 2024, la CNV establecié un procedimiento
participativo en la reglamentacion de ofertas privadas de valores negociables, en virtud del articulo 82 de la Ley
de Mercado de Capitales. En virtud de este articulo, se consideran ofertas privadas aquellas dirigidas a un grupo
limitado de inversores o empleados, reglamentando los medios, mecanismos de difusién, y el tipo y numero de
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inversores. Mediante esta Resolucién se invita a la ciudadania y sectores interesados a expresar opiniones y
propuestas sobre la reglamentaciéon propuesta, utilizando el mecanismo de "Elaboracién Participativa de
Normas".

R.G N°1012/2024

Mediante Resolucion General N° 1012/2024 de fecha 8 de agosto de 2024, la CNV reglamenté las nuevas
disposiciones relativas a la determinacién del precio equitativo en las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA), a
fin de salvaguardar los intereses de los accionistas frente al paso del tiempo y el valor del dinero.

El precio equitativo debe expresarse, liquidarse y pagarse en la misma moneda acordada o utilizada en la toma
de control, salvo que se acredite que ello no resulta posible.

Entre otras cuestiones, la norma contempla que si la moneda pactada fuese distinta al délar o al peso, el precio
debera liquidarse y pagarse en su equivalente en délares estadounidenses o, alternativamente, en Pesos
Argentinos utilizando el indice Délar BYMA publicado por BYMA, o el tipo de cambio vendedor de la moneda
billete pactada correspondiente al cierre de las operaciones del dia habil inmediato anterior a la fecha de
liquidacién del Banco de la Nacidn Argentina (BNA). Entre ambos, el que fuese mayor.

R.G. N°1016/2024

Mediante Resolucidon General N° 1016/2024 de fecha 19 de septiembre de 2024, la CNV introdujo modificaciones
significativas a las regulaciones sobre ofertas privadas de valores negociables, con el objeto de fomentar el
desarrollo del mercado de capitales, proteger a los inversores y asegurar la transparencia y seguridad en las
operaciones.

La resolucion establece que las ofertas privadas de valores negociables pueden ser consideradas como tales si
cumplen con ciertos requisitos especificos. Estas ofertas pueden dirigirse a un circulo limitado de inversores o
a empleados, y no requieren la autorizacion de la CNV ni notificaciéon posterior a su colocacién. Ademas, se
introducen subregimenes para ofertas privadas propiamente dichas y ofertas privadas dirigidas a empleados,
cada uno con sus propias restricciones y condiciones.

Para las ofertas privadas propiamente dichas, se permite la difusion a través de reuniones promocionales y el
envio de documentacion especifica a potenciales inversores, siempre que no se utilicen medios masivos de
comunicacioén. Se limita el niUmero de potenciales inversores y adquirentes, y se establecen restricciones a la
reventa de los valores negociables adquiridos.

En cuanto a las ofertas privadas dirigidas a empleados, estas deben realizarse en el marco de planes de
retencién o incentivo laboraly dirigirse exclusivamente a personas elegibles. La difusidon debe realizarse a través
de medios internos a los que no tengan acceso personas ajenas a esa categoria. También se establecen
restricciones a la reventa de los valores negociables adquiridos por los empleados.

La resolucién también regula las ofertas extraterritoriales, que se consideran fuera del alcance de la CNV si
cumplen con ciertos requisitos, como no utilizar medios de difusion dirigidos a residentes en Argentina y no
contar con acuerdos comerciales que permitan recibir fondos de residentes en el pais.
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Finalmente, la normativa enfatiza la importancia de la transparencia y la confidencialidad en todas las ofertas
privadas, y establece que el incumplimiento de los requisitos puede resultar en la pérdida de los beneficios del
puerto seguroy la aplicacion de sanciones disciplinarias.

R.G. N°1018/2024

Mediante la Resolucion General N° 1018, la CNV flexibilizo la limitacidon para dar curso y/o liquidar operaciones
de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera -tanto en jurisdiccion local como en
jurisdiccidon extranjera-, cuando los clientes mantengan, en moneda extranjera, posiciones tomadoras de
cauciones y/o pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de operaciones en el ambito del mercado de
capitales.

Ademas, se suprime el régimen de calendarizacion al eliminarse la necesidad del preaviso de cinco dias, en las
operaciones mayores a los 200 millones de pesos para residentes y en las operaciones en general para no
residentes.

R.G. N°1022/2024

Mediante la Resolucién General N° 1022, la CNV preciso el alcance, para los no residentes, de las restricciones
del limite diario en transferencias que superen los $200 millones al exterior por colocaciones primarias. La
norma establecié que el limite diario no aplica a dichas transferencias, en la medida que se trate de valores
negociables que amorticen a partir de los 3 anos desde la fecha de su emisiény que hubieran sido adquiridos en
colocacion o licitacién primaria, hasta el valor nominal suscripto.

Ademas, en linea con las modificaciones recientemente introducidas por la RG N° 1018, se elimind la obligacién
de comunicar las operaciones realizadas en el marco de la excepcidn prevista para los fondos comunes de
inversidn abiertos denominados en moneda extranjera con el exclusivo fin de atender solicitudes de rescate.

R.G. N° 1026/2024

Mediante la Resolucién General N° 1026/2024, la CNV modificé los sujetos obligados a informar a la UIF en el
ambito del mercado de capitales como consecuencia de las modificaciones introducidas por el Decreto N°
891/2024 a la Ley N° 25.246.

En tal sentido, la Resolucién General suprime a los Agentes Depositarios Centrales de Valores Negociables o
entidades registradas para recibir depdsitos colectivos de valores negociables, que actuen en la custodia de
instrumentos o de operaciones en los términos de la ley 20.643, y a los Agentes de Custodia, Registro y Pago o
aquellos agentes autorizados para prestar el servicio de custodia, transferencia y/o pago de valores negociables,
como sujetos obligados a informar ante la UIF.

R.G. N° 1028/2024
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Mediante la Resolucién General N° 1028 de fecha 30 de octubre de 2024, la CNV sometid a consulta publica la
reglamentacion del régimen de oferta publica con autorizacién automatica para casos de bajo y mediano
impacto, y en remates de valores negociables. El organismo establecié un plazo de 15 dias habiles para realizar
la presentacion de opiniones y/o propuestas.

Con el objetivo de dinamizar las colocaciones de valores negociables, la norma puesta en consulta propone
eliminar la revisiéon previa y requisitos informativos en las emisiones de obligaciones negociables y activos
virtuales definidos en la Ley N° 27.739, en la medida que estos ultimos constituyan valores negociables.

Se establece un régimen de bajo impacto con la posibilidad de colocar obligaciones negociables y activos
virtuales (que no sean convertibles en acciones, o emitidas bajo los Lineamientos para la Emisién de Valores
Negociables Tematicos) por un monto de hasta 1.000.000 de UVAs, sin la exigencia de presentar prospectosy
otros documentos ni contar con la previa autorizacion de la CNV. Sin embargo, los emisores deberan difundir
informacioén relativa a la colocacion con las debidas advertencias, y tener a disposicion la documentacion que
justifique los esfuerzos de colocacion para gozar de los beneficios impositivos. Ademas, el régimen informativo
posterior sera muy simplificado, quedando exceptuadas del control societario las emisoras de ON PYME
Garantizadas.

Enelcaso delrégimen de mediano impacto el monto sera de hasta 7.000.000 de UVAs, y requerira la elaboracién
de un prospecto y su publicacidon en la AIF. Este régimen que no exige aprobacién previa de la CNV, es
sustancialmente mas simple que el requerido para el Régimen General, pudiendo acogerse al mismo las
emisoras de ON PYME CNV.

En ambos regimenes la colocaciéon primaria y negociacion secundaria debera ser a través de inversores
calificados.

(C) NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

El término “lavado de activos” se utiliza para referirse a transacciones que tienen la intencién de introducir
fondos provenientes de la comisién de un delito en el sistema financiero legal y asi darles una apariencia
legitima.

La Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, que cre6 a nivel nacional el régimen
de PLA/FT/FP, tipificando el delito de lavado de activos, creando y designando a la UIF como autoridad de
aplicacién del régimen, y estableciendo la obligacion legal para diversas entidades del sector publico y privado
a brindar informacién y cooperar con esta ultima.

La UIF es un organismo descentralizado que funciona con autonomia y autarquia financiera en jurisdiccion del
Ministerio de Justicia, y tiene como misién prevenir e impedir el delito de lavado de activos y el financiamiento
delterrorismo.

A continuacion, se enumeran ciertas disposiciones relativas al régimen de PLA/FT/FP establecido por la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus disposiciones modificatorias y
complementarias, incluyendo las normas dictadas por la UIF y la CNV. Se recomienda a los inversores consultar
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con sus propios asesores juridicos y leer la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo y sus normas complementarias.

Delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

a) Lavado de activos

El CP tipifica en su art. 303 el delito de lavado de activos, estableciendo que éste se configura cuando una
persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion
en el mercado, bienes provenientes de un actoilicito, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes
originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, sea en un so6lo acto o por la reiteracién
de hechos diversos vinculados entre si. El art. 303 del CP establece las siguientes penas:

e Siel monto de la operacion supera los $300.000, pena de prision de tres (3) a diez (10) afios y multas de
dos a diez veces el monto de la operacion. Dicha pena se incrementara en un tercio del maximoy en la
mitad del minimo, cuando: (a) la persona realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una
asociacion o banda formada para la comisiéon continuada de hechos de esta naturaleza; (b) la persona
sea un funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasién de sus funciones. En
este caso, sufrird ademas pena de inhabilitacién especial de tres a diez afios. La misma pena sufrira el
que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requiriera habilitacidon especial.

e Quienrecibiere dinero u otros bienes provenientes de unilicito penal con el fin de hacerlos aplicaren una
operacion de las descriptas precedentemente, que les dé la apariencia posible de un origen licito, sera
reprimido con la pena de prisién de seis (6) meses a tres (3) afios;

e Sielvalor de los bienes no excediese la suma de $300.000, la pena seréa de prisién por el plazo de seis
meses a tres afos.

b) Sanciones para personas juridicas

Asimismo, el CP prevé en su art. 304 que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o
con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes
sanciones conjunta o alternativamente:

e multa de dos (2) adiez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito;

e suspension total o parcial de actividades, que en ninglin caso podra exceder de diez (10) afos;

e suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en
cualquier otra actividad vinculada con el Estado, que en ninguln caso podra exceder de diez (10) afios;

e cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comisién del delito, o esos
actos constituyan la principal actividad de la entidad;

e pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere;

e publicacién de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos
internos, la omisidn de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dano causado, el

255
Leonardo Marinaro
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



monto de dinero involucrado en la comisién del delito, el tamanio, la naturaleza y la capacidad econédmica de la
persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o
de un servicio en particular, no seran aplicables las sanciones suspension de actividades ni de cancelacion de
la personeria.

c) Financiamiento del terrorismo

Asimismo, el articulo 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo. Comete este delito cualquier
persona que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencidon de que se
utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte:

e Para financiar la comisién de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP
(actos cometidos con la finalidad de aterrorizar a la poblacidon u obligar a las autoridades publicas
nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacién internacional a realizar un acto o
abstenerse de hacerlo);

e Poruna organizacién que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41
quinquies del CP;

e Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos
con lafinalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP.

La pena prevista es prisidon de cinco (5) a quince (15) afios y multa de dos a diez veces el monto de la operacion.
Asimismo, seran de aplicacion las mismas sanciones para personas de existencia ideal descriptas para el delito
de lavado de activos.

Sujetos Obligados a informar y colaborar con la UIF

La Ley de Prevencidon de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en linea con los estandares
internacionales de PLA/FT/FP, no se limita a designar a la UIF como el organismo a cargo de prevenir el lavado
de activosy el financiamiento del terrorismo, sino que también establece determinadas obligaciones a diversas
entidades del sector publico y privado, que son designados como Sujetos Obligados legalmente a informar ay
colaborar con la UIF.

De acuerdo con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y las normas que la
complementan, las siguientes personas, entre otras, son Sujetos Obligados ante la UIF: (i) bancos, entidades
financieras y compaiias de seguros; (ii) agencias de cambio y personas fisicas y juridicas autorizadas por el
Banco Central a intervenir en la compra-venta de moneda extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos
en moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de débito o crédito o en la transferencia de fondos dentro o
fuera del territorio nacionalj; (iii) Agentes de Liquidacion y Compensacioén, Agentes de Negociacién, Agentes de
Liquidacién y Compensacion; las personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actlen en la
colocacion de Fondos Comunes de Inversidn o de otros productos de inversién colectiva autorizados por dicho
Organismo; Plataformas de Financiamiento Colectivo, Agentes Asesores Globales de Inversién y las personas
juridicas que actuen como fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacién de oferta
publica de la CNV, y los agentes registrados por el mencionado organismo de contralor que intervengan en la
colocacion de valores negociables emitidos en el marco de los fideicomisos financieros antes mencionados; (iv)
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organizaciones gubernamentales tales como el Banco Central, la AFIP, la Superintendencia de Seguros de la
Nacién, la CNVy la IGJ; y (v) profesionales del area de ciencias econémicasy escribanos publicos.

Los Sujetos Obligados tienen los siguientes deberes:

e Recabar de sus clientes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica,
domicilio y demas datos que en cada caso se estipulen (lo cual debera traducirse en una politica de
“conozca a sucliente” o “KYC”, por sus siglas en inglés);

e Realizar un procedimiento de Debida Diligencia de sus clientes y reportar cualquier operacién o hecho
sospechoso (que, de acuerdo con las practicas habituales del area involucrada, asi como la experiencia
y competencia de los Sujetos Obligados, sean operaciones tentadas o consumadas que previamente se
identificaron como operaciones inusuales por el Sujeto Obligado, asi como cualquier operacion sin
justificacién econémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma
aislada o reiterada, independientemente de su monto); y

o Abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento
de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo. Dentro del marco del
analisis de un reporte de operacién sospechosa, las personas fisicas y juridicas antes mencionadas no
pueden abstenerse de divulgar a la UIF ninguna informacién que se les requiera alegando que dicha
informacién se encuentra sujeta a secreto bancario, cambiario o profesional o acuerdos de
confidencialidad de naturaleza legal o contractual similares.

Fundamentalmente, las mencionadas normas (cuyos Textos Ordenados fueron aprobados posteriormente por
la Resolucién UIF N° 156/2018, a la cual recomendamos remitirse para consultar el estado actualizado de las
normativas citadas) cambian el enfoque de cumplimiento normativo formalista por un Enfoque Basado en
Riesgos (“EBR”), en base a las recomendaciones revisadas por el GAFl en el aino 2012, con el fin de asegurar que
las medidas implementadas sean proporcionales a los riesgos identificados. Por tanto, los Sujetos Obligados
deberan identificary evaluar sus riesgos y en funcion de ello, adoptar medidas de administracién y mitigacion de
los mismos, a fin de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos y la financiacion del terrorismo.
Asimismo, se receptan las disposiciones de la Resolucién UIF N° 4/2017, estableciendo la posibilidad de llevar
a cabo procedimientos de due diligence especiales respecto de clientes supervisados en el extranjero (antes
denominados “inversores internacionales”) y clientes locales que sean Sujetos Obligados ante la UIF.

Normas de la CNV

Las Normas de la CNV establecen, entre otras disposiciones, que los Sujetos Obligados bajo su control
Unicamente llevaran a cabo las operaciones contempladas segln el régimen de oferta publica cuando dichas
operaciones sean llevadas a cabo u ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises,
dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados considerados que no sean considerados No
Cooperantes o de Alto Riesgo por el GAFI.

Asimismo, establecen las modalidades de pago y procedimientos de control para la recepcion y entrega de
fondos de y hacia clientes.

Régimen de Sinceramiento Fiscal
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Por otra parte, en el marco del sistema voluntario de declaracién bajo la amnistia impositiva argentina, la Ley
27.260 y su decreto reglamentario N° 895/2016 (conjuntamente el “Régimen de Sinceramiento Fiscal”)
establecieron que la informacion exteriorizada voluntariamente podré ser utilizada para la investigacion y
sancion de los delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Para ello, la UIF tiene la facultad de
comunicar informacion a otras agencias de inteligencia publicas o investigaciones, en base a una resolucién
previa del presidente de la UIF y siempre que concurran indicios graves, precisos y concordantes de la comisién
de los delitos de lavado de activos y/ o financiamiento del terrorismo. Del mismo modo, la AFIP permanece
obligada a reportar a la UIF las operaciones sospechosas que detectare en el marco del Régimen de
Sinceramiento Fiscal y a aportarle toda la informacion que esta requiriera, no pudiendo oponer el secreto fiscal.

Para conocer un analisis ampliado del régimen de lavado de activos y financiamiento del terrorismo
vigente a la fecha de este Prospecto, los inversores deben consultar con sus asesores juridicos y leer el
Titulo Xlll del Libro 2 del CP y las normas dictadas por la UIF, la CNV y el BCRA en su totalidad. A tales fines,
las partes interesadas pueden \visitar los sitios web del Ministerio de Economia
(www.argentina.gob.ar/economia), de la seccion de informacion legislativa (www.infoleg.gob.ar), de la UIF
(www.argentina.gob.ar/uif) de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y/o del BCRA (www.bcra.gob.ar). La
informacion contenida en dichos sitios no forma parte de este Prospecto.

(D) TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas de Argentina relacionadas con una
inversion en las Obligaciones Negociables. La descripcion se incluye para fines de informacion general
unicamente y se basa en las leyes y reglamentaciones impositivas argentinas vigentes a la fecha de este
Prospecto. Si bien consideramos que esta descripcion es una interpretacion razonable de las leyes y
reglamentaciones argentinas vigentes a la fecha de este Prospecto, no podemos asegurar que los tribunales o
las autoridades fiscales responsables de la aplicaciéon de dichas leyes estaran de acuerdo con esta
interpretacion o que no ocurriran modificaciones en dichas leyes, las que inclusive podrian tener efectos
retroactivos

Se recomienda a los posibles compradores de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores
impositivos acerca de las consecuencias, conforme a las leyes impositivas del pais del que son residentes, de
invertir en las Obligaciones Negociables, incluyendo, sin limitacidn, el cobro de intereses y la venta, rescate o
cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables. Argentina tiene celebrados tratados impositivos con
diversos paises a fin de evitar la duplicacion de impuestos sobre la renta y el patrimonio. En caso de que algun
inversor a efectos impositivos resida en uno de los paises con convenio, en principio, sus normas seran
aplicables antes que la normativa local, excepto que esta ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el
previsto en el correspondiente convenio.

No obstante que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no
puede asegurarse que las autoridades de aplicacidn o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los
comentarios aqui efectuados.

I. Impuesto a las Ganancias

Tratamiento aplicable al pago de intereses y ganancias de capital
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a) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

En virtud de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva se reestablece la exencion de los puntos 3y
4 del Articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, motivo por el cual resultan exentos (i) los intereses;
y (ii) los resultados por venta u otra forma de disposicion, en ambos supuestos de las Obligaciones Negociables
que cumplan con las condiciones establecidas en el Articulo 36 de la mencionada Ley N° 23.576 (las
“Condiciones del Articulo 36”).

De no cumplir con las Condiciones del Articulo 36, los intereses no amparados por la mencionada exencion
deben tributar el impuesto a la alicuota marginal maxima del 35% prevista en la escala progresiva del Articulo 94
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (“LIG”)". En ese caso, y sin perjuicio de las sanciones que puedan
aplicarse segun la Ley N° 11.683, se perderan los beneficios derivados del tratamiento fiscal resultante de esa
leyy, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos aplicables a los tenedores. De acuerdo
con la Resolucién General (AFIP) N° 1516/2003 modificada por la Resolucién General (AFIP) N°1578/2003, la
AFIP reglamentdé el mecanismo para que el emisor pague el Impuesto a las Ganancias cuando se haya producido
un incumplimiento de alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Por su parte, la ganancia neta de fuente argentina derivada de la venta u otras formas de disposicion de
Obligaciones Negociables se encontraria gravada por el IG a una alicuota del 5% (en caso de valores en moneda
nacional sin cldusula de ajuste) o del 15% (en caso de valores en moneda nacional con cldusula de ajuste o en
moneda extranjera).

En funcidn de lo previsto en el inciso h) del Articulo 26 de la LIG, se encuentran asimismo exentos los intereses
o la denominacién que tuviere el rendimiento producto de la colocacidén de capital en los instrumentos emitidos
en moneda nacional destinados a fomentar la inversion productiva, que establezca el Poder Ejecutivo Nacional,
siempre que asi lo disponga la norma que los regule, y en la medida en que no resulten comprendidos en el
primer parrafo del citado inciso. Asi, los mencionados instrumentos quedan alcanzados por la exencién cuando,
de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos: (a) cuando: (i) sean colocados por oferta publica con
autorizacién de la CNV o (ii) sean elegibles de acuerdo con la norma que los constituya o cree, o cuando asi lo
disponga el Poder Ejecutivo Nacional; (b) estén destinados al fomento de la inversidn productiva en la Republica
Argentina (en los términos establecidos por la reglamentacién).? Al respecto, la CNV reglamenté mediante
Resolucion General N° 917/2021 la aplicacion de estas disposiciones, estableciendo a tal efecto, entre otras
cuestiones, el listado de los instrumentos emitidos en moneda nacional comprendidos en las exenciones
mencionadas.

Por ultimo, cabe mencionar que, que cuando se trate de valores alcanzados por las disposiciones del Articulo
98 de la LIG, no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 26, inciso u) de la LIG (como las Obligaciones
Negociables), las personas humanas y sucesiones indivisas residentes del pais quedan exentos por los
resultados derivados de su compraventa, cambio, permuta o disposicidn, en la medida que coticen en bolsas o

" Conforme lo previsto en el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables.
2 Conforme articulo 80 Decreto Reglamentario de la LIG (“DR LIG”).
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mercados de valores autorizados por la CNV, sin que resulte de aplicacién el citado Articulo 109 de la LIG?3, que
dispone que las exenciones totales o parciales establecidas o que se establezcan en el futuro por leyes
especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demas valores emitidos por el Estado Nacional,
provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendran efecto en el IG para las personas humanas y
sucesiones indivisas residentes en el pais (siempre que no estuvieran comprendidos en los incisosd)ye)yen el
ultimo parrafo del Articulo 53 de la LIG).

b) Entidades Argentinas

Tanto los rendimientos como las ganancias derivadas de cualquier forma de disposicion de Obligaciones
Negociables obtenidos por entidades constituidas o inscriptas conforme a las leyes en Argentina, sucursales
locales de entidades extranjeras, sociedades unipersonales y personas humanas que llevan adelante
determinadas actividades comerciales en Argentina, se encuentran sujetos a una escala de alicuotas
progresivas que oscila entre el 25% y el 35% en funcion de la ganancia neta imponible acumulada del
contribuyente (en adelante, la “Escala Progresiva”), montos que resultan ajustados anualmente por el IPC.*

c) Beneficiarios del Exterior

En caso de personas humanas, sucesiones indivisas y entidades residentes en el exterior a los fines fiscales
(“Beneficiarios del Exterior”) que no residan en “jurisdicciones no cooperantes” o los fondos invertidos no

provengan de “jurisdicciones no cooperantes” (conforme se define infra en la secciéon IX.), se encuentran
exentos los intereses en la medida de que las Obligaciones Negociables cumplan con las Condiciones del
Articulo 36.

En el caso de que no se cumplan tales condiciones, resulta aplicable a los Beneficiarios del exterior la alicuota
del 35% sobre la presuncién de ganancia neta del 43% o del 100% segun la condicidn que revistan el tomadory
el acreedor®.

Por otro lado, cuando se trate de Beneficiarios del Exterior no resultaran de aplicacién las restricciones
contenidas en el articulo 28 de la LIG ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683, que restringen la aplicacion de
exenciones o desgravaciones totales o parciales del IG cuando de ello pudiere resultar una transferencia de
ingresos a fiscos extranjeros.

Se encuentran también exentas del IG las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta
o disposiciéon de Obligaciones Negociables a que se refiere el articulo 36 de la Ley de ONs, realizadas por los
Beneficiarios del Exterior que no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan
de jurisdicciones no cooperantes,® definidas infra.

3 Conforme ultimo parrafo del inciso u) del articulo 26 LIG incorporado por el articulo 34 de la Ley N° 27.541.

4 Las Escalas Progresivas aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2024, son las siguientes: (i) ganancia
neta imponible acumulada hasta $34.703.523,08, aplicara la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible acumulada superior a
$34.703.523,08 hasta $347.035.230,79, se abonara $8.675.880,77 méas 30% sobre el excedente de $34.703.523,08; y (iii) ganancia neta
imponible acumulada superior a $347.035.230,79, se abonara $102.375.393,08 mas 35% sobre el excedente de $347.035.230,79.

5 Conforme Articulo 104 inciso c) apartados 1y 2 de la LIG.
& Conforme cuarto parrafo del inciso u) del Articulo 26 LIG.
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Asimismo, se encuentran exentos de este tributo los resultados provenientes de la compraventa, cambio,
permuta o disposicién de Obligaciones Negociables no comprendidas en el parrafo anterior, obtenidos por
Beneficiarios del exterior, en la medida que coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV, sin
que resulte de aplicacion lo dispuesto en el Articulo 109 de la LIG y siempre que no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de tales jurisdicciones.

Cuando la enajenacion no califique como exenta por estar el Beneficiario del Exterior radicado en una
jurisdiccidon no cooperante o los fondos invertidos provengan de una jurisdiccidén no cooperante, correspondera
realizar una retencidn de pago unico y definitivo del 35%’ sobre una base presunta del 90% del precio de venta®
(resultando una tasa efectiva del 31.5%).

La Resoluciéon General AFIP N°4.227/2018 regula el régimen de retencién delIG aplicable a los intereses pagados
a Beneficiarios del exterior en caso de que no resulte aplicable la exencién.

l. Impuesto Sobre los Bienes Personales

Las personas humanas residentes y las sucesiones indivisas residentes en Argentina se encuentran obligadas al
pago del impuesto sobre bienes personales (“IBP”) respecto de ciertos activos (tales como las Obligaciones
Negociables) de los que fueran titulares al 31 de diciembre de cada ano, cuando su valor en conjunto exceda el
minimo no imponible, establecido para el periodo fiscal 2023 en Ps. $100.000.000. Este monto resulta ajustable
anualmente por la variacion del IPC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al
mismo mes del afio anterior. Las personas humanasy sucesiones indivisas residentes en el exterior sélo tributan
este gravamen por la totalidad de sus bienes situados en el pais, sin aplicar minimo no imponible.

Resultan exentas del IBP las Obligaciones Negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con las
Condiciones del Articulo 36.°

En el caso de no aplicarse la exencion, el IBP se calculard aplicando la alicuota correspondiente sobre el valor
de mercado de las Obligaciones Negociables (en caso de que listen en bolsa) o sobre el costo de adquisicion
mas intereses y diferencias de cambio devengados e impagos (en caso de que no listen en bolsa).

Es importante sefialar que mediante Ley N° 27.743 sobre “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” (en
adelante, el “Paquete Fiscal”), se introdujeron cambios significativos en materia de IBP. Entre las principales
incidencias, elimind la discriminacion existente para bienes situados en el exterior y redujo las alicuotas de la
escala progresiva de la siguiente manera:

e Periodo fiscal 2023: 0,50% a 1,50%.
e Periodo fiscal 2024: 0,50% a 1,25%.

7 Conforme Articulo 102 de la LIG.
8 Conforme inciso i) del Articulo 104 LIG.
9 Conforme articulo 21 inciso i) de la Ley N° 23.966.
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e Periodo fiscal 2025: 0,50% a 1,00%.
e Periodo fiscal 2026: 0,50% y 0,75%.
e Periodo fiscal 2027: alicuota Unica del 0,25%.

Por otro lado, para quienes hayan cumplido con sus obligaciones fiscales del IBP al 31 de diciembre de 2023 y
no hubieran adherido al Régimen de Regularizacion previsto en el Titulo 1l del Paquete Fiscal, gozan de una
reduccién de 0,50 puntos porcentuales en la alicuota para los periodos 2023 a 2025.

Asimismo, si el contribuyente hubiera adherido al Régimen Especial del Ingreso previsto en el Titulo Ill, el valor
correspondiente a las Obligaciones Negociables no tributaria IBP ni impuestos patrimoniales hasta 2027, con
estabilidad fiscal a una alicuota del 0,25% hasta el afio 2038.

En lo que respecta a las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el exterior, por los bienes
situados en el pais, estaran sujetas a la alicuota del 0,50% sin obligacion de ingreso de IBP cuando su importe
seaigual o inferior a Ps. 250.

Sibien las Obligaciones Negociables de personas humanasy sucesiones indivisas residentes en el exterior estan
técnicamente sujetas al IBP, nila Ley del IBP ni su Decreto Reglamentario han establecido ningun procedimiento
para la recaudacion de dicho impuesto cuando la propiedad se ejerce en forma directa por tales personas
humanas o sucesiones indivisas. El régimen del “obligado sustituto” establecido por el primer parrafo del
articulo 26 (sujeto local domiciliado o radicado en el pais que tenga la disposicion, tenencia, custodia o depdsito
de las obligaciones negociables) no es aplicable a la tenencia de obligaciones negociables (tercer parrafo del
Articulo 26 de la Ley del IBP).

Asimismo, la Ley del IBP establece una presuncién legal que no admite prueba en contrario, mediante la cual los
titulos emitidos por emisores privados argentinos sobre los que tengan titularidad directa una sociedad,
cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de
afectacién o explotaciones, domiciliados o, en su caso, radicados o ubicados en el exterior que: (i) estén
ubicadas en un pais que no exige que las acciones o titulos valores privados sean nominativos y (ii) de
conformidad con su naturaleza o estatuto (a) tengan como objeto principal invertir fuera de su pais de
constitucion y/o (b) no puedan realizar determinadas actividades en su propio pais o no puedan realizar ciertas
inversiones permitidas de conformidad con las leyes de ese pais, se consideraran propiedad de personas
humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais; por lo tanto, tales titulos estaran sujetos al IBP.

En esos casos, la Ley de IBP impone la obligacién de abonar el IBP para el emisor privado argentino, como
obligado sustituto, la alicuota del 1%, autorizandolo a recuperar el monto pagado, sin limitaciéon alguna,
mediante retencidn o ejecucion de los activos que dieron lugar al pago. El obligado al ingreso del IBP seré la
entidad emisora de dichos titulos.

Esa presuncion legal no se aplica a las siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa de
tales titulos valores: (i) compafias de seguros; (ii) fondos de inversidon abiertos; (iii) fondos de retiro; y (iv) bancos
o entidades financieras cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad
equivalente haya adoptado las normas internacionales de supervision bancaria establecidas por el Comité de
Basilea.
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Dicha presuncion legal tampoco resultara aplicable a acciones y titulos de deuda privados cuya oferta publica
haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas de valores ubicadas en Argentina o en el exterior'®,
como es el caso de las Obligaciones Negociables. A fin de garantizar que esta presuncion legal no se aplicarayy,
por lotanto, que elemisor privado argentino no deberd actuar como “obligado sustituto”, la sociedad mantendra
en sus registros una copia debidamente certificada de la Resolucion de la CNV por la que se autoriza la oferta
publica de las Obligaciones Negociables y de la prueba que ese certificado se encontraba vigente al 31 de
diciembre del ejercicio en que se produjo el pasivo impositivo." En caso de que el Fisco argentino considere que
no se cuenta con la documentacion que acredita (i) la autorizacién de la CNV vy (ii) la negociacién de las
Obligaciones Negociables en mercados de valores del pais o del exterior, la sociedad sera responsable del
ingreso del IBP.

1. Impuesto al Valor Agregado

Los pagos de intereses realizados respecto de las Obligaciones Negociables estaran exentos del IVA en la
medida en que las Obligaciones Negociables sean emitidas en una oferta publica autorizada por la CNV.
Asimismo, en tanto las Obligaciones Negociables cumplan con las Condiciones del Articulo 36, cualquier
beneficio relativo a la oferta, suscripcion, suscripcién en firma, transferencia, autorizacién o cancelacién de las
Obligaciones Negociables estara exenta del IVA en Argentina.

De acuerdo con la Ley N° 23.349 de IVA, la transferencia de Obligaciones Negociables esta exenta del IVA aun si
no se cumplen las Condiciones del Articulo 36."

1. Impuesto a los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente

En caso de que los inversores utilizaran cuentas bancarias radicadas en instituciones financieras locales en
relacién con las Obligaciones Negociables, los débitos y créditos originados en esas cuentas podrian estar
alcanzados por el impuesto a los débitos y créditos en cuenta corriente (“IDC”). La alicuota general del IDC
asciende al 0,6%, aungue existen alicuotas reducidas del 0,075% asi como alicuotas incrementadas del 1,2%.

Cuando se lleven a cabo extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, los débitos efectuados en las cuentas
bancarias radicadas en entidades financieras argentinas estardn sujetos al doble de la tasa vigente para cada
caso. Lo mencionado anteriormente, no resultara de aplicacion a las cuentas bancarias cuyos titulares sean
personas humanas o personas juridicas que revistan y acrediten la condicién de Micro y Pequefias Empresas.

En general, las entidades financieras involucradas actian como agentes de percepciény liquidan el IDC.
El Decreto N° 409/2018 establecié que el 33% de las sumas abonadas en concepto del IDC por los hechos

imponibles sujetos a la tasa general del 0,6%, asi como también los gravados a la alicuota del 1,2%, se
computaran como pago a cuenta delIG y/o el impuesto a la ganancia minima presunta (actualmente derogado)

0 Conforme el Decreto N° 127/1996.
" Conforme Resolucion General AFIP N°2.151/2006.
2 Conforme articulo 7 inc. b) Ley N° 23.349.
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o de la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas. El monto restante podra ser deducido de la
base imponible del IG. En el caso de aplicarse una alicuota menor, el cdmputo como crédito se reducira al 20%.
Por otro lado, el IDC que hubiese sido efectivamente ingresado podra ser computado en un 100% como pago a
cuenta del IG por las empresas que sean consideradas Micro y Pequenas Empresas registradas como tales
conforme la legislacion argentinay en un 60% por las industrias manufactureras consideradas “Medianas -tramo
1-”13, Ademas, las microempresas podran computar hasta un 30% del IDC efectivamente ingresado como pago
a cuenta de hasta el 15% de las contribuciones patronales previstas en el articulo 19 de la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva que se destinen al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA).™

Existen algunas exenciones del IDC relativas al titular y el destino de las cuentas bancarias. Asi, por ejemplo, se
encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales
(Comunicacion “A” 3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del
exteriory en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacidon de inversiones financieras en el pais.'

Mediante la Ley N° 27.702, se prorrogaron hasta el 31 de diciembre de 2027 aquellos impuestos cuya vigencia
culminaba el 31 de diciembre de 2022 (IG, IBP, e IDC). En el caso de tenedores de Obligaciones Negociables, los
pagos que reciban en cuentas bancarias abiertas en entidades financieras regidas por la Ley N° 21.526 podrian
estar sujetos al IDC.

V. Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria y percepcion establecida por Resolucion
General AFIP N°4.815/2020

La Ley N° 27.541 establece, con caracter de emergencia y por el término de 5 periodos fiscales, un impuesto
nacional aplicable sobre determinadas operaciones, entre las que se encuentra la compra de billetes y divisas
en moneda extranjera para atesoramiento o sin un destino especifico vinculado al pago de obligaciones en los
términos de la reglamentacion vigente en el mercado de cambios, efectuada por residentes en el pais.' Dentro
de las operaciones comprendidas en el presente de (i) utilidades y dividendos, en los términos del Régimen
Informativo Contable Mensual para Operaciones de Cambio del BCRA, (ii) de suscripcion en Pesos Argentinos
de BOPREAL emitidos por el BCRA por parte de quienes los adquieran en concepto de pago de utilidades y
dividendos y/o repatriacién de inversiones de portafolio de no residentes generadas en cobros en el pais de
utilidades y dividendos recibidos a partir del 1° de septiembre de 2019, y (iii) de compra de billetes y divisas en
moneda extranjeray demads operaciones de cambio de divisas y adquisicidn de servicios realizadas por sujetos
residentes en el pais (personas humanas o juridicas, sucesiones indivisas y demas responsables). La alicuota
general es del 30%, sin perjuicio de las alicuotas especiales contempladas para supuestos especificos. Los
inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables seglin su caso concreto.

Adicionalmente, por medio de la Resoluciéon General AFIP N° 4.815/2020 se establecié un régimen de
percepcién con aplicacidn sobre las operaciones alcanzadas por el impuesto para una Argentina inclusiva y
solidaria (“PAIS”). Conforme las tltimas modificaciones operadas en el régimen, la percepcién aplicable, es del
30% y aplica sobre los montos en Pesos Argentinos que se detallan para cada tipo de transaccién. Los montos

3 En los términos del articulo 1 de la Ley N° 25.300 y sus normas complementarias.
4 Conforme Decreto 394/2023.
S Conforme Articulo 10, inciso (s) del anexo al Decreto N° 380/2001.
6 Conforme inciso a) del articulo 35 de la Ley N° 27.541.
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percibidos seran considerados pagos a cuenta del IBP o del IG, segun la situacion del sujeto alcanzado.

V. Impuesto Sobre los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas
actividades en cualquier jurisdiccion en la que obtengan ingresos por intereses derivados de la tenencia de
Obligaciones Negociables, o de su venta o transferencia, podrian estar sujetos al impuesto sobre los ingresos
brutos (“ISIB”) a alicuotas que varian de acuerdo con la legislacién especifica de cada Provincia argentina, salvo
que proceda la aplicacion de alguna exencién.

A la fecha del presente Prospecto, algunas jurisdicciones locales, como la Ciudad Auténoma de Buenos Aires’’
y la Provincia de Buenos Aires'® establecen que los ingresos resultantes de cualquier operacion relativa a
Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos del ISIB
en la medida que hayan sido emitidas de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley N° 23.576y
modificatorias, y mientras resulte de aplicacién la exencidon del IG. Dicha exencidn no resulta aplicable a las
actividades desarrolladas por agentes de bolsay todo tipo de intermediarios en relacién con tales operaciones.

Regimenes de recaudacioén provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Los fiscos provinciales han establecido regimenes de recaudacion del ISIB que resultan aplicables a los créditos
que se produzcan en cuentas bancarias abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o
naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las
mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron que provee
mensualmente la Direcciéon de Rentas de cada jurisdiccién.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos provinciales con un rango que puede llegar, en
general, al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del ISIB para aquellos sujetos que son pasibles de las
mismas.

Los potenciales inversores deben corroborar la existencia de tales mecanismos dependiendo de la jurisdiccidn
que en su caso resulte involucrada.

vi. Impuesto de Sellos
Elimpuesto de sellos (“1S”) grava la instrumentacién de actos y contratos de caracter oneroso, que se otorguen

en el territorio de cada Provincia y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o la de aquellos que, siendo
instrumentados en una de las mencionadas jurisdicciones o en el exterior, produzcan efectos en el territorio de

7 Conforme inciso 1 del articulo 296 del Codigo Fiscal.
'8 Conforme apartado (c) del articulo 207 del Cdédigo Fiscal.
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otra jurisdiccioén.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires’, asi como en la Provincia de Buenos Aires®, estan exentos de este
impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados
con la emisidn, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el
régimen de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exenciéon comprendera a los aumentos de capital que se
realicen para la emisidon de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables, como asi
también, a la constituciéon de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las obligaciones negociables deberan considerar la posible incidencia de este
impuesto en las distintas jurisdicciones del pais con relaciéon a la emisién, suscripcién, colocaciéon y
transferencia de las obligaciones negociables.

Vil. Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedimientos judiciales de ejecucion en relacion con las Obligaciones
Negociables en Argentina, se impondra una tasa de justicia (generalmente a una alicuota del 3% y/o del 1,5 % en
el caso de juicios sucesorios, entre otros) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales de
Argentina o aquellos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Vill. Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes

No se encuentra previsto un tributo federal a la transmision gratuita de bienes. A nivel provincial, en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, la trasmisidon gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios, no se
encuentra gravada.

La Provincia de Buenos Aires establecio por medio de la Ley N° 14.044 y sus modificaciones, el impuesto a la
transmision gratuita de bienes (“ITGB”).

ELITGB se aplica al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisidn a titulo gratuito.?’

Son contribuyentes las personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes. Para
los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el impuesto recae sobre el monto total del
enriquecimiento a titulo gratuito, con respecto a bienes ubicados tanto en la Provincia de Buenos Aires como
fuerade ella. En cambio, para los contribuyentes domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, elimpuesto
recae unicamente sobre el monto del enriquecimiento a titulo gratuito originado por la transmisién de los bienes
ubicados en la Provincia de Buenos Aires.

'8 Conforme inciso 30 del articulo 363 del Cédigo Fiscal.
20 Conforme apartado 46 del articulo 297 del Cddigo Fiscal.

21 Quedan incluidos: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia o cualquier otro hecho que implique un enriquecimiento
patrimonial a titulo gratuito.

Leonardo Marinaro 266
Subdelegado autorizado por Directorio
de Central Costanera S.A.



Respecto del periodo fiscal 2024, las transmisiones gratuitas de bienes se encuentran exentas de este impuesto
cuando su monto total, sin incluir deducciones, exenciones y exclusiones, es igual o inferior a Ps. 2.038.752, o
Ps. 8.488.486 en el caso de padres, hijos y conyuge.

Las alicuotas aplicables varian entre el 1,60% y 9,51% mas el pago de una suma fija, atendiendo al grado de
parentesco y el monto de la base imponible involucrada. Las Obligaciones Negociables, en tanto queden
involucrados en una transmisidn gratuita de bienes, podrian quedar afectados por el ITGB en la jurisdiccion
sefalada.

Respecto de la existencia del ITGB en las demas jurisdicciones provinciales, el analisis deberia realizarse
tomando en consideracion la legislacion aplicable en cada Provincia.

IX. Restriccion respecto de las “jurisdicciones no cooperantes” y de las “jurisdicciones de baja o
nula tributacion”

Cuando se trate de ingresos de fondos provenientes de paises de “baja o nula tributacion” a que alude el Articulo
20dela LIG, cualquiera sea su naturaleza, concepto o tipo de operacidon de que se trate, se considerara que tales
fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para el tomador o receptor local.?

Los incrementos patrimoniales no justificados a que se refiere el parrafo anterior, con mas un 10% en concepto
de renta dispuesta o consumida en gastos no deducibles, representan ganancias netas del ejercicio en que se
produzcan, a los efectos de la determinacion del IG y, en su caso, base para estimar las operaciones gravadas
omitidas del respectivo ejercicio comercial en el IVA e impuestos internos.

No obstante, AFIP considerard como justificados aquellos ingresos de fondos a cuyo respecto el interesado
pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por
terceros en dichos paises o que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

La referencia efectuada a “jurisdicciones de baja o nula tributacién”, debera entenderse referida a aquellos
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que
establezcan una tributaciéon maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota minima del 25%
contemplada en la Escala Progresiva definida supraen|. b.%

El Decreto N° 862/2019 dispone que a los fines de determinar el nivel de imposicién mencionado en el parrafo
anterior debera considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccién, que grave la renta empresaria, con
independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido y que se entendera por ‘régimen tributario
especial’ a toda regulacidon o esquema especifico que se aparta del régimen general de imposicién a la renta
empresaria vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen
general.

Por su parte, el articulo 19 de la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o
jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en

22 Conforme lo dispuesto en el articulo 18.2. de la Ley N° 11.683 de Procedimiento Tributario.
28 Conforme el articulo 20 de la LIG
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materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con cldusula amplia de
intercambio de informacién. Asimismo, considera como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente
un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion.
Ademas, el articulo establece que el Poder Ejecutivo nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no
cooperantes con base en el criterio antes descripto, el que ha sido establecido en el articulo 24 del DR LIG*.
Ademas, dicho articulo establece que la AFIP debera informar al Ministerio de Hacienda (actual Ministerio de
Economia) cualquier novedad que justifique una modificacién en el listado precedente, a los fines de su
actualizacion.

Ni el Prospecto ni el Suplemento de Prospecto respectivo constituiran una oferta de venta, y/o una invitacién a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién
de dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; (ii) para aquella/s persona/s o
entidad/es con domicilio, constituida/s o residente/s de un pais considerado como de “baja o nula tributaciéon”,
o para aquella/s persona/s o entidad/es que, a efectos de la adquisicidon de las Obligaciones Negociables, utilice
una cuenta localizada o abierta en un pais considerado como de “baja o nula tributaciéon”. El publico inversor
debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier pais en que comprara, ofreciera y/o vendiera las
Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y el Suplemento de Prospecto
respectivo y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o
venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier pais a las que se
encontraran sujetos y/o en los que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni hosotros ni los colocadores
gue sean designados por la Sociedad, tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes. El inversor debera asumir que la informacidon que consta en este Prospecto es exacta a la fecha de la
portada del presente, y no asi a ninguna otra fecha.

X. Convenios Para Evitar la Doble Imposicion Internacional

Argentina posee convenios para evitar la doble imposicidén vigentes con varios paises, a saber, Alemania,
Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia,
México, Noruega, Paises Bajos, Rusia, Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos, Qatary Uruguay. Los convenios
firmados con China, Japén, Luxemburgo, Austria y Turquia no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto.

24 A la fecha de emision de este prospecto, las siguientes se consideran jurisdicciones "no cooperantes" en términos del articulo 19 de la
LIG: Brecghou, Burkina Faso, Estado de Eritrea, Estado de la Ciudad del Vaticano, Estado de Libia, Estado Independiente de Papua Nueva
Guinea, Estado Plurinacional de Bolivia, Isla Ascensién, Sark, Santa Elena, Islas Salomén, Estados Federados de Micronesia, Reino de
Butén, Reino de Camboya, Reino de Lesoto, Reino de Tonga, Republica Kirguisa, Republica Arabe de Egipto, Republica Arabe Siria,
Republica Democratica Popular de Argelia, Republica Centroafricana, Republica Cooperativa de Guyana, Republica de Angola, Republica
de Bielorrusia, Republica de Burundi, Republica de Cote d'lvoire, Republica de Cuba, Republica de Filipinas, Republica de Fiyi, Republica
de Gambia, Republica de Guinea, Republica de Guinea Ecuatorial, Republica de Guinea-Bisau, Republica de Haiti, Republica de
Honduras, Republica de Irak, Republica de Kiribati, Republica de la Unién de Myanmar, Republica de Madagascar, Republica de Malaui,
Republica de Mali, Republica de Mozambique, Republica de Nicaragua, Republica de Palau, Republica de Ruanda, Republica de Sierra
Leona, Republica de Sudan del Sur, Republica de Surinam, Republica de Tayikistan, Republica de Trinidad y Tobago, Republica de
Uzbekistan, Republica de Yemen, Republica de Yibuti, Republica de Zambia, Republica de Zimbabue, Republica de Chad, Republica de
Niger, Republica de Sudan, Republica Democratica de Santo Tomé y Principe, Republica Democratica de Timor-Leste, Republica del
Congo, Republica Democratica del Congo, Republica Federal Democratica de Etiopia, Republica Democratica Popular de Laos,
Republica Democratica Socialista de Sri Lanka, Republica Federal de Somalia, Republica Federal Democratica de Nepal, Republica
Gabonesa, Republica Islamica de Afganistan, Republica Isldmica de Iran, Republica Popular de Bangladés, Republica Popular de Benin,
Republica Popular Democratica de Corea, Republica Socialista de Vietnam, Republica Togolesa, Republica Unida de Tanzania, Territorio
Britanico de Ultramar de las Islas Pitcairn, Henderson, Ducie y Oeno, Tristan de Acufia, Tuvalu y Unién de las Comoras.
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Actualmente no existe ningun convenio para evitar la doble imposicidn internacional en vigencia entre Argentina
y Estados Unidos. Desde enero de 2023 esta envigor un acuerdo administrativo internacional para elintercambio
de informacidn entre la Administracion Federal de Ingresos Publicos de Argentina ("AFIP") y la Administracion
Tributaria de los Estados Unidos ("IRS").

Por dltimo, destacamos que se ha presentado un proyecto de ley para su consideracion legislativa, aprobando
el 'Convenio Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas con los Tratados Fiscales para Prevenir la
Erosién de la Base Imponible y el Traslado de Beneficios' firmado en el marco de la OCDE, cuya aprobacion
modificara los acuerdos firmados con 17 jurisdicciones.

Los potenciales inversores deberan considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionados convenios segun
su situacion particular.

XIV. Oferta publicay exenciones impositivas

La Ley de Obligaciones Negociables establece que para hacer efectivo el tratamiento impositivo preferencial
previsto en dicha Ley, las Obligaciones Negociables deben ser colocadas por oferta publica. En este sentido, la
CNV establecié en las Normas de la CNV las pautas minimas para el proceso de colocacion primaria de valores
negociables.

Las principales pautas minimas para la colocacién primaria de valores negociables son los siguientes:
Publicacion del Prospecto en su versidn definitiva, y toda otra documentacién complementaria exigida por las
Normas de la CNV para el tipo de valores negociables que se trate, por un plazo minimo de 3 dias habiles con
anterioridad a la fecha de inicio de los mecanismos de colocacién (formacién de libro o subasta o licitacién
publica), informando como minimo: (i) tipo de instrumento; (ii) monto o cantidad ofertada indicando si se trata
de un importe fijo o rango con un minimo y un maximo; (iii) unidad minima de negociacion delinstrumento; precio
(especificando si se trata de un valor fijo o un rango con minimo y maximo) y multiplos; (iv) plazo o vencimiento;
(v) amortizacién; (vi) forma de negociacidn; (vii) comision de negociacion primaria; (viii) detalles sobre las fechas
y horarios de la subasta o licitacion; (ix) definicion de las variables, que podran incluir, por competencia de
precio, tasa de interés, rendimiento u otra variable, y la forma de prorrateo de las ofertas, si fuera necesario; (x)
todos los agentes de negociacion y los agentes de liquidacién y compensacién registrados podran acceder al
sistema para ingresar ofertas; (xi) la licitacién publica podra ser, a eleccidon del emisor, ciega (de “ofertas
selladas”) en las que ningun participante, incluidos los colocadores, tendran acceso a las ofertas presentadas
hasta después de finalizado el periodo de subasta, o abierta, de ofertas conocidas a medida que van ingresando
por intermedio del mismo sistema de licitacidon; (xii) vencido el plazo de recepcién de ofertas, no podran
modificarse las ofertas ingresadas ni podrdn ingresarse nuevas; (xiii) las publicaciones del Prospecto y la
documentacién complementaria deberan efectuarse por medio de la Autopista de Informacién Financiera, por
medio de la pagina web institucional de los mercados en funcionamiento y de la pagina web institucional del
emisor.

Las emisoras deben preparar los prospectos describiendo detalladamente los esfuerzos de colocacién a ser
efectuados y acreditando, en caso de serle requerido por autoridad competente, la realizacion de esa actividad.
Las Obligaciones Negociables no seran consideradas exentas de impuestos simplemente por la autorizacién de
la CNV de una oferta publica.
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La oferta puede ser suscripta conforme a un "contrato de underwriting”. En tal caso, resulta valida a los fines de
considerar cumplimentado el requisito de oferta publica, si el agente colocador realizé los esfuerzos de
colocacion conforme lo indicado en el articulo 3 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV.

XV. Creacion del Registro Publico de Beneficiarios Finales

En virtud de la promulgacién de la Ley 27.739, se cre6 un Registro Publico de Beneficiarios Finales (el “Registro
Publico de Beneficiarios Finales™) en virtud del que:

(i) La AFIP centralizara en el Registro Publico de Beneficiarios Finales la informacién adecuada, precisa y
actualizada, referida a las personas humanas que revistan el caracter de beneficiarios finales en los términos
definidos por la ley 25.246 -tras su modificacion-.

(ii) EL Registro Publico de Beneficiarios Finales se conformara con la informacidon proveniente de los regimenes
informativos establecidos por la AFIP a tal efecto, asi como con toda la informacidén que podra ser requerida por
la AFIP a organismos publicos.

(iii) Todas las sociedades, personas juridicas u otras entidades contractuales o estructuras juridicas que realicen
actividades en el pais y/o posean bienes y/o activos situados y/o colocados en Argentina deberan informar su o
sus beneficiarios finales dentro de un plazo de 60 dias a contar desde la entrada en vigor de la ley 27.779, a los
efectos de su incorporacion en el Registro Publico de Beneficiarios Finales.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES
CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS EN CADA CASO PARTICULAR.

(E) DECRETO 70/2023

Conforme fuera mencionado antes, el dia 21 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina el Decreto 70/2023.

Entre los principales puntos del Decreto 70/2023, cabe destacar las siguientes modificaciones:

1) En materia de energia, bajo el titulo VIII, se derogan (i) la Ley N° 25.822 (Plan Federal de Transporte Eléctrico);
(ii) el Decreto N° 1060/2000 relativo a contratos de abastecimiento exclusivo de combustibles; (iii) el Decretos
N° 1491/2002 de contratos de exportacidon de energia eléctrica por Potencia Firme y Energia Eléctrica Asociada
y los Acuerdos de Comercializacion de Generacidn; (iv) el Decreto N° 634/2003 de ampliaciones de transporte
de energia eléctrica en alta tensién y por distribucién troncal; y (v) el Decreto N° 311/2006 que aprobé el
otorgamiento de préstamos reintegrables del tesoro nacional al fondo unificado creado por la Ley N° 24.065
destinados al sostenimiento del sistema de estabilizacion de precios en el mercado eléctrico mayorista.
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Adicionalmente, se introducen las siguientes modificaciones al Régimen de Fomento a la Generacién Distribuida
de Energia Renovable Integrada a la Red Eléctrica, aprobado por la Ley N° 27.424: (a) Se derogan los arts. 16 a 37
de la ley, relativos a (i) la creacion del fondo fiduciario publico denominado Fondo Fiduciario para el Desarrollo
de la Generacién Distribuida (“FODIS”); (i) los beneficios promocionales a ser implementados a través del
FODIS; yla creacion del Régimen de Fomento para la Fabricacién Nacional de Sistemas, Equipos e Insumos para
Generacion Distribuida a partir de fuentes renovables (“FANSIGED”); (b) Se faculta a la Secretaria de Energia a
redeterminar la estructura de subsidios vigentes a fin de asegurar a los usuarios finales el acceso al consumo

basicoyesencialde energia eléctricay gas natural. El beneficio debera considerar principalmente un porcentaje
de los ingresos del grupo conviviente, en forma individual o conjunta para la energia eléctrica y el gas natural,
que sera establecido por la reglamentacidn. Para calcular el costo de los consumos basicos se consideraran las
tarifas vigentes en cada punto de suministro; y (c) se faculta a la Secretaria de Energia a definir los mecanismos
especificos para materializar la asignacidon y percepcion de subsidios por parte de los usuarios.

2) En materia de desregulacidon econdmica, entre otros puntos, se derogaron las siguientes leyes y/o articulos:

(i) Ley N°26.992 - Ley de Observatorio de Precios, que creaba el Observatorio de Precios cuyo objeto era
monitorear, relevar y sistematizar los precios y la disponibilidad de insumos, bienes y servicios que son
producidos, comercializados y prestados en el territorio de la Nacién y le permitia a dicho Ente
recomendar requerimientos de informacién particulares a las empresas;

(ii) Ley N°27.221 - Ley de Locacién de Inmuebles con fines turisticos, que establecia que los contratos de
locaciéon de inmuebles que se celebren con fines turisticos, descanso o similares y cuyo plazo sea inferior
a tres (3) meses se regirian por las normas aplicables al contrato de hospedaje. De este modo, a partir de
ahora se les aplican idénticas normas a todos los contratos de locaciéon (principio de libertad de
contratacién entre las partes);

(iii) Ley N°27.545 - Ley de Gondolas, a partir de la cual se establecian determinadas reglas para la exhibicién
de alimentos, bebidas, productos de higiene personaly articulos de limpieza del hogar en las géndolas
de los comercios;

(iv) Ley N° 20.680 — Ley de Abastecimiento, que le otorgaba a la Secretaria de Comercio la facultad de
imponer severas medidas regulatorias como, por ejemplo, la fijacién de precios minimo o maximos (o
margenes de rentabilidad), o la obligacién de producir, distribuir y comercializar en niveles o cuotas
establecidas por aquélla; ello, ademas de las sanciones de naturaleza pecuniaria alli establecidas;

(v) Articulo 2 de la ley N° 21.799 - Carta organica del Banco de la Nacion Argentina, que establecia que los
depositos judiciales de los Tribunales Nacionales en todo el pais (excepto en jurisdiccién de la Capital
Federal) y ciertos depdsitos de fondos en moneda extranjera de organismos del Estado Nacional o
empresas con participacién estatal, debian hacerse en el Banco de la Nacidn Argentina;

(vi) Articulos 5, 7, 8,9, 17, 32, 35, 53 y 54 de Ley N° 25.065 - Ley de Tarjetas de Crédito. El Decreto 70/2023
sustituyé una serie de articulos de la mencionada ley, y redefinid el sistema de Tarjeta de Crédito,
estableciendo nuevas regulaciones, incluyendo la obligacién de divulgar la tasa de financiacién, la no
capitalizacion de intereses punitorios y la emisidon de resumenes mensuales detallados; y

(vii)Articulos 3, 4, 23, 26 y 29 de la Ley N° 9.643 - Ley de Operaciones de crédito mobiliario realizadas por
medio de certificados de depdsito y warrant, sustituyendo una serie de articulos que regulan las
operaciones de crédito mobiliario.
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3) En materia de reforma del estado, entre otros puntos, se resolvid la derogacién de los siguientes cuerpos
normativos:

(i) Decreto-Ley N° 15.349/46 - Régimen de sociedades de economia mixta;

(ii) Ley N°13.653 - Régimen de funcionamiento de empresas del Estado;

(iii) Ley N°14.499 - Ley de haberes a los jubilados y pensionados aplicables a cajas nacionales;y
(iv) Ley N° 20.705 - Ley de sociedades del Estado.

Adicionalmente, se introdujeron ciertas modificaciones a la ley N° 23.696 y a la ley N° 19.550 en relacidn con la
transformacion de empresas del Estado en sociedades andnimas. Las sociedades o empresas con participacion
del Estado se transformaran en sociedades andnimas y estaran sujetas a las prescripciones de la Ley N° 19.550,
en igualdad de condiciones con las sociedades sin participacion estatal y sin prerrogativa publica alguna. Se
modifica el inc. 3 del art. 299 de la Ley N° 19.550, estableciendo que las sociedades de participacion estatal
estaran sujetas a fiscalizacidn estatal permanente. A su vez, las empresas en las que el Estado Nacional sea
parte no gozaran de ninguna prerrogativa de derecho publico ni podra el Estado Nacional disponer ventajas en
la contratacion o en la compra de bienes y servicios, ni priorizar u otorgar beneficios de ningun tipo, alcance o
caracter en ninguna relacién juridica en la que intervenga.

4) En materia laboral, se realizaron modificaciones a las siguientes leyes, entre otras:

(i) Ley N°24.013 - Registro Laboral

(ii) Ley N°20.744 - Ley de Contrato de Trabajo

(iii) Ley N° 14.250 - Convenciones Colectivas de Trabajo

(iv) Ley N° 23.551 — Asociaciones Sindicales

(v) Ley N°27.555-Régimen Legal del Contrato de Teletrabajo.

5) Por otra parte, bajo el Titulo X “Justicia” del Decreto 70/2023 se derogd la Ley Nacional N° 27.551 - Ley de
Alquileres, que habia sido dictada en el ano 2020y se introdujeron modificaciones en el Codigo Civily Comercial
de la Nacidn, segun lo que se indica a continuacion:

(i) Se modifican los articulos 765y 766, relativos a las obligaciones de dar dinero, estableciendo (i) que el
deudor solo se libera de su obligacion si entrega las cantidades comprometidas en la moneda pactada,
sea o0 no de curso legal en la Republica Argentina, y (ii) que los jueces no pueden modificar la forma de
pago o la moneda pactada por las partes;

(ii) Se modifica el articulo 958 relativo a la libertad de contratacién, estableciendo que (i) las partes son
libres para celebrar un contrato y determinar su contenido dentro de los limites impuestos por la ley o el
orden publico, y (ii) que las normas legales siempre son de aplicacién supletoria a la voluntad de las
partes, aunque la ley no lo determine en forma expresa para un tipo contractual determinado, salvo que
la norma sea expresamente imperativa y siempre con interpretacion restrictiva;

(iii) Se modifica el articulo 960, estableciendo que los jueces no tendran facultades para modificar las
estipulaciones de los contratos, excepto que sea a pedido de una de las partes cuando lo autoriza la ley.

6) Asimismo, mediante el Decreto 70/2023 se introdujeron modificaciones en materia de comercio exterior,
(incluyendo modificaciones al Cédigo Aduanero), bioeconomia, mineria, aerocomercio, salud, comunicaciény
turismo, entre otros.
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La facultad de emitir decretos de necesidad y urgencia se trata de una disposicién de caracter legislativo
reconocida al Presidente de la Nacidn a través del articulo 99 inciso 3 de la Constitucion Nacional y que solo
puede utilizarse en aquellas circunstancias excepcionales o de emergencia en las que resulta imposible seguir
los tramites ordinarios de sancién de leyes.

En este sentido, en tanto se trata de una medida de caracter excepcional, este tipo de decretos deben ser
decididos en acuerdo general de ministrosy contar con elrefrendo conjunto de los mismosy del jefe de gabinete.

Una vez emitido, el Decreto de Necesidad y Urgencia debe ser sometido a la consideracion de la Comision
Bicameral Permanente del Poder Legislativo dentro de los diez (10) dias, la que debera expedirse respecto de su
validez en idéntico plazo y elevar sus conclusiones al plenario de cada Camara para su tratamiento. Cabe
destacar que el dictamen de la Comisidn debera tratar expresamente la adecuacién del decreto a los requisitos
formales y sustanciales establecidos por la Constitucién Nacional.

El Congreso Nacional tiene la facultad de rechazar el decreto de necesidad y urgencia, para lo cual requiere el
rechazo expreso de ambas Camaras. Es decir, si s6lo una de las Camaras expresa su rechazo, el Decreto
mantiene su vigencia. Lo mismo sucede si alguna de las Camaras no se pronuncia al respecto. A su vez, cabe
aclarar que el Congreso puede aprobar o rechazar el Decreto en su totalidad, pero no puede introducir
enmiendas, agregados o modificaciones.

En el hipotético caso de rechazarse el Decreto, dicho rechazo produce efectos a partir de ese momento y no de
forma retroactiva, por lo que quedan a salvo los derechos adquiridos durante su vigencia.

(F) LEY DE BASES

Aprobacién del Proyecto de Ley de “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos”.

EL 27 de diciembre de 2023 el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el mensaje 7/2023, remitié al Congreso de la
Nacion

La Ley de Bases declara la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, social, previsional, de
seguridad, defensa, tarifaria, energética, sanitariay social hasta el 31 de diciembre de 2025 prorrogables por dos
anos adicionales y delega una serie de facultades legislativas en el Poder Ejecutivo Nacional hasta tanto dure la
emergencia.

Mediante la Ley de Bases, en su primera presentacion, se han propuesto una serie de modificaciones con el
objetivo de promover la libertad econdmica, la proteccién del derecho de propiedad, la produccién y el
desarrollo, junto con elimpulso de la interaccion libre entre la ofertay la demanda como modo de ordenamiento
y reactivacion de la economia. Ademas, se planted la reconsideracién de las funciones del Estado en los
distintos sectores de la sociedad.

En su primera presentacion al Congreso, el proyecto de Ley de Bases promovia, entre otras cuestiones:
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La ampliacion de facultades del Poder Ejecutivo Nacional en el marco de la emergencia declarada a los efectos
de que pueda concentrar en un solo régimen el sistema nacional de contrataciones publicas y que posea
facultades para reorganizar la Administracion Publica Nacional.

En linea con el punto anterior, atendiendo la necesidad de concentrar la actividad del Estado en sus funciones
esenciales, se dispone la privatizacion de determinadas empresas publicas, en los términos y con los efectos
de la Ley N° 23.696 de Reforma del Estado. Dentro de las empresas detalladas en el Anexo | del proyecto de Ley
de Bases, cabe mencionar:

(i) YPFS.A.

(i) Aerolineas Argentinas S.A.

(iii) Aguay Saneamientos Argentinos S.A.

(iv) Banco de la Nacién Argentina

Por otra parte, se faculta al Poder Ejecutivo Nacional a disponer por razones de emergencia la renegociacion o
en su caso rescision de los contratos de cualquier tipo que generen obligaciones a cargo del Estado, celebrados
con anterioridad al 10 de diciembre de 2023 por cualquier érgano o ente descentralizado de la Administracion
Publica nacional, con excepcion de los contratos suscritos envirtud de los procesos de privatizaciéon autorizados
por la Ley N° 23.696 y que estén regidos en sus prestaciones por marcos regulatorios establecidos por ley; asi
como por aquéllos que cuenten con financiamiento internacional;

La actualizacion de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Entre las modificaciones mas relevantes, el
proyecto de Ley de Bases propone la incorporacién como sociedad unipersonal a las sociedades de
Responsabilidad Limitada, a fin de facilitar la radicacion de empresas extranjeras y se derogan todas las formas
societarias especiales con participacion estatal, ya que las mismas se transforman en sociedades anénimas de
derecho privado.

La creacion del Régimen de Regularizacidon de Obligaciones Tributarias, Aduaneras y de la Seguridad Social con
el fin de lograr el pago voluntario de las obligaciones. En este marco, se prevé la posibilidad de que los
contribuyentes y responsables se acojan al régimen, obteniendo distintos beneficios segiin la modalidad de la
adhesiény el tipo de deuda que registren.

La consolidacion en el Estado Nacional de las tenencias de titulos de deuda publica de titularidad de las
entidades del Sector Publico Nacional comprendido en el articulo 8° de la Ley No. 24.156, y el Fondo de Garantia
de la Sustentabilidad creado por el Decreto No. 897/2007.

Se propusieron una serie de modificaciones a la Ley de Hidrocarburos N° 17.319 (la “LH”).
La modificacion de la ley N° 26.741, de Yacimientos Petroliferos Fiscales. Se deroga el art. 1°, que declaraba de
interés publico nacionaly como obijetivo prioritario el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos.

A los efectos de cumplir con los objetivos de emisiones netas absolutas de Gases Efectos Invernadero (GEI)
comprometidos por la Republica Argentina en las Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional en el marco
del Acuerdo de Paris, se faculta al Poder Ejecutivo Nacional a asignar derechos de emisiéon de GEl a cada sector
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y subsector de la economia compatibles con el cumplimiento de las metas de emisiones de GEl comprometidas
por el pais para el 2030y sucesivas.

La creacion del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI) por medio del cual se otorgaran incentivos
a los titulares y/u operadores de grandes inversiones en proyectos nuevos o ampliaciones de existentes que
adhieran a dicho régimen.

Por ultimo, se ratifica el Decreto 70/2023.

En posteriores presentaciones al Congreso de la Nacion, el Gobierno Nacional propuso modificaciones al
proyecto de Ley de Bases tras el debate legislativo, entre ellas se promovio:

La exclusion de YPF S.A. del listado de empresas publicas a ser privatizadas

La privatizacion parcial de Banco de la Nacién Argentina, de Empresa Argentina de Soluciones Satelitales
Sociedad Andnima AR-SAT (ARSAT) y de Nucleoeléctrica Argentina S.A.; las empresas previamente mencionadas
seguiran sujetas a control estatal.

Mantener sometidas al proceso de privatizacién a las empresas listadas en el Anexo | del proyecto de Ley de
Bases, y a aquellas indicadas en el Anexo |l del proyecto de Ley de Bases con ciertas restricciones.

Después de intensas negociaciones y cambios de ultimo minuto solicitados por la oposicién, el Gobierno
presento la version final del proyecto de Ley de Bases que se debatio en la Camara de Diputados donde se han
eliminado, entre otras cuestiones, el capitulo fiscal, excluyendo temas como el blanqueo de capitales, aumento
de retenciones, moratoria y cambios en la ley de impuesto a las ganancias y en la férmula jubilatoria. Se retird
también la suspensién de la férmula de movilidad y la propuesta de modificacién del impuesto a las ganancias.
Lainiciativa original elevaba los derechos de exportacion, pero este aspecto fue eliminado debido a desacuerdos
en el capitulo econdémico. Se redujeron de 11 a 9 las emergencias declaradas (no se declara emergencia en
materias de defensa, social o sanitaria), y se mantuvieron cambios en salud publica, defensa de la competencia,
hidrocarburos, biocombustibles y otros, mientras se excluyeron al Instituto Nacional de Tecnologia
Agropecuaria y al Consejo Nacional de Investigaciones Cientificas y Técnicas de las facultades de disolucion.
Ademas, se limitaron las facultades sobre prérroga de jurisdiccién y rescisién de contratos.

La Ley de Bases fue aprobada en general por la Camara de Diputados. Sin embargo, durante el tratamiento en
especifico el 6 de febrero de 2024, el presidente del bloque del oficialismo presenté una mocién para que un
articulo del proyecto de la Ley de Bases vuelva a ser tratado en comisién y la mocidén fue aceptada, por lo que
debia ser tratado nuevamente en comisiény luego por la Camara de Diputados bajo el tramite ordinario como si
no hubiese recibido sancién alguna.

EL 9 abril de 2024, el oficialismo presentd el borrador final del proyecto de la Ley de Bases tras negociar con
gobernadores y bloques aliados. Dentro de los puntos principales, se destacan:

(ii) Ladeclaracidon de emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financieray energética por
el plazo de un ano;
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(iii) La reduccién del listado de las empresas a ser privatizadas total y parcialmente;
(iv) Eldictado de la “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”; y
(v) Larestitucion de la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias.

EL30 de abril de 2024, el proyecto de la Ley de Basesy el proyecto de reforma tributaria “Ley de Medidas Fiscales
Paliativas y Relevantes” obtuvieron media sancion en la Camara de Diputados.

Con fecha 30 de mayo de 2024, tanto el proyecto de la Ley de Bases como el proyecto de reforma tributaria “Ley
de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” obtuvieron dictamen de mayoria en la Camara de Senadores de la
Nacién. En este sentido, con fecha 6 de junio de 2024, la presidente de la Camara de Senadores de la Nacién
decretd citar a los senadores de la nacion para tratar en el recinto el proyecto de la Ley de Bases y el proyecto de
reforma tributaria “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”.

EL 12 de junio de 2024, proyecto de la Ley de Bases y el proyecto de reforma tributaria “Ley de Medidas Fiscales
Paliativas y Relevantes” fueron aprobados en general y en particular por la Camara de Senadores de la Nacion
luego de que la presidente de dicha Camara emitiera su voto positivo a los fines de desempatar el resultado que
se habia obtenido de los senadores de la Nacidn. La aprobacién del proyecto de la Ley de Bases incluyé ciertas
modificaciones que fueron introducidas por la Cdmara de Senadores de la Nacién, por lo tanto, proyecto de la
Ley de Bases debié ser tratado nuevamente por la Camara de Diputados. El 28 de junio de 2024, la Camara de
Diputados aprobd las modificaciones que realizé la Camara de Senadores al proyecto de la Ley de Bases, por lo
cual el texto logré una sancion definitiva. A su vez, en la misma fecha la Camara de Diputados sancioné
definitivamente el proyecto de reforma tributaria “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” y logré
reincorporar el capitulo de impuesto a las ganancias y de bienes personales, que habia sido rechazado por la
Camara de Senadores. En este sentido, ambas leyes fueron promulgadas por el Poder Ejecutivo de la Nacién
con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto 592/2024.

(G) REGIMEN DE INCENTIVO PARA LAS GRANDES INVERSIONES

La Ley de Bases fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 8 de julio de 2024, incluyendo el RIGI. En este
sentido, el RIGI se crea para vehiculos titulares de un unico proyecto de “gran inversién” (conforme dicho
término se aclara mas adelante) en los sectores incluidos en el RIGI (que se detallan mas adelante) que cumplan
con los requisitos de dicho régimen. El RIGI es de aplicacién en todo el territorio argentino y busca otorgar
incentivos, certidumbre, seguridad juridica y proteccion eficiente de los derechos adquiridos al amparo de su
régimen.

Los principales términos del RIGI aprobados por la Ley de Bases incluyen, sin limitacidn, los siguientes:

- Sujetos beneficiados: podran solicitar la adhesién al RIGI aquellos vehiculos de proyecto Unico (en adelante,
los “VPU”) titulares de una o mas fases de un proyecto que califique como “Gran Inversion” en los términos del
RIGI. Podran ser (i) sociedades anénimas (incluidas sociedades andnimas unipersonales y sociedades de
responsabilidad limitada); (ii) sucursales establecidas por sociedades constituidas en el extranjero; (iii)
“Sucursales Dedicadas” conforme se definen en el RIGl y (iv) uniones transitorias y otros contratos asociativos.

- Declaracion de interés nacional: las grandes inversiones que califiguen y se concreten bajo el RIGI seran de
interés nacional.
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- Sectores incluidos: (i) forestoindustria; (ii) turismo; (iii) infraestructura; (iv) mineria; (v) tecnologia; (vi)
siderurgia, (vii) gas y petroleo; y (viii) energia, que cumplan con los requisitos establecidos en el RIGI.

- Plazo para adherir: El plazo para adherirse al RIGI es de 2 afilos contados a partir de la entrada en vigencia del
régimen, prorrogable por Unica vez por el plazo de un hasta un afno adicional por parte del Poder Ejecutivo
Nacional.

- Condiciones para calificar como gran inversion en los sectores incluidos: Sin perjuicio de los demas
requisitos previstos, a fin de calificar como Gran Inversidon deberan tratarse de proyectos que involucren la
adquisicioén, produccion, construccion y/o desarrollo de activos que seran afectados a actividades que cumplan
con las siguientes condiciones: (i) Involucrar un monto de inversién por proyecto en activos computables igual
o superior al monto minimo de inversién que el Proyecto de Ley estipule en funcidn del sector de que se trate; (ii)
Cumplir con el referido monto minimo de inversién antes de la fecha limite indicada en el plan de inversién; (iii)
Prever para el primery segundo afo, contado desde la fecha de aprobacidn del plan de inversiény de la solicitud
de adhesién, el cumplimiento de una inversién minima en activos computables igual o superior a lo que prevea
el Poder Ejecutivo Nacional.

- Incentivos: se prevén una serie de incentivos tributarios, aduaneros y cambiarios con estabilidad normativa
por los 30 anos siguientes a la fecha de adhesion al régimen. Los incentivos tienden a bajar la carga tributaria
total, y a flexibilizar progresivamente restricciones cambiarias.

- Régimen infraccional y recursivo aplicable al VPU: las sanciones dispuestas por la autoridad de aplicacién
a los VPU se podran recurrir en sede administrativa por las vias y segun los procedimientos previstos bajo Ley N°
19.549 de Procedimientos Administrativos y su reglamentacién, sin perjuicio de la facultad del VPU de optar por
someter la controversia a arbitraje.

- Jurisdiccidn: para las controversias derivadas del RIGI o que guarden relacion con éste, entre el Estado
Nacional y un VPU adherido al RIGI, incluyendo, pero no limitado a, la ejecucién, aplicacion, alcance o
interpretacion del RIGIy normas relacionadas, o con el uso, goce, cese y/o ejercicio de los derechos, beneficios,
e incentivos obtenidos por el VPU, se prevé: (i) consultas y negociaciones amistosas por un plazo de 60 dias; y
(ii) si la disputa no pudiera ser solucionada de forma amigable en ese plazo, se sometera a arbitraje de
conformidad con (a eleccién del VPU):

e ElReglamento de Arbitraje de la Corte Permanente de Arbitraje Internacional de 2012;

e El Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (con excepcidn de las Reglas de
Procedimiento Abreviado); o

e El Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros
Estados, del 18 de marzo de 1965, o en su caso, el Reglamento de Arbitraje (Mecanismo
Complementario) del CIADI.

El Poder Ejecutivo Nacional se encuentra facultado para establecer mecanismos de solucién de controversias
con el VPU, especificos para cada proyecto, en el acto administrativo que apruebe la solicitud de adhesidony el
plan de inversion.
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-Inversiones protegidas: los derechos e incentivos adquiridos bajo el RIGI se consideran inversiones protegidas
en el sentido previsto en los tratados de promocion y proteccion reciproca de inversiones. Su afectacion podra
dar lugar a la responsabilidad internacional del Estado Nacional.

EL 23 de agosto de 2024, por medio del Decreto 749/2024 el Poder Ejecutivo Nacional aprob¢ la reglamentacion
del RIGI. Entre los principales aspectos que se reglamentan por medio del mencionado decreto se encuentran:

e Sectores estratégicos: se definen con precision los sectores en los que deben enmarcarse los proyectos
objeto de desarrollo por parte de los VPU.

e Montos minimos de inversion (los “MMI”): se establecen cuales son los MMl en activos computables para
cada sectory subsector productivo, siendo el MMI general de US$ 200.000.000 y previendo excepciones
para los sectores de “explotacién y produccidon de costa afuera”, “explotacion y producciéon de gas
destinado a la exportaciéon” y “transporte y almacenamiento”. Para aquellos casos en que el proyecto
abarque actividades de mas de un sector, se aplicara el MMI establecido para el sector al que
corresponde el objeto principal del proyecto. Asimismo, se prevé un MMI de US$ 2.000.000.000 para

aquellos proyectos Unicos que califiquen como proyectos de exportacion estratégica de largo plazo.
e Definicion de proyecto unico.

e Ampliaciones: se definen como un conjunto de inversiones en activos computables que incremental la
capacidad productiva de un proyecto.

e Proyectos de exportacion estratégica de largo plazo (los “PEELP”): se establecen los requisitos para
calificar como PEELP que cuentan con incentivos adicionales.

e Proveedores: se regula la importacion de mercaderias por parte de los proveedores adheridos al RIGI,
especificando qué bienes pueden importarse y en qué condiciones. Se imponen restricciones y
obligaciones para garantizar que las mercaderias se utilicen correctamente y las consecuencias por
incumplimientos, como la suspensidn de beneficios o la imposicidén de sanciones.

e Autoridad de aplicacion y creacion de registros. El Ministerio de Economia es designado como la
autoridad de aplicacion del RIGl y evaluara las solicitudes de adhesidn a través de un Comité Evaluador
de Proyectos, integrado por titulares de las Secretarias del Poder Ejecutivo o funcionarios con rango y/o
jerarquia superior o equivalente. Ademas, se crea el Registro de Vehiculos de Proyecto Unico, el Registro
de Proyectos de Exportacion Estratégica de Largo Plazo y el Registro de Proveedores del Régimen de
Incentivo para Grandes Inversiones.

e Prevision de incentivos fiscales y aduaneros.

e Estabilidad tributaria, aduanera, regulatoria y de régimen cambiario: se garantiza estabilidad por un
periodo de 30 afios desde la fecha de adhesioén, lo que significa para los VPU adheridos que el régimeny
los incentivos no podran verse afectados durante 30 afios por modificaciones legales. En lo que respecta
a la estabilidad tributaria, los VPU adheridos solo pagaran los tributos vigentes a la fecha de adhesioén,
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hasta su eliminacion general, o aguellos que cuenten con incentivos del RIGI. Se establece el derecho a
compensar contra otros tributos, de manera automatica cualquier tributo que se le hubiese cobrado en
violacion de lo previsto en la Ley N° 27.742 o en la presente reglamentacion. Se aclara que el VPU tendra
derecho a beneficiarse con cualquier eliminacion o exencidn de tributos en el régimen general, asi como
de la eventual reduccion de sus alicuotas.

e Resolucidén de disputas: se prevé arbitraje internacional como método de resolucién de controversias,
bajo reglas CClI, PCA o CIADI a eleccion del VPU, sin necesidad de litigar previamente en Argentina. Se
crea también el panel RIGI (como una opcién adicional para el VPU) conformado por tres profesionales
de las areas de ingenieria, ciencias econdmicasy, al menos, un profesional del derecho. Las decisiones
del Panel RIGI deberan emitirse en un plazo de 60 dias corridos, con posibilidad de prérroga por otros 60
dias si fuese necesario.
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PLAN DE DISTRIBUCION

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de la colocacion de las Obligaciones Negociables
que podran ser emitidas por la Emisora en el marco del Programa. En los Suplementos de Precio correspondientes
se detallaran los términos y condiciones especificos de la colocacion de las Obligaciones Negociables de la Clase
y/o Serie en cuestion, los cuales complementaran estos términos y condiciones generales con respecto a las
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion.

Creacion del Programa de Obligaciones Negociables

La creacidn del Programa y la oferta publica de cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en la Argentina
han sido autorizadas por la CNV mediante la Resolucién N° RESFC-2024-22920-APN-DIR#CNV de fecha 30 de
octubre de 2024.

Colocacion

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables peridédicamente por si misma, o través de uno o mas agentes
colocadores locales o extranjeros que se designen oportunamente en un Suplemento de Precio (los “Agentes
Colocadores”). La Emisora celebrard con los Agentes Colocadores los convenios de colocacion que sean
necesarios a talfin.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan en el marco del Programa seran colocadas
utilizando procedimientos de colocacion, segun se determine en el Suplemento de Precio respectivo, los cuales
podran ser el mecanismo de subasta publica o el mecanismo de formaciéon de libro (book building), ello de
conformidad con lo dispuesto porla Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociablesy las Normas
de la CNV (de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1y concordantes de la Seccién |, del Capitulo IV, Titulo VI
de las mismas, tal como fueran modificadas y complementadas, incluyendo, sin limitacion, la Resolucién
General 662/2016 de la CNV).

Los Agentes Colocadores designados bajo cualquier emisidn a ser realizada bajo el Programa deberan convenir
gue las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas (i) al publico en la Republica Argentina por la Emisorao a
través de personas humanas o juridicas autorizadas en virtud de las leyes y reglamentaciones de la Republica
Argentina para ofrecer o vender Obligaciones Negociables al publico en forma directa y (ii) si se ofrecieran en el
exterior, a través de personas humanas o juridicas autorizadas en virtud de las leyes y reglamentaciones de las
jurisdicciones en las cuales se realice dicha colocacidén, de acuerdo a lo que establezca el Suplemento de Precio
correspondiente.

Esfuerzos de Colocacion

Respecto de la colocacion en la Argentina, cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables serdn ofrecidos y
colocados por los Agentes Colocadores que designen oportunamente en el Suplemento de Precio aplicable a
inversores en la Republica Argentina y/o en el exterior, mediante la distribucion del Prospecto y/o del Suplemento
de Precio respectivo a potenciales inversores, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1y concordantes de la
Seccién |, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, tal como fueran modificadas y complementadas,
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incluyendo, sin limitacion, la Resolucion General 662/2016 de la CNV. En el Suplemento de Precio aplicable se
incluira la mencion del sistema de colocacion a utilizar.

La Emisora podra distribuir prospectos preliminares en forma previa al otorgamiento de la autorizacion de la
oferta publica por parte de la CNV, de acuerdo con lo previsto por el Articulo 8° y concordantes de la Seccién I,
Capitulo IX, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Durante el periodo de difusion, que podra ser de al menos tres dias habiles (el que podra reducirse a un dia habil,
cuando el emisor revista, el caracter de emisor frecuente, de conformidad con lo establecido en la Resolucién
General 662/2016 de la CNV), los inversores seran invitados a suscribir las Obligaciones Negociables mediante
la publicacién de avisos en medios de difusion publica y/o a través de invitaciones cursadas telefénicamente y/o
por correo y/o correo electrénico, u otros procedimientos similares de acuerdo a lo que se establezca en cada
Suplemento de Precio. Los Agentes Colocadores distribuiran a los potenciales inversores, personalmente y/o
por correo, copias del presente Prospecto y del Suplemento de Precio respectivo. Sin perjuicio de ello, los
inversores interesados en obtener una copia del presente Prospecto y/o del Suplemento de Precio
correspondiente a cada emision podran retirarlas en las oficinas de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores,
en el domicilio y horario que se establezca en el Suplemento de Precio respectivo y demas normativa aplicable.

De estar interesados, los inversores podran presentar sus 6rdenes o manifestaciones de interés segun se
determine en cada Suplemento de Precio, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 1y concordantes de
la Seccidn I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV tal como fueran modificadas y complementadas,
incluyendo, sin limitaciéon, la Resolucién General 662/2016 de la CNV. En el Suplemento de Precio aplicable se
incluira la mencion del sistema de colocacion a utilizar.

Asimismo, los Agentes Colocadores podran realizar presentaciones (road shows) acerca de los términos y
condiciones de la Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitiran bajo el Programa, y podran recibir
de dichos inversores 6rdenes de compra para la adquisicion de las Obligaciones Negociables durante el periodo
de subasta o licitacion publica que se establezca en cada Suplemento de Precio.

Direccionamiento de las ofertas

La oferta de las Obligaciones Negociables correspondientes a una Clase y/o Serie en particular podra estar dirigida
a un determinado grupo de inversores, reservandose la Emisora el derecho de no aceptar las érdenes de compra
de inversores que no cumplan con los criterios que definan el perfil de inversor al que esté dirigida la oferta que
defina la Emisora en un Suplemento de Precio en particular.

En este sentido, la Emisora podra dirigir la oferta de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el
Programa a inversores institucionales, incluyendo a entidades financieras, compafnias de seguros, fondos
comunes de inversién, otros fondos de inversién, gobiernos nacionales o provinciales, bancos centrales,
organismos internacionales o multilaterales, como asi también a otras personas juridicas o humanas que sean
titulares de activos que totalicen un monto minimo determinado a definir bajo el Suplemento de Precio respectivo.

La Emisoratendra amplias facultades para definir el perfil delinversor a los que dirigira una o mas Clases y/o Series
bajo el Programa, siempre dentro del marco de lo previsto por el Articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales.
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Adjudicacion

El proceso y las pautas para la adjudicacion de las Obligaciones Negociables seran los establecidos en el
Suplemento de Precio respectivo, utilizando el mecanismo de colocacién que se determine, de conformidad con
lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales y sus modificatorias, la Ley de Obligaciones Negociables y las
Normas de la CNV, garantizandose la igualdad de trato entre los inversores.

Los Titulos podran adjudicarse a la par, sobre la par, o bajo la par, al porcentaje de su valor nominal que
determine libremente la Emisoray, en el caso que asi la Emisora lo determine, conjuntamente con uno o mas
Agentes Colocadores; o de cualquier otra forma legal que determine el Suplemento de Precio de la Clase y/o
Serie de que se trate (el “Precio de Suscripcidon”). Una vez determinado el Precio de Suscripcion, la Emisora lo

informara por un plazo minimo de tres (3) dias habiles con anterioridad a la fecha de inicio de la subasta o
licitacion publica, salvo que la normativa aplicable permita un plazo menor, a través de la publicacion del aviso
de suscripcion en el diario de la entidad autorregulada en la que coticen las Obligaciones Negociables, de
acuerdo con las Normas de la CNV.

Las 6rdenes o manifestaciones de interés contendran una serie de requisitos formales que le aseguren a la
Emisoray, en su caso, a los Agentes Colocadores, el cumplimiento de las exigencias normativasy la validez de
las mismas. Los Agentes Colocadores podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las ofertas
realizadas por los Oferentes que presenten Ordenes o manifestaciones de interés, respetéandose la igualdad de
trato igualitario entre los inversores elegibles. Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la
informacién y documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Agentes Colocadores para
el cumplimiento de las normas legales penales sobre prevencién del lavado de dinero y las normas del mercado
de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la Unidad de Informacién Financiera (la
“UIF”), creada por ley N° 25.246, sus modificatoriasy complementarias, y de las Normas de la CNVy/o del BCRA.
Los Agentes Colocadores podran rechazar las 6rdenes o manifestaciones de interés de no cumplirse con tales
normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacion e
informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Agentes Colocadores, dara derecho a los Agentes
Colocadores a dejar sin efecto la manifestacion de interés u orden de compra respectiva, sin que tal
circunstancia otorgue al oferente involucrada, la Emisora u otras personas, derecho a indemnizacién alguna. En
caso de duda, se aplicaré igual criterio.

Gastos de Emision

En el Suplemento de Prospecto correspondiente se detallaran los gastos de emisidon de las Obligaciones
Negociables respectivas en los términos del Articulo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables, incluyendo sin
limitacion, (i) honorarios de auditores y asesores, (ii) costos de calificacidon de las Obligaciones Negociables, (iii)
comisiones de los colocadores, (iv) aranceles y tasas, etc.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Conforme surge de los hechos relevantes publicados en la Autopista de la Informacidon Financiera, la Emisora
ha publicado ciertos acontecimientos que seguidamente se detallan.

25de julio de 2024. La Asamblea General Ordinaria de la Emisora, en sureunién de dicha fecha, decidié designar
como Director Titular a senor Joaquin Irarrazaval. Se informa que, a la fecha del presente, la inscripcion del Sr.
Irarrazaval como director de la Sociedad se encuentra en tramite ante la CNV, bajo el Expte. N° 322/2024
“CENTRAL COSTANERA S.A. S/INSC. ART. 60 LGS ASAMBLEA 25/07/2024”.

9 de agosto de 2024. La Compafia informd, por medio de un comunicado de prensa, que registré un resultado
positivo en el periodo a pesar de los menores ingresos registrados, en virtud de la aprobacion de sus estados
financieros intermedios al 30 de junio de 2024.

Los inversores podran consultar los hechos relevantes de la Emisora accediendo a la pagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv), en la seccidon “Empresas”.
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http://www.argentina.gob.ar/cnv

INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los estados financieros anuales correspondientes al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 y los
correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2024 se encuentran a
disposicion de los interesados en las oficinas de la Emisora ubicadas en Espafia 3301, Piso 2, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina, y en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

Podran solicitarse copias del Prospecto y estados financieros de la Emisora referidos en el Prospecto, asi como
también los Suplementos de Prospectos en la sede administrativa de la Emisoras sita en Av. Espafia 3301, Piso
2, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono/fax
+54 (11) 4307-3040. Asimismo, se informa al publico inversor que los libros sociales, contables y comerciales
de la Emisora se encuentra a disposicion en la sede administrativa de la Emisora sita en Av. Espafia 3301, Piso
2, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina. Ademas, el Prospecto definitivo estara disponible en la
pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Empresas—Central Costanera S.A.—Informacion
Financiera” de la AlF, en la pagina web institucional de la Emisora (www.centralpuerto.com/subsidiarias/), en el
boletin electronico del MAE y en el Boletin Diario de la BCBA (www.bolsar.com).
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EMISORA

CENTRAL COSTANERA S.A.
Av. Espana 3301, Piso 2
(1007) Ciudad de Buenos Aires - Republica Argentina
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA

Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Butty 275 — Piso 12°
(C1001AFA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.
(firma miembro de Ernst & Young Global)
25 de mayo 487
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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