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PRESENTACION

Operador

Buenos dias, y bienvenidos a la Presentacién de Resultados de Central Puerto tras el anuncio de
resultados del trimestre finalizado el 30 de junio de 2020.

Todos los participantes estaran en modo de s6lo escucha. Si necesita ayuda, avise a un especialista en
conferencias pulsando la tecla asterisco seguida de cero. Tras la presentacién de hoy, habra un turno de
preguntas. Tenga en cuenta que este acto se esta grabando.

Si no dispone de una copia de la nota de prensa, consulte la seccion de Relacion con Inversores de la
pagina web corporativa de la empresa en www.centralpuerto.com. Puede acceder a la repeticion de la
llamada de hoy accediendo a la retransmisién por Internet en la secciéon de Relacion con Inversores de la
web corporativa de Central Puerto.

Antes de proseguir, les informamos de que todas las cifras financieras se han elaborado de conformidad
con las NIIF y se expresan en pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario. Cabe destacar que
los estados financieros correspondientes al trimestre finalizado el 30 de junio de 2020 incluyen los
efectos del ajuste por inflacibn. En consecuencia, las cifras financieras mencionadas durante la
convocatoria, incluidos los datos de periodos anteriores y la comparaciéon del crecimiento, se han
expresado en pesos argentinos al cierre del periodo de referencia.

Asimismo, le rogamos tenga en cuenta que algunas de las declaraciones realizadas por la empresa
durante esta Presentacion de Resultados son declaraciones a futuro y le remitimos a la seccion de
declaraciones a futuro de nuestro comunicado de resultados y de los documentos presentados
recientemente ante la SEC. Central Puerto no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones
prospectivas, salvo que asi lo exijan las leyes de seguridad aplicables. Para seguir mejor el debate,
descarguese la presentacién webcast disponible en la pagina web de la empresa. Tenga en cuenta que
algunas de las cifras mencionadas durante la llamada pueden estar redondeadas para simplificar el
debate.

Estan al teléfono desde Central Puerto Jorge Rauber, Gerente General; Fernando Bonnet, Director
Financiero; Milagros Grande, Gerente de Finanzas Corporativas; y Tomas Daghlian, Investor Relations
Officer.

Ahora, cedo la palabra a Jorge Rauber. Sr. Rauber, puede comenzar.
Jorge Rauber
Muchas gracias.

Buenos dias. Me gustaria comenzar la llamada de hoy analizando la evolucién del segundo trimestre,
comentar los avances de nuestro proyecto de expansién y analizar los resultados financieros del
trimestre y responderemos a cualquier pregunta que puedan tener.

Como ustedes saben, la crisis del COVID-19 ha afectado a casi todo el mundo, incluida Argentina. Las
medidas paliativas dictadas por el Gobierno Federal, como la cuarentena de orden de permanencia, se
han mantenido, aunque recientemente se ha aprobado cierto grado de flexibilizacién y excepcién. En
consecuencia, como puede verse en la pagina 3, la demanda de energia eléctrica disminuy6 un 11% en
abril y un 7,6% en mayo de 2020 en comparacion con el mismo mes del afio anterior. Sin embargo, la

demanda aumenté un 1,2% en junio debido a la mayor actividad economica y al descenso de las
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temperaturas medias. Por tanto, durante el segundo trimestre de 2020, la demanda de energia eléctrica
disminuy6 un 5,5% respecto al mismo periodo del afio anterior. Ademas, en julio, la demanda aumenté
un 1,5%. Sin embargo, cabe sefialar que el descenso tiene un impacto menos que proporcional en los
ingresos de las empresas de generacion.

En el caso de las unidades de energias renovables, no se ven afectadas ya que tienen prioridad de
despacho, por lo que pueden servir toda la electricidad generada. En el caso de las unidades térmicas,
tienen una alta proporcién de sus ingresos asociados a la retribucién fija de la potencia que no esta
relacionada con la generacion de energia de las unidades.

Ademas, cuando disminuye la demanda, las unidades que primero dejan de generar electricidad suelen
ser las més antiguas e ineficientes. Estas unidades reciben una remuneracién mas baja en el marco de
la Base Energia en comparacion con las nuevas unidades eficientes que tienen una remuneracién mas
alta a través de contratos también conocidos como Acuerdos de Compra de Energia o PPAs.

Pasando ahora a la pagina 4, como recordaran, la medida establecida precisamente para evitar la
propagacién del virus COVID-19 repercutié en el avance de nuestros proyectos en construccion. El
parque edlico La Genoveva | y la nueva unidad de cogeneracién de San Lorenzo. En el trimestre,
continuamos con los avances del proyecto bajo estrictos protocolos de salud y seguridad para proteger a
nuestro personal y a la comunidad.

Teniendo en cuenta las consecuencias de la cuarentena, la Secretaria de Energia instruy6 a CAMMESA
a extender una nueva fecha para la Fecha de Operacion Comercial o COD de los proyectos 185 dias en
relacién al marco regulatorio de las unidades Energia Base.

Como mencionamos en nuestras convocatorias anteriores, el 27 de febrero de 2020, la Secretaria de
Energia emiti6é la Resolucion 31, que modificé los precios de las unidades que estaban fijados en pesos
con un ajuste mensual utilizando un mix entre el indice de Precios al Consumidor y el indice de Precios
Mayoristas. Sin embargo, el 8 de abril de 2020, la Secretaria de Energia en el marco de la crisis del
COVID-19 instruy6 a CAMMESA a posponer hasta nuevo aviso dicho ajuste. A la fecha, el mecanismo
permanece suspendido.

Por altimo, en relacién con nuestra divisibn de Energias Renovables el 24 de junio de 2020, el Consejo
de Administracién de Central Puerto con el objetivo de aumentar la exposicion de la Compafiia al
segmento autorizé la compra de la participacion del accionista minoritario de CP Renovables, holdings.
Central Puerto tiene ahora el 100% de participacién en la empresa. CP Renovables era propietaria a
través de una filial de propoésito especial de cinco parques edlicos con una capacidad total instalada de
244 MW. Todos ellos estan plenamente operativos, rindiendo por encima del factor de carga previsto, y
cuentan con contratos de compraventa de energia a largo plazo en virtud de los cuales venden su
produccion eléctrica. Siguiendo la misma tendencia del resto del mundo, las energias renovables estan
ganando terreno rapidamente en la métrica argentina. En 2018, la generacion renovable en Argentina
representd el 5,8% de la produccion total y se espera que aumente significativamente en 2020, donde
Central Puerto es una de las empresas lideres.

Pasando ahora a nuestros indicadores clave de rendimiento del trimestre, como pueden ver en la pagina
5, la generacion de energia durante el segundo trimestre fue de 2,7 TW hora de electricidad, un 18%
menos que en el mismo periodo de 2019. Esto se debi6é en gran medida al ciclo combinado de Lujan de
Cuvo, que dejo de estar disponible a mediados de abril por una averia importante en su transformador
principal. El 16 de julio de 2020, tras sustituir el equipo dafiado por un transformador de respaldo
almacenado en nuestra planta de Buenos Aires, la unidad volvi6 a estar en linea.

El tiempo de inactividad implicé una reduccién de la generacion de energia y de la disponibilidad de
potencia, que tuvo un impacto econémico significativo durante el segundo trimestre, pero que sera
mitigado por un seguro integral de riesgo operacional y pérdida de beneficios. Debido a este efecto, la
generacion de energia disminuyd 0,5 TW hora en el segundo trimestre de 2020 en comparacion con el
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mismo periodo del afio anterior. Ademas, debido a los efectos de la cuarentena, el resto de las unidades
térmicas redujeron su generacién de energia a 246 MW hora.

Por otro lado, la energia renovable aumenté 158 MW hora debido al impacto positivo de los parques
eodlicos de La Castellana Il, La Genovava Il, Manque y Los Olivos. En cuanto a nuestras unidades
térmicas, la disponibilidad bajé al 82% como consecuencia de la averia en el ciclo combinado de Lujan
de Cuyo.

Ahora, cedo la palabra a Fernando, que comentara los aspectos financieros mas destacados.

Fernando Bonnet
Gracias, Jorge.

Me referiré en primer lugar a los resultados del segundo trimestre de 2020 en comparacién con el
segundo trimestre de 2019. Como pueden ver en la pagina 6, nuestros ingresos fueron de 7,2 mil
millones de ARS en el trimestre, lo que supone un descenso del 14% en comparacién con los 8,3 mil
millones de ARS del segundo trimestre de 2019. Esta disminucién fue impulsada por la discontinuacién
de las operaciones de compra de combustible, que realizamos durante 2019, debido a las nuevas
regulaciones que centralizaron las compras de combustible para todos los generadores en CAMMESA.
Este efecto representd una variacion de ARS 2,3 mil millones durante el segundo trimestre.

Excluyendo este efecto, los ingresos del segundo trimestre de 2020 fueron de 7,2 mil millones de ARS,
frente a los 6. mil millones de ARS del segundo trimestre de 2019. Este aumento fue impulsado
principalmente por un aumento en las ventas bajo contrato, que ascienden a ARS 3 mil millones durante
el segundo trimestre de 2020 en comparacion con ARS 0,8 mil millones en el mismo periodo del afio
anterior, principalmente debido a los ingresos relacionados con la central Brigadier Lopez, que fue
adquirida en junio de 2019, la nueva unidad de cogeneracién de Lujan de Cuyo que comenzé a operar
en octubre de 2019, y los parques edlicos La Castellana I, La Genoveva Il, Manque y Los Olivos que
comenzaron a operar durante junio, septiembre y diciembre de 2019 y febrero de 2020, respectivamente.

Este aumento fue parcialmente compensado por una disminucion en las ventas bajo el marco de la
Energia Base de ARS1,9 mil millones debido a una disminucién en los precios de las unidades bajo el
marco regulatorio de la Energia Base segun lo publicado por la Resoluciéon 31-2020, vigente desde el 1
de febrero de 2020, y la disminucion en la generacién de energia y disponibilidad de las unidades
térmicas, principalmente debido a la falla en el transformador principal del ciclo combinado de Mendoza
como Jorge menciond anteriormente.

Pasando a la pagina 7, podemos ver los cambios en nuestro EBITDA, que fue de alrededor de ARS7,6
mil millones en el segundo trimestre de 2020, en comparacion con ARS4,4 mil millones en el segundo
trimestre de 2019. Esto se debid, en primer lugar, a un aumento del 5% en nuestro beneficio bruto en
comparacion con el mismo periodo de 2019. Esto se debi6 a la variacion de los ingresos mencionada
anteriormente y fue parcialmente mejorado por una disminucién del 28% en el costo de ventas que
totalizé ARS 3,4 mil millones en comparacién con ARS4,7 mil millones en el mismo periodo 2019.

El descenso del costo de ventas se debid principalmente a una disminucion del 79% en la compra de
combustible y costos relacionados debido a la interrupcién de estas operaciones en este trimestre de
acuerdo con la nueva normativa. Esto se vio parcialmente compensado por un aumento del 36% en los
costos de produccion no relacionados con el combustible, debido principalmente a un aumento de
nuestra capacidad instalada tras la adquisicion de la central de Brigadier Lopez y el COD de las centrales
térmicas y de energias renovables.

El margen de beneficio bruto ascendié al 53% durante el segundo trimestre, frente al 44% del mismo
periodo de 2019. Este cambio fue consecuencia principalmente de la operacion de compra de

combustible autoabastecido que entré en vigor durante 2019.
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Por ultimo, los otros resultados de explotacién netos aumentaron en 2,2 mil millones de ARS en el
trimestre, debido principalmente a la diferencia de cambio de nuestros activos de explotacion,
principalmente impulsada por los créditos del Central Vuelta de Obligado, debido a una depreciacion del
9,3% del peso argentino durante el periodo, frente a una apreciacion del 2% durante el mismo periodo de
2019, que se vio parcialmente compensado por un deterioro del inmovilizado material debido a una
valoracién a valor razonable de determinadas turbinas de gas que teniamos almacenadas.

Pasando a la Pagina 8, la ganancia neta consolidada fue de ARS2,2 mil millones en comparacion con
ARS1,9 mil millones en el mismo periodo de 2019. Ademas de los factores mencionados anteriormente,
el resultado neto se vio afectado principalmente por los mayores gastos financieros, que aumentaron 4,3
mil millones de ARS debido a los préstamos obtenidos para los proyectos de expansion de energia
térmica y renovable y la adquisicion de la central eléctrica Brigadier Lopez, y la menor participacion en
los beneficios asociada principalmente debido a unos resultados méas débiles de Ecogas.

Estos efectos fueron parcialmente compensados por unas posiciones monetarias netas favorables
durante el trimestre que resultaron en una ganancia en términos Reales, cuando esta situacion fue la
opuesta durante el segundo trimestre de 2019 y un aumento de ARS 0,6 mil millones en los ingresos
financieros.

En la pagina 9 pueden ver nuestro flujo de caja del segundo trimestre de 2020. La tesoreria neta
proporcionada por las actividades de explotacion fue de 8,2 mil millones de ARS. Esto incluye 1,3 mil
millones de ARS de recaudacion de cuotas de CVO, que no figuran en el EBITDA.

El flujo de caja de las operaciones se vio parcialmente compensado por los 3. mil millones de ARS
invertidos en el proyecto de ampliacién y los 4,2 mil millones de ARS utilizados en actividades de
financiacién.

En noticias recientes, en agosto de 2020, CNV, el regulador de seguridad argentino aprob6 un programa
de reparto para una emisién de bonos nacionales ("la Coemision") CP Manque y CP Olivos, dos filiales
de propiedad total de CP Renovables por hasta $ 80 millones. Se trata del primer intento de emision de
bonos para conseguir financiacion a largo plazo para estos proyectos.

Gracias, y ahora les invitamos a hacer cualquier pregunta a nuestro equipo.
Operador

Muchas gracias. Ahora comenzaremos la sesién de preguntas y respuestas. Para hacer una pregunta,
puede pulsar asterisco y luego uno en su teléfono. Si utiliza un altavoz, descuelgue el auricular antes de
pulsar las teclas. Para retirar su pregunta, pulse asterisco y, a continuacion, dos. En este momento,
haremos una pausa momentanea para confeccionar nuestra lista.

La primera pregunta de hoy es de Frank McGann, de Bank of America. Por favor, adelante.
Frank McGann

Si, muchas gracias. So6lo dos preguntas si puedo. Una, me preguntaba si de cara al futuro la demanda
parece recuperarse. ¢ Estan viendo algin tipo de cambio en la mezcla que pueda tener un efecto en la
rentabilidad, quizas en términos de donde estan generando o cédmo estan viendo la mezcla entre sus
clientes?

En cuanto a los pagos, ¢cOmo estan viendo los pagos de CAMMESA, los pagos de sus clientes en
general? ¢ Estan viendo mas retrasos dada la debilidad de la economia que potencialmente afecta a los
flujos de caja de los clientes? Gracias.
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Jorge Rauber

De acuerdo, responderé a esta pregunta. Gracias, Frank, por ello. Lo primero que tengo que decir es
gue, como has mencionado, la demanda de electricidad se ha ido recuperando. De hecho, en julio
tuvimos un 1,5% por encima del nivel que tuvimos en el mismo mes del afio pasado, asi que la demanda
empez6 a recuperarse.

Obviamente, la demanda industrial esta por debajo del nivel que tuvo el afio pasado. El aumento se debe
sobre todo a la demanda residencial. Lo que estamos operando hoy son nuestras plantas renovables que
tienen prioridad en términos de despacho, por lo que no se ven afectadas. Y estamos operando
basicamente nuestros ciclos comunes y nuestra planta de cogeneraciéon en Mendoza. Las operaciones
no se han visto afectadas principalmente por la disminucion de la demanda que tuvimos en los dos o tres
meses anteriores. Ahora la demanda se esta recuperando.

Probablemente lo mas importante que hay que mencionar es que nuestra remuneracion no se basa en el
despacho, sino sobre todo en la disponibilidad, asi que no esperamos ningun tipo de impacto por
cualquier tipo de afectacion en términos de demanda. Se estd recuperando, y si no lo hiciera, no
tendriamos ningun tipo de impacto.

La segunda cuestién que ha mencionado, el pago. Basicamente, lo que ha ocurrido en el mercado es
gue el gobierno ha intervenido, aumentando las subvenciones. Aunque las empresas de distribucion
estan pagando por debajo del 100%, estdn pagando mas o menos una media del 70% de la factura total
gue reciben mes tras mes. El gobierno ha intervenido para mantener la normalidad en el pago, por lo que
no nos hemos visto afectados por el momento actual desde que empezé. De hecho, hoy tenemos un
pago gue es incluso un poco mejor que el de marzo, por ejemplo.

Frank McGann

De acuerdo. Estupendo. Muchas gracias.

Jorge Rauber

De nada.

Operador

La siguiente pregunta es de Ezequiel Fernandez de Balanz. Por favor, adelante.

Ezequiel Fernandez

Buenos dias a todos. Gracias por el tiempo y el material. Tengo cuatro preguntas, si no les importa. Me
gustaria ir una por una.

El primero estéa relacionado con el siniestro de Lujan de Cuyo. Me gustaria saber si tiene alguna idea de
lo que podria recuperar del seguro en términos de equipos y pérdida de ingresos.

Jorge Rauber

Fernando, ¢ quieres contestar?
Fernando Bonnet

Si. Gracias por preguntar.

En cuanto al seguro, tenemos un seguro que cubre la pérdida de bienes y la pérdida beneficiosa.
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Estamos pensando que esto es preliminar porque no tenemos cerrar el incidente todavia, pero creemos
gue podemos cubrir el nuevo, estamos comprando un nuevo transformador. Estamos adquiriendo un
nuevo transformador por lo que pensamos que podemos recibir casi todo el importe. Tenemos algunas
deducciones del seguro, pero creemos que podemos cubrir entre el 75% y el 80% del costo.

En términos de pérdida beneficiosa, tenemos una franquicia de 30 dias, y el tiempo total que la unidad
estuvo fuera de servicio fue de unos dos meses y medio o tres meses, por lo que recuperamos este mes
y medio o dos meses adicionales de pérdida de beneficios. Esa es la situacion con el seguro.

Ahora mismo, por supuesto, tenemos que cerrar el incidente con ellos y por eso tenemos un informe que
dice que fue un incidente cubierto por el seguro, pero tenemos que cerrar el incidente. Creo que lo
haremos en los proximos dos meses.

Y después de eso, tienes algun retraso en el pago de alrededor de tres meses. Creo que los
recuperamos quizas en la proxima-recuperacion a finales de afio o principios del siguiente.

Ezequiel Fernandez

Vale, perfecto. ¢ No sé si puedes comentar un valor monetario para todo eso o si es demasiado pronto?
Fernando Bonnet

Es demasiado pronto. Podemos hacer nimeros juntos. La pérdida de beneficios fue de alrededor de 6
millones de doélares en esto, la pérdida total de beneficios, y el costo de los nuevos equipos es de
alrededor de 1,6 millones de dolares.

Ezequiel Fernandez

Bien, perfecto. Queria saber si tienes una orientacién actualizada sobre cuanto CAPEX queda para La
Genoveva y San Lorenzo.

Fernando Bonnet

En cuanto a La Genoveva, ya casi hemos terminado. Tal vez sea alrededor de, no sé, tenemos esto
alrededor de algo asi como entre US$15 millones y US$18 millones, y estamos muy, muy cerca de
terminar. En San Lorenzo, mas abierto porque este asunto de la pandemia, también tenemos un costo
adicional cada dia, no sé, problemas en términos de COVID y nuevas regulaciones, asi que es muy dificil
decir un numero final 0 un nimero exacto, pero estara alrededor creo que en un rango de US$50
millones, US$55 millones.

Ezequiel Fernandez

Vale, muy util.

Mi segunda pregunta esté relacionada con el Brigadier Lopez. No sé si sigue comprometido después de
todo lo que ha pasado, y si es asi, ¢ cuando podrian empezar los trabajos para el cierre?

Fernando Bonnet

No sé, Jorge, si quieres...

Jorge Rauber

Ok. En el primero vamos a-nuestro plan es terminar primero el proyecto que tenemos en San Lorenzo,

gue es nuestra prioridad. Estamos evaluando prominentemente el momento de seguir adelante con el

cierre de ese ciclo. No hemos empezado. Estamos haciendo solamente la preservacion de los activos
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existentes y esperando el momento de empezar. Es decir, obviamente esta situacion no es la mejor y
estamos dando prioridad al cierre de las plantas que tenemos actualmente en construccion.

Ezequiel Fernandez

De acuerdo, gracias. Mi Ultima pregunta esta relacionada con la cuenta por cobrar de Central Vuelta de
Obligado. ¢Es justo decir que al final del segundo trimestre el crédito pendiente era de 440 millones de
dolares, por asi decirlo?

Jorge Rauber

Lo siento, ¢ podria repetirlo?

Ezequiel Fernandez

Si, el importe pendiente de cobro de la Vuelta de Obligado Central al final del segundo trimestre, ¢era de
430 millones de délares? ¢ Es correcto?

Jorge Rauber

Si. ¢Un millén de délares dices?

Ezequiel Fernandez

Si. Eso es todo por mi parte. Muchas gracias, sefior.

Jorge Rauber

De nada.

Operador

De nuevo, si tiene alguna pregunta, pulse asterisco y luego uno.

La siguiente pregunta es de Matias Wesenack, de AR Partners. Por favor, adelante.
Matias Wesenack

Hola. Buenos dias. Queria darle las gracias en primer lugar por la llamada. Tengo tres preguntas, si no le
importa. Las diré ahora.

En primer lugar, ¢qué reflej6é la compra del 30% de CPR en el flujo de caja del segundo trimestre?
Luego, si tenemos alguna noticia relacionada con el progreso en La Genovava? En particular, quiero
saber si empezara a funcionar este trimestre, ¢0 en el Ultimo trimestre de este afio? Y por dltimo, si
pudiera repetir lo que espera recibir de la pérdida beneficiosa debido a la indisponibilidad de la unidad en
Lujan de Cuyo.

Fernando Bonnet
Bien, para la ultima, empiezo por la dltima. La pérdida beneficiosa fue de alrededor de $ 6 millones, $ 6,2
millones en la pérdida beneficiosa total. Pero tenemos un deducible para el seguro de un mes, por lo que

la recuperacién sera menor que eso, por supuesto.

Me he perdido en la dltima. La otra era sobre La Genoveva |l o La Genoveva |, ¢perdon? La Genoveva .
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Matias Wesenack

Si, sobre La Genovava |. Quiero saber si cerrara operaciones en el tercer trimestre de 2020 o en el
ultimo.

Fernando Bonnet

No, pensamos operar en octubre de este afio. La otra era sobre...

¢Perddén? ¢ Podria repetir la primera?

Matias Wesenack

Si. ¢ La compra del 30% se reflejo en el flujo de caja del segundo trimestre o se reflejara en el tercero?
Fernando Bonnet

Si. Se reflej6 en el segundo trimestre, pero como pagamos con otros activos financieros, no lo reflejamos
en el flujo de caja propiamente dicho, pero tienes una nota en los estados financieros que lo expresa, en
el segundo trimestre, si.

Matias Wesenack

De acuerdo. Muchas gracias.

Fernando Bonnet

De nada.

Operador

Con esto concluye nuestra sesion de preguntas y respuestas. Me gustaria volver a ceder la palabra al Sr.
Rauber para las observaciones finales.

Jorge Rauber

Gracias a todos por su interés en Central Puerto. Los animamos a que nos llamen para cualquier
informacion que necesiten.

Que tenga un buen dia. Adios.
Operador

La conferencia ha concluido. Gracias por asistir a la presentacion de hoy. Ya pueden desconectarse.



